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Januar zacal tak, ze investori vyberali koncoro¢né zisky, akcie klesali a vyno-
sy dlhopisov tiez (rastla ich cena). Indikdtory dévery v priemysle sa zhorsuju
po celom svete a naznacuju horsi vyvoj v buducnosti. Najlepsie je na tom
Azia/India, o nie¢o horsie USA a napokon najhorsie EMU a Velka Britania.
Akcie potom pridali (SP500 dosiahol historické maximum) a mesiac zatvorili
SP500 + 1,68 %, STOXX Europe 600 + 1,49 %, Nikkei + 8,4 % a Shenzen 300
- 6,9 %. Cina sa rozhodla zabranit prepadom na akciovych trhoch. Aktudl-
nym opatrenim je zakaz predaja na kratko, a teda Spekuldcii na pokles. In-
vestori prijali optimisticky zasadnutie ECB. Ta svoje aktudlne nastavenie
menovej politiky nemenila (US zostédva na 4,50 %). ECB v&ak vidi jasny vplyv
doterajsej politiky na spomalovanie domdceho dopytu a v podstate caka iba
na vyvoj miezd (trhu prace) v zaciatku roka 2024. Predbezne chce zacat
znizovat US v juni 2024. Ceny dopravy po mori sa pre Utoky jemenskych
povstalcov v Cervenom mori prudko zvysili, lode musia hladat alternativne
dlhsie trasy. Za poslednych 30 dni vzrastla cena dopravy 1 kontajnera zo
Sanghaja do L.A. 0 44 %, do New Yorku o 52 %, do Janova o 224 % a do
Rotterdamu o 228 ! Rast dopravnych nakladov méze opatovne zvysit sveto-
VU infldciu a oddialit znizovanie US. Cina je treti mesiac po sebe v deflacii.
Cinska ekonomika v 4Q/2023 rastla + 5,2 % a naplnila o¢akavania analytikov
(za 2023 + 5,2 %; za 10 rokov priemerne + 6 %). Na oceneni portfdlia sa
pozitivne prejavil minimalny rast urokovej krivky v EUR a v USD (z ¢oho
vyplyva minimalny pokles cien dlhopisov), minimalny rast RP dlhopisov
obchodnych spolo¢nosti v EUR a USD a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky,
FED-ndhrada centrél-nej banky v USA, US-Urokové sadzby, EMU-Eurépska
menova unial.
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IEOOBFWFPY67  14,48%

4 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63  10,66%
LU0478205379 8,25%

6 EU6/2026 EUOOOA3KTGV8 7,56%
LU1781541179 7,25%

8 X EUR HY CORP BOND 1D LUT109942653 6,11%
XS2536817211 5,60%

10 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42 4,22%
2,86%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

559 168 Modifikovana durdcia dlho -
0,034578 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,91

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut

=17 STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

11,92%

6-869

1,47% 1,43%

1

JPY

1,46%

1,42%

BRL

OSTAT

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

@

o ~

© o
el b

0

10-15

70%

63%
olE

60%

50%

40%

30%

20%

7%

0% o%l:l

na majetku

10%

0% 0%

4%
B

na akciovej zlozke

0%

800 000 0,03500¢
——NAVEUR ~=——DDJ
700 000
0,03450¢
600 000
N
0,03400¢
500 000 //
400 000 /"/\L/ 0,03350C
300 000 N
\C’__/ 0,03300¢
200 000
// 0,03250¢
100 000 —
0 0,03200¢
N ~N N M NM M N N M N N N N M <
~N ~N N ~N N ~N ~N N ~N ~N ~N N N ~N ~N
o o o o o o o o o o o o o o o
N g g N g N AN N N N N < < N g
= g — ~ [\8) < ) %) ~ 9 o ) = o —

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



