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December patril centralnym bankam. Z krajin G20 rozhodovali Brazilia, Vel-
ka Britania, Mexiko a Rusko. Hlavnu pozornost vsak pritiahli dve najvacsie
centralne banky sveta, FED a ECB. FED nemenil US a odhadoval, Ze na konci
2024 bude US na 4,75 % (progndza z 9/2023 bola 5,25 %). Sprievodny ko-
mentdr bol velmi mierny, FED sice videl stale tesny trh prace, ale jasne iden-
tifikoval, ze ekonomicka aktivita sa pod vplyvom US znizuje. U¢astnici FT
ocenili miernu politiku FED-u, akcie rastli, dlhopisové vynosy klesli a EUR
voci USD posilnilo. Inflacia bude podla ECB spomalovat viac, ako bol sep-
tembrovy odhad. ECB si nemysli, ze US treba zvy$ovat, ide len o to, kedy sa
zacnu znizovat. ECB nema Ziadny odhadovany termin, bude sa riadit aktual-
nymi tdajmi. Index S&P 500 zatvoril rok so ziskom. Tento rok dosiahol zisk
+ 23,9 %, index Nasdag dokonca impozantnych + 43,3 %. VSetky tri hlavné
americké indexy zatvorili so ziskom uz 9. tyzden po sebe, v pripade S&P 500
je to najdlhsia séria, ktoru nepamatd 20 rokov ! Vysledky eurdpskych akcio-
vych indexov za rok : $panielsky index + 23 %; DAX + 20 %; CAC 40 +17 %,
FTSE len + 3,3 %. Premiantom su talianske akcie + 28 %. V Japonsku sa pre-
pisovalo 33-ro¢né maximum, NIKKEI + 27 % za rok. Ratingova agentura Fitch
znizila 8. decembra rating Slovenska z A na A -. Takuto Uroven sme mali v
tejto agenture naposledy 10. oktobra 2005. Na oceneni portfdlia sa pozitivne
prejavil prudky pokles urokovej krivky v EUR a v USD (z ¢oho vyplyva rast
cien dlhopisov), pokles RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR a USD
a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada central-
nej banky v USA, US-urokové sadzby, SD-itatne dlhopisy, CB-centralna
banka, EMU-Eurdpska menova Unia].
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Nézov ISIN Podiel
1 Terminovany vklad 1/2024 14,95%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  14,61%
'3 Terminovany vKklad 12/2024 14,26%
4 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  11,97%
5 SPDRBBGEMLCL BD-ACC IEOOBFWFPY67  11,52%
6 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB4IRYL63  8,54%
7 EU6/2026 EUOOOA3KTGV8  6,02%
8 AMUNDI MSCI WORLD V-ETF ACC LUI781541179  558%
9 XEURHYCORPBONDID LUNI09942653  4,87%
10 BGARIA 9/2023 XS2536817211  4,45%
11 XMSCIWORLD VALUETC IEQOBL25JM42  3.29%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

702178 Modifikovana duréacia dlho -
0,034521 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 3,43

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut

=17 STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

9,54%

5,16%

1,18%.

1,14%.

BRL

OSTAT

40%
35%
30%
25%

20%
15%
10%
5%
0%

™
v

w o
v ~
™ '

723

'
o

10-15

70%

0
olE 63%

60%

50%

40% 3%

30%

20%

&9
for

o [

na majetku

10% 3%
= 0% 0% 0%

0%

na akciovej zlozke

800 000 0,03500¢
——NAV EUR  ====DDJ
700 000
// 0,03450C
600 000
// 0,03400(
500 000 //
100000 / ﬁ/ 0.053%0¢
300 000 N
\/,’__/ 0,03300¢
200 000
/—, 0,03250¢
100 000 —
0 0,03200¢
o~ o~ N el N el N N el N N N N el
o~ o~ ~N o~ ~N o~ ~N ~N o~ ~N o~ ~N ~N o~
o o o o o o o o o o o o o o
N N g Q N N N N N N N N N N
= [N} — ~ [\8) < ) %) ~ [€9) ) ) = o

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



