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SUVAHA

Vyplatného doplnkového déchodkového fondu

k 30.6. 2012 v eurach

Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 30503 212 32580 191
1. |Dlhopisy 2 26 399 198 22 852 968
a) |bez kupdnov 3
b) |skupdnmi 4 26 399 198 22 852 968
2. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 5
a) |obchodovatelné akcie 6
b) |neobchodovatelné akcie 7
¢) |podiely v obchodnych spolo¢nostiach, kioré nemaju formu CP 8
d) |obstaranie neobchodov atelny ch akii a podielov v obchodny ch spolo¢nos| 9
3. |Podielové listy 10
a) |otvorenych podielovych fondov 11
b) Jostné 12
4. |Kratkodobé pohladavky 13 4104014 9727 223
5. |Obratené repoobchody 14
6. |Derivaty 15
7. |Drahé kovy 16
Il. |Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 17 4 876 917 1
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 18 4 876 917 1
9. |Ostatny majetok 19 0 0
Aktiva spolu 20 35380129 32 580 192
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Pasiva X X
. |Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 6) 21 69 364 50 241
1. |Z&avéazky vodi bankam 22
Zévézky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2. |icast 23 14 997 13923
3. |Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 24 28412 26 917
4. |Derivaty 25
5. |Repoobchody 26
6. |Ostané zavazky 27 25955 9401
Il. [Viasiné imanie 28 35310765 32529 951
Podielové listy/ddchodkové jednotky/dopinkové dochodkové
7.  |jednotky 29 34749672 32297 002
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 30 561 093 232 949
Pasiva spolu 31 35380129 32 580 192
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Viyplatného doplnkového dochodkového fondu
v eurach za 6 mesiacov roka

Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2012 - 30.6. 1.1.2011 - 30.6.
cenie POLOZKA riadku 2012 2011
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov 1 613 496 481 584
1.1. |aroky 2 613 496 481 584
1.2. |vysledok zaistenia 3
2. |Vynosy z podielovych listov 4
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 5
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 6
3.2. |vysledok zaistenia 7
4./a. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 8 208 235 (90 905)
5./b. |Zisk/stata z operacii s devizami 9
6./c. |Ziskistrata z derivatov 10
7/d. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 11
8le. |Ziskistata z operacii s inym majetkom 12 12 3
I. |Vynos z majetku vo fonde 13 390 682
T [Transakené naklady 14 (398) (432)
g. |Bankové ainé poplatky 15 (6 269) (5 220)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 16 815076 385 030
h.  |Naklady na financovanie fondu 17
h.1. |néklady na Uroky 18
h.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 19
h.3. |néklady na dane a poplatky 20
Il. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 (253 983) (189 763)
i.  [Naklady na odplatu za spravu fondu 22 (240 146) (173 997)
j- |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 (13 837) (15 766)
A. |Zisk alebo strata 24 561 093 195 267
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Priloha ¢. 3 k opatreniu MF/25835/2007-74

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 30.6.2012
(v celych eurach)
mesiac  rok mesiac  rok
Za Uétovné obdobie od Lol 1] [2[of 1] 2] 4 [ol 6] [2]0]f 1?2
Za bezprostredne
predchadzajice mesiac  rok mesiac  rok
G&tovné obdobie od (o1 (2o 1] 4 [12 [209]1]1]
Uctovna zavierka:
[ |riadna
[ |mimoriadna
[x |priebezna
ICO DIC Datum vzniku
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Nazov spravovaného fondu
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Zostavené dna: 31.8.2012

Podpisovy zaznam ¢lenov
Statutarneho organu
spravcovskej spolocnosti

Schvélené dna:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovniclva
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
DOPLNKOVEHO DOCHODKOVEHO FONDU k 30. 6. 2012

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis Cinnosti fondu, jeho investi¢na
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplinkovy déchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyplatny déchodkovy
fond) je dochodkovy fond, zaloZeny v sUlade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o dopinkovom déchodkovom
sporeni aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o DDS)
doplnkovou ddchodkovou spolognostou Doplnkova déchodkova spolodnost STABILITA, d.ds., a. s., ICO
36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 KosSice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notéarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dfia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice |, oddiel Sa,
vlozka Cislo 1407/V. Spolo¢nost’ je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom
Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v sulade
s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku diiu 1. 4. 2007.

Vyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neuréitu a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sucastou majetku spolo¢nosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodarenia
spolocnosti a od majetku a hospodarenia s majetkom vinom dopinkovom déchodkovom fonde, ktory spolo¢nost
spravuje.

Statit vyplatného déchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva dfia 26. oktobra 2006. Pravne vztahy medzi u¢astnikmi dopinkového ddchodkového sporenia
a spolocnostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statite sa spravuju ucastnickou zmluvou, davkovym
planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvéleny riadnym
Valnym zhromazdenim uznesenim €. 14 diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia $tatdtu
s upozornenim, Ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
z4kona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno ). Tento Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS zo dria 4. 3. 2009 €. OPK-2862-1/2009. Spolo&nost zaviedla doplnkovt déchodkovu
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny deri.

Dnia 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statdtov v suvislosti s novelou zakona 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala najma
zabezpecCenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vy8ku poplatkov za sprévu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1.
2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo dfia 24.2.2010 ¢. OPK-1474-1-
2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statdtu v stvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych dachodkovych fondoch. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dia
11. 5. 2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dia 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.

Depozitarom vyplatneho dochodkového fondu v sprave spolocnosti  je Slovenska sporiteliia, a. s., so
sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
studom Bratislava I., oddiel Sa, vlozka éislo 601/B.

Hlavnym predmetom c¢innosti spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spolo¢nost
vykonéva spravu majetku v déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme Ucastnikov sporenia
a za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.
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Investovanie vo vyplatnom dochodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom o DDS a Statutom
fondu, zaloZenom na principe obmedzenia a rozloZenia rizika, pri¢om majetok méZe byt pouZity iba s cielom
zabezpe(it riadne a bezpecné investovanie a ochranu poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia.

Investicna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na Ucel zriadenia fondu,
ktorym je zabezpelenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyzaduje investovat' do takych aktiv, ktoré zabezpecia
nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladriujucu priebezné vyplacanie davok v sulade s platnymi
davkovymi schémami. Ciefom investiénej stratégie je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Grovni rizika
stym, Ze stratégia je zaloZend na alokacii investovaného majetku medzi dlhopisovl a pefiazni zlozku.
Prostriedky su prevazne investované na peflaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych
vkladov a inych nastrojov s vopred stanovenym urokom.

Spolo¢nost mbdze v zmysle § 53 odst. 3 zakona o DDS investovat majetok do dihopisov, dihovych cennych
papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beZnych uctoch a na vkladovych uétoch, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujicich prevazne do dlhopisov a dihovych cennych
papierov, finanénych derivatov urenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody slizia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrZanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 odst. 4 zadkona o DDS, majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v plnej vyske
zabezpeCeny voci devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika st upravené $tatitom vyplatného déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné v§eobecné informacie o fonde

Viyplatny déchodkovy fond spravuje dopinkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach Bacikova ulica €. 5, ICO 36 718 556.

Depozitarom vyplatného ddchodkového fondu v sprave spoloénosti  je Slovenskd sporitelfia, a. s.
so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava |., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 6. 2012

Meno Funkcia
Ing. Milo8 Kr8sak predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Igor Hornék, CSc. Clen

B. Pouzité uctovné zasady a tctovné metédy

B1) Informécie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Ustovna zavierka k 30. 6. 2012 pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2012 do 30. 6. 2012, ktora bola zostavena v sulade s Opatrenim
MF SR z 22. marca 2012 MF/9713/2012-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloziek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu Udajov ur€enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie,
oramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich
predpisov.

Spolo¢nost tieZ postupuje v zmysle zékona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov. VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych euréach, zaporné hodnoty v zatvorkach. Tato
uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého pokracovania vyplatného déchodkového
fondu vo svojej €innosti.

B2) Informacie o Uc¢tovnych zasadach a tétovnych metédach pri zostavovani uctovnej zavierky
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Pri zostavovani uctovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle zakona 431/2002 Z.z. o uétovnictve a
v zmysle Opatrenia MF z 22. marca 2012 MF/9713/2012-74.

- Z4sady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spoloénost vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatelov davok. Pri vykone svojej Cinnosti kona Cestne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zujmov,
uplatiiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchadzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné uctovnictvo, zostavuje samostatné uctovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle § 32 odst. 5 zakona o DDS, spolo¢nost nesmie pouzit majetok na krytie alebo Uhradu zavazkov, ktoré
bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informacie opouziti novych uaétovnych zasad anovych uétovnych metéd v porovnani
s predchadzajucim uétovnym obdobim adévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok
hospodarenia a ¢isty majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajlicim uctovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny G¢tovnych postupov,
metdd ocefiovania a odpisovania poloziek Uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim.

B4) Popis spdsobov ocefovania majetku a zavazkov, metoéd pouzitych pri uréeni realnych hodnét
majetku a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z Casového hladiska sa uéty finantného majetku a finanénych zavazkov Elenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok.

- cenné papiere

Obstaranie cenného papiera sa v Uétovnictve vyjadri jeho obstaravacou cenou. Transakéné néklady
predstavuju samostatni nékladovd poloZzku. Ak bol cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym Urokovym
vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom ucte k danému cennému papieru. Nésledne je
cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov Uétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktoru sa
cenny papier obstaral a cenou po preceneni na redlnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je
pre dany dlhovy cenny papier trhova cena, stanovi sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouzije vnitorna miera
navratnosti odvodena z vynosovej krivky daného diia.

V denl precenenia sa dlhovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického Uctu ocerovaci
rozdiel k U¢tu cenného papiera a stvztazne v prospech Uétu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na
tarchu U¢tu Naklady na operacie s cennymi papiermi.

Ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky spoloénost oceriuje cenné papiere realnou hodnotou v sulade so
Statltom doplnkového dochodkového fondu, zakonom o DDS, vyhlaskou NBS ¢&. 246/2009 zo 16. juna 2009
0 spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a 0 zmene vyhlaSky MF SR €. 217/2005 Z.z.

Realnou hodnotou finanného nastroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zu¢astnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Naklady, spojené s obstaranim a predajom financnych néstrojov sa Uétuju na priamo na uéty transakénych
poloziek a su suéastou vykazu ziskov a strat.

- kratkodobé pohladavky

Tieto pohladavky predstavuji zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, sterminom
splatnosti do 1 roka vratane. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro
a vykazuju v zavierke fondu v sulade so zakonom o uétovnictve referenénym vymennym kurzom urCenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajuci diu
uskutognenia U¢tovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Vyplatny déchodkovy fond
ku driu zostavenia Uctovnej zavierky nemal majetok v inej mene nez v mene euro.
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- pefiazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Peflaznymi prostriedkami su pefiazné prostriedky v banke alebo v poboCke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom penaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transaknymi nékladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky a pokladnicné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

B5) Uréenie dia uskutoénenia iétovného pripadu

Den uskutoénenia uétovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je deii dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beZnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy def lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ostatné doplnujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spoloénosti

Spolo¢nost méa narok na odplatu za sprévu a odplatu za zhodnotenie fondu v zmysle § 35a a § 35b zakona
0 DDS. Odplata za spravu vyplatného déchodkového fondu nesmie v zmysle uvedeného zakona za jeden mesiac
spravy presiahnut 0,083% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Hodnota odplaty za rok
spravy 0,996% je vypocitana ako dvanast nasobok hodnoty 0,083% , ktora predstavuje hodnotu odplaty za
spravu za jeden mesiac. Z&kladom pre vypoCet mesaénej odplaty je priemerna mesacna istd hodnota majetku
vo vyplatnom dochodkovom fonde za ukonceny kalendarny mesiac spravy. Odplata za zhodnotenie majetku sa
uréuje kazdy pracovny def podla vzorca, stanoveného zdkonom. Spoloénost nema narok na odplatu za
zhodnotenie majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, ak vypoditana suma ma zapornt hodnotu.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v doplnkovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méze byt len banka
alebo pobocka zahrani€nej banky, ktord méa na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezZny Ucet v prislusnej mene a kontrolovat innost fondov v sulade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypodita sa ako
sadzba x Cista hodnota majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, : 365 x pocet kalend&rnych dni, pripadajlci
na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.

Sadzby su rozdelené podia objemu majetku nasledovne:

do objemu 132 775 676 EUR 0,055% p.a.

od objemu 132 775 677 do objemu 199 163 513 EUR 0,045% p.a.
od objemu 199 163 514 EUR 0,035% p.a.

Odplata za prestup a odplata za odstupné
Odplata za prestup poberatefa davky do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti a odplata za odstupné sa
neustanovuje a spoloCnost nema na tieto druhy odplat narok, nakolko prestup poberatela davky do inej

Doplnkovej dochodkovej spoloénosti nie je podla zakona o DDS dovoleny a odstupné sa z prostriedkov
vyplatného ddchodkového fondu nevyplaca.

Usty poberatelov davok
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Vyplatny déchodkovy fond Gétuje o pohyboch na osobnych uétoch poberatelov davok na uctoch skupiny 56
Osobné Uéty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytdva Prehfad o zmenéch v Cistom majetku doplnkového
déchodkového fondu.

Dati z prijmov v doplnkovom déchodkovom fonde

Doplinkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu. Pri
vyplate dévok z vyplatného déchodkového fondu vSak v zmysle vy3Sie uvedeného zakona § 43 spolo¢nost
vykonava zrazku dane. Z&kladom dane pre dar vyberand zrazkou je plnenie zniZzené o zaplatené vklady.

Zésady pri vykonavani sprévy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde

V zmysle § 35 v suvislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim sa mozu z majetku fondu uhradzat len:

a) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

b) pomerna Cast odplaty za vykon €innosti depozitara,

c) poplatky subjektu vykonavajucemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
ucty,

d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi,

e) poplatky centralnemu depozitarovi,

f) odplata auditorovi za overenie uctovnej zavierky fondu.

Viynosy z majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde su tvorené najmé@ z vynosov z cennych papierov,
prijatych drokov z vkladovych Uétov v bankach a z vynosov z operécii na finanénom trhu. Spdsob a moZnosti
investovania majetku st stanovené v § 53 zakona o DDS. Spolo¢nost musi dodrziavat limity a obmedzenia
tykajuce sa majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouziju na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajucej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v plnej
vySke zabezpeceny voci devizovému riziku.

Ku dfu G¢tovnej zavierky spolo¢nost dodrZiavala vSetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.

C. Prehlad o peniaznych tokoch k 30. 6. 2012
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Cash flow k Cash flow k

Polozky 30.6.2012 31.12.2011
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Uhradené pohladavky na uroky, odplaty a provizie (+) 613 496 1075133
Uhradené zavéazky z Urokov, odplata provizii (-) (253 982) (370 995)
Vynosy z dividend (+) 0 0
Pohl'adavky za dividendy (-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s cennymi papiermi a
drahymi kovmi (+) 12 890 034
Pohl'adavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)
Obratstrany Dt analytickych uctov prvotého zauctovania uctov finanénych
nastrojov (-) (20 429 735) (3 550 805)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) 0
Vynos z odpisanych pohladavok (+) 0
Naklady na dodavatelov (-) 0
Zavazky vodi dodavatefom (+) 0
Naklady na zrazkovu dan z primov (-) 0
Zavazky na zrdZkovu dan z prijmov (+) 21054 498
Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti (7 159 133) (2 846 169)
Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
Obstaranie nehnutelnost (-) 0 0
Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+) 0 0
Pohl'adavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) 0 0
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 0 0
Cisty periaZny tok z investicnej ¢innosti 0 0
Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 11929 142 20 858 983
Vratené podielové listy, prestupy/vystupy z fondu (9476 472) (16 440 699)
Dedi¢stva (-) 0 0
Zvysenielznizenie dihodobych tverov (-/+) 0 0
Zaplatené spratky dlhodobych Gverov (-/+) 0 0
Cisty periazny tok z financnej Cinnosti 2452 670 4418 284
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov (4 706 463) 15672115
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku U¢tovného obdobia 9 583 380 8011 265
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ii¢tovného obdobia 4 876 917 9 583 380
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D. Prehl'ad o zmenach v éistom majetku fondu k 30. 6. 2012

Zhrnutie pohybov Cistého majetku doplnkového déchodkového fondu k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2012

Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 1
l. Cisty majetok na zaCiatku obdobia 32 529 951 27 878 807
a) |pocet podielov/déchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 904 510 334
b)  Jhodnota 1 podielu /1 dopinkovej dochodkovej jednotky / 0,035964
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1 doplnkovych déchodkovych fondov 11 929 142 20 858 894
2 Zisk alebo strata fondu 561 093 232 949
3. |Cisly rast/pokles majetku z precenenia
4.  |VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5 Vyplata vynosov podielnikom
6 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
\ratené podielové listy/prevedené dochodkové
7. |iednotky/prestupy a vystupy Gcasinikov (9709 421) (16 440 699)
Il. |Narast/pokles ¢istého majetku 2780814 4 651 144
A. |Cisty majetok na konci obdobia 35310 765 32 529 951
a) |pocet podielov/doplnkovych déchodkovych jednotiek 965 351 301 904 510 334
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky / 0,036578 0,035964

Cisty majetok na zadiatku obdobia je majetok gastnikov sporenia k 1. 1. 2012, ktorého stigastou je vysledok

hospodarenia za rok 2011 (Sivaha - Pasiva — riadok 30 vykazu).

Upisané prispevky predstavuju prevedené kontd U¢astnikov sporenia, ktori sa stali od uréitého datumu
poberate/mi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajuci aktuéinej hodnote osobného uétu
UCastnika prevedie do vyplatného dochodkového fondu. Hodnota uctu je znizena o jednorazové vyrovnanie, ak
on Ucastnik poziadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny deri. VySka podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom Ucte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurdch. Podiel
ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom ucte sa uvadza v pocte dopInkovych dochodkovych jednotiek,

v hodnote dopInkovej déchodkovej jednotky a v eurach.

Hodnota podielu 0,036578 je hodnotou k 30. 6. 2012 a zahffa ¢isté zhodnotenie, teda nakladové a vynosové

polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

AKTIVA

1. Cenné papiere (riadok 1 az 12 suvahy)

Struktura portfélia dlhopisov podla druhov k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011

Cislo
riadku

1. 1. Dlhopisy

30.06.2012

31.12.2012

1.

Dihopisy bez kuponov

1.1.

nezalozené

1.2.

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

Dihopisy s kuponmi

24 368 394

20771220

2.1.

nezalozené

24 368 394

20771220

2.2.

zalozené v repoobchodoch

2.3.

zalozené

211

.JHypotekarne zalozné listy

2030 804

2081748

21.2.

nezalozené

2030 804

2081748

2.1.3.

zaloZené v repoobchodoch

214,

zalozené

2.2.1.

Depoziiné certifikaty

222

nezalozené

2.2.3.

zalozené v repoobchodoch

224

zalozené

Spolu

26 399 198

22 852 968

Cislo
riadku

1.1. Dlhopisy podla druhov (v EUR)

30.06.2012

31.12.2012

1.

Dihopisy bez kupénov

1.1.

nezalozené

1.2.

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2,

Dihopisy s kupénmi

24 368 394

20771220

2.1.

nezalozené

24 368 394

20771 220

2.2.

zalozené v repoobchodoch

2.3.

zalozené

2.1.1.

Hypotekarne zalozné listy

2030 804

2081748

222

nezalozené

2030 804

2081748

2.2.3.

zalozené v repoobchodoch

224

zalozené

Spolu

26 399 198

22 852 968

Struktdra

portfolia dihopisov podla jednotlivych mien k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011

Cislo
riadku

1.11. Dlhopisy podla meny

Stav k 30.6.2012

Stav k 31.12.2011

.|Dlhopisy denominované v EUR

26 399 198

22 852 968

.|Dlhopisy denominované v USD

.|Dlhopisy denominované v JPY

.|Dlhopisy denominované v CHF

.|Dlhopisy denominované v GBP

.|Dlhopisy denominované v SEK

i K2 K B K2 S

.|Ostatné meny

Spolu

26 399 198

22 852 968

Strukttira portfdlia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2012 a k 31. 12. 2011
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C.r. 1. 111. Dohodnuta doba splatnosti dlhopisov 30.06.2012 31.12.2011
1]Do 1 mesiaca
2]Do troch mesiacov
3]Do Siestich mesiacov
4]|Do jedného roka 4071092 1081 669
5]Do dvoch rokov 5983 526 4221298
6]Do piatich rokov 16 344 580 17 280 001
7|Nad pat’ rokov
Spolu: 26 399 198 22 582 968
C.r. | 1.11l. Dlhopisy podla dohodnutej doby splatnosti (v m) 30.06.2012 31.12.2011
1]Do 1 mesiaca
2]Do tfroch mesiacov
3]Do Siestich mesiacov
4]Do jedného roka 4071092 1081 669
5]Do dvoch rokov 5983 526 4221298
6]Do piafich rokov 16 344 580 17 280 001
7|Nad pat rokov
Spolu: 26 399 198 22 582 968
Struktura portfolia cennych papierov podla_zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a 31. 12. 2011
C.r. 1. IV. Zostatkova doba splatnosti dlhopisov 30.06.2012 31.12.2011
1]Do 1 mesiaca 1081 669
2]Do froch mesiacov 2252 300
3|Do Siestich mesiacov 2 104 787|
4]Do jedného roka 7433 898 2187 148
5]Do dvoch rokov 14 544 037
6]Do piatich rokov 16 713 000 2 935 327
7]Nad pat rokov 0
Spolu: 26 399 198 22 852 968
Cr. 1. IV. Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti (v EUR) 30.06.2012 31.12.2011
7]Do 1 mesiaca I 1081 669
2]Do troch mesiacov 2252 300
3]Do Siestich mesiacov 2104 787
4]|Do jedného roka 7 433 898 2 187 148
5]Do dvoch rokov 14 544 037
6]Do piatich rokov 16 713 000 2935327
7|Nad pat' rokov 0
Spolu: 26 399 198 22 852 968
4. Kratkodobé pohladavky (riadok 13 stivahy)
Polozka kratkodobé pohladavky je tvorena terminovanymi vkladmi v jednotlivych bankach.
Kratkodobé pohladavky podla mien, v ktorej st ocenené k 30. 6. 2012 a k 31. 12.. 2011
4.11. Kratkodobé pohladavky podfa mien, v ktorych su
C.r. |ocenené 30.06.2012 31.12.2011
1.JEUR 4104 014 9727 223
2.JusD
3.JCHF
4. |HUF
Spolu r 4104 014 9727 223
Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6.. 2012 a k 31. 12.. 2011
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4.111. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby

C.r. |splatnosti 30.06.2012 31.12.2011
1.|do jedného mesiaca 1690 780
2.]do troch mesicov
3.]do Siestich mesiacov
4.]do jedného roka 4104 014 8 036 443
Spolu:( suvahar. 4) 4104 014 9727 223

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

4.1V. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby

C.r. |splatnosti 30.06.2012 31.12.2011
1.]do jedného mesiaca 1023 336 3228693
2.|do roch mesicov 1982 323 2 442 844
3.|do Siestich mesiacov 1087 826
4.]do jedného roka 1098 355 2 967 860
Spolu:(sivahar. 4) I 4104014 9727 223

8. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 18 siivahy)

PoloZka peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pozostava zo zostatku na beznom ucte vedenom
u depozitara.

Periazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

8. . Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
Cur. prostriedkov 30.06.2012 31.12.2011
1. Bezné ucly 4 876 917 1
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady
2. splainé do 24 hodin 0
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace 0
Medzisucet suvaha 4876 917 1
5. Uverové linky na okanvité Cerpanie pefiaznych prostriedkov 0
Spolu 4876 917 1
PeriaZné prostriedky pefiaZzné ekvivalenty v EUR
8. 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
Cr. prostriedkov v EUR 30.06.2012 31.12.2011
1. Bezné Gcly 4876917 1
Poskythuté Uvery splainé na poZiadanie do 24 hodin a vklady
2. splainé do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
Medzisucet suvaha 4 876 917 1
5. Uveroveé linky na okanité Gerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 4876 917 1
PASIVA
2. Zavazky z ukoncenia Ucasti (riadok 23 suvahy)
Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 30.06.2012 31.12.2011
1. Zévézky z vratenia podielov 14 997 13923
2.  |Zavazky z vratenia podielov 14 997 13 923
15/2

0



Doplnkova dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.
STABILITA, d.ds., a. s.

Zavazky z vratenia podielov predstavuju nevyplatené vratené davky poberatefom, ktoré budu opétovne
poukéazané klientovi.

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti (riadok 24 stivahy)

Cr. 3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2012 31.12.2011
1. Zavazky za spravu fondu 28412 26 917
2. Zavazky z vratenia podielov 28 412 26 917

Polozka je odplatou voci spravcovskej spolocnosti k 30. 6. za spravu fondu v zmysle § 35a a 35b zakona
650/2004 o DDS.

6. Ostatné zavazky (riadok 27 suvahy)

Cr. 6. Ostatné zavazky 30.06.2012 31.12.2011

1. Zavazky vodi depozitarovi 4901 1818
2. Ostainé zavazky (sprava CP, bankové poplatky, zrazkova dan 21 054 3743
3. Odplata auditorovi 3840
5 [Spolu r 25 955[ 9 401

Ostatné z&vazky prestavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, a odplatu
auditorom za ro¢nu uctovnu zavierku.

7. Uéty poberatefov davok (riadok 29 stvahy)

Polozka k 30. 6. 2012 k 31.12. 2011
Savk1 1. 32 297 002 27 460 473
Prirastky 11929 142 20 858 983
Ubytky (9476 472) (16 022 455)
Stav k 31. 12.2011 a k 30.6.2012 34749 672 32 297 002

Polozka prirastky na uétoch predstavuje prevod prispevkov z prispevkového déchodkového fondu do
vyplatného déchodkového fondu v pripade, ak ucastnik sporenia poziadal o vyplatu davky. PoloZka ubytky na
osobnych Uctoch predstavuje davky, ktoré boli vyplatené poberatelom.

Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov (riadok 1 vykazu)

Struktiira trrokovych vynosov za obdobie od 1. 1. 2012 do 30. 6. 2012 a porovnatelné obdobie:

C.r. |1.1. Uroky 30.06.2012 30.06.2011
1. Bezné ucly
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady 70 452 104 185
4. Dlhové cenné papiere 543 044 377 399
Spolu 613 496 481 584

Dihové cenné papiere predstavuju Urokové vynosy z dlhovych cennych papierov v portféliu fondu. Popis
ocefiovania majetku je zachyteny bliz8ie v Easti ,u¢tovné metddy ocefiovania majetku.

4. [a) Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (riadok 8 vykazu)

16/2



Doplnkova dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.
STABILITA, d.ds., a. s.

C.r. |4./a. Zisk/strata z cennych papierov 30.06.2012 30.06.2011
1. Akcie 0
2. Kratkodobé dlhové cenné papeire 0
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 208 235 (90 905)
4. Podielové listy 0
Spolu 208 235 (90 905)
8./e) Zisklstrata z operacii s inym majetkom (riadok 12 vykazu)
C.r. 8.Je. Zisk strata z operacii s inym majetkom 30.06.2012 30.06.2011
Zisk z | Zisk z predaja iného majetku vo fonde 12 3
Spolu 12 3
g. Bankové a iné poplatky (riadok 14 a 15 vykazu)
C.r. |g. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2012 30.6.20111
1. Bankové poplatky (6 269) (5 220)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom's cennymi papiermi (398) (432)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu r (6 667) (5 652)

Poplatky banke st naklady Uétované za kreditné i debetné polozky na Ucte vyplatného dochodkového fondu
za obdobie roka 2012. Sucastou bankovych poplatkov si aj transakéné naklady suUvisiace s obstaranim alebo

predajom cennych papierov.

i. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara (riadok 22 a 23 vykazu)

Cur. Polozka 30.06.2012 30.06.2011

i. Néaklady na odplatu za spravu f. a zhodnotenie majetku (240 146) (173 997)
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (13 837) (15 766)
h.3. |Naklady na audit

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (ZaS r.1ll.) r (253 983)r (189 763)
F. Prehl'ad o inych aktivach a pasivach (podstivaha)
Ozna
Cenie Polozka inych aktiv 30.06.2012 30.06.2011

a b 1 2
X Iné aktiva X X

1. Prava na vypozi€anie pehaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z rucenia
8. Pohladavky zo zaloznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpetovacim prevodom
9. prava
10. JPrava k cudzimveciama pravam
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie
12. |Hodnoty odovzdané do spravy 26 399 198 22 852 968
13. JHodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 26 399 198 22 852 968
Prehlad o inych pasivach (podstvaha)
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Ozna

cenie Polozka inych pasiv

30.06.2012

30.06.2011

a b

1

2

X Iné pasiva

.|1Zavazky na poZianie penaznych prostriedkov

.]Zavazky zo spotovych obchodov

.|1Zavazky z terminovanych obchodov

Zévézky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

.]Cenné papiere prevedené zabezpetovacim prevodom prava

.|Prava inych k veciama pravam fondu

.JHodnoty prevzaté do spravy

2 o) o] o] ) o] ] B o] =

LY RN

.|1Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

G. Ostatné poznamky

Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Struktira pohladdvok a zavézkov vodi spriaznenym straném k 30. 6. 2012

Spoloénost' v skupine

Pohladavka

Zavidzok

Popis

STABILITAd.ds, a. s.

28 412|Odplata za spravu fondu

Strukttira pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 30. 6. 2011

Spoloénost’' v skupine

Pohladavka

Zavizok

Popis

STABILITAd.ds, a.s.

28 412|Odplata za spravu

Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podia jednotlivych cudzich mien k 30. 6. 2012

EUR usD Iné meny Spolu
Aktiva
Dihopisy 26 399 198 26 399 198
Podielové listy
Kratkodobé pohfadavky 4104 014 4104 014
Derviaty
Penazné prostriedky a ekvivalenty 4 876 917 4 876 917
Aktiva spolu 35380 129 35380129
Pasiva
Zavazky z ukonéenia ucast 14 997 14 997
Eévéwy vodi sprav. spolo¢nosti 28 412 28 412
Derivéty
Repoobchody
Ostainé zavazky 25955 25955
Ucty ucastnikov sporenia 34749672 34 749 672
Zisk/sfrata fondu 561 093 561 093
Pasiva spolu 35380 129 35380 129

Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podia jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2011
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EUR UsD Iné meny Spolu
Aktiva
Dihopisy 22 852 968 22 852 968
Podielové listy
Kratkodobé pohladavky 9727223 9727223
Derviaty
Penazné prostriedky a ekvivalenty 1 1
Aktiva spolu 32 580 192 32 580 192
Pasiva
Zavazky z ukoncenia UCast 13923 13923
Eévéwy voci spravcovskej spolocnosti 26 917 26 917
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 9401 9401
Uc&ly ucastnikov sporenia 32 297 002 32 297 002
Zisk/strata fondu 232 949 232 949
Pasiva spolu 32580 192 32 580 192

Informacie o riadeni rizik

Spolocnost pri riadeni rizik v doplnkovych dochodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statttu
doplnkového ddchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového ddchodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri strednej Urovni rizika zalozenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové apenazné investicie na strane druhej apri Ciastocnom
eliminovani menového rizika. Prostriedky v prispevkovom dochodkovom fonde vyclenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
o investi¢ne;j stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a Statitu fondu.

Rizikovy profil prispevkového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiCnej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom ddchodkovom fonde, aka je eSte
pravne pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podfa zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, urCenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatefnym stratdm, ktoré si nevyhnutné pre véasné, presné a Uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffa viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyvAujucich rizik. Za najddlezitejSie rizika
z hlfadiska sledovania povazujeme menové, urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomujldc si vplyv aj
dalSich druhov rizik akymi st napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statutom dopinkového dochodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domécej meny voci
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze spolo¢nost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (dverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavéazky vplyvom zhorSenia svojej finan€nej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o m6ze mat za néasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spolo¢nost. Spolo¢nost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zéaklade ratingu emitujicej spolo€nosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agenturou Specializujlcou sa na
ocefiovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefovanie investicného rizika su opravnené len tie
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renomované agentlry Specializujice sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré si uvedené v zozname
Narodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuije riziko, ze déjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investi¢né
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
Urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opaéne. Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne vodi vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikovana durécia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika méze spolo€nost v zmysle platnej legislativy a Statitu
vyuZzivat Urokové derivaty, napr. Urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto uétovnej zavierky vo vyplatnom déchodkovom fonde az po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoénosti v nej uvedené.

/
i #

Ing. Miio$ Krssak JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

7iklarin
Ing. Agéta Bachledova
zodpovedna za zostavenie
uctovnej zavierky
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