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SUVAHA

Akciového prispevkového dopinkového dochodkového fondu

k 30.6. 2012 v eurach

Ozna Cislo
Cenie POLOZKA riadku 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investi€ny majetok (stcet poloZiek 1 az 7) 1 178 630
1. |Dlhopisy 2 178 630
a) |bez kup6nov 3
b) [s kupénmi 4 178 630
2. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 5
a) |obchodovatelné akcie 6
b) [neobchodovatelné akcie 7
c) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajt formu CP 8
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v obchodnych spoloénos. 9
3. |Podielové listy 10
a) |otvorenych podielovych fondov 11
b) |ostatné 12
4. |Kratkodobé pohladavky 13
5. |Obréatené repoobchody 14
6. |Derivaty 15
7. |Drahé kovy 16
Il. |Neinvesti¢ny majetok (sticet polozZiek 8 a 9) 17 184 424
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov 18 184 424
9. |Ostatny majetok 19
Aktiva spolu 20 363 054
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zé&vézky (sucet poloZiek 1 aZ 6) 21 678
1. |Zavézky vodi bankam 22 0
Zéavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukoncenia
2. |GCasti 23
3. |Zavazky voci spravcovske] spolocnosti 24 611
4. |Derivaty 25
5. |Repoobchody 26
6. |Ostatné zavazky 27 67
Il. |Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 28 362 376
Podielové listy/ddchodkové jednotky/dopinkové déchodkové
7. |jednotky 29 358 106
a) |Zisk alebo strata bezného Gétovného obdobia 30 4270
Pasiva spolu 31 363 054
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Prispevkového doplnkového ddchodkového fondu

v eurach za 6 mesiacov roka

Obdobie od
Ozna Cislo Obdobie od 1.1.2011 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku |1.2.2012 - 30.6. 2012 2011
a b 1 2
1. |Vynosy z (rokov 1 4523
1.1. |droky 2 4523
1.2. |vysledok zaistenia 3
2. |Vynosy z podielovych listov 4
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 5
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 6
3.2. |vysledok zaistenia 7
4./a. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 8 1977
5./b. |Zisk/strata z operdcii s devizami 9
6./c. |Ziskistrata z derivatov 10
7/d. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 11
8le. |Ziskistrata z operacii s inym majetkom 12
I.  |Vynos z majetku vo fonde 13 6 500
f.  |Transakéné néklady 14 (50)
g. |Bankové ainé poplatky 15 (82)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 16 6 368
h. |Naklady na financovanie fondu 17
h.1. |néklady na Groky 18
h.2. |zisky/straty zo zaistenia Grokov 19
h.3. |naklady na dane a poplatky 20
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 (2 098)
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu 22 (2010)
j. |N&klady na odplaty za sluzby depozitara 23 (88)
A. |Zisk alebo strata 24 4270
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Priloha ¢. 3 k opatreniu MF/25835/2007-74
POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 30. 6. 2012
(v celych eurach)
mesiac  rok mesiac  rok

Za Uétovné obdobie od (ol 2] [2[of1[2] go [ol 6 [2][0f1]2]
Za bezprostredne
predchadzajlce mesiac  rok mesiac  rok
(Gtovné obdobie od Lol 1] [2[of1f1] g0 [2[2] [2[0f1]1]

Ugtovna zavierka:
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Uctovnej zavierky
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE DOPLNKOVEHO DOCHODKOVEHO FONDU
A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis cinnosti fondu, jeho investi¢na
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len akciovy
déchodkovy fond) je dochodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len zékon
0 DDS) doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou Doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d. d. s., a. s.,
ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zaloZzena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dnha 12. januara 2006 a zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu KoSice |, oddiel Sa,
vioZka €. 1407/V.

Cinnost spolognosti pri sprave akciového dochodkového fondu je upravend zakonom &. 650/2004 Z.z.
o dopinkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statdtom fondu
a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurgiti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je stcastou majetku spolo€nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodérenia spolo¢nosti aod majetku a hospodarenia s majetkom vinych doplnkovych déchodkovych
fondoch, ktoré spolo¢nost spravuje.

Spolo¢nost je akciova spolocnost so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava dopinkovych dochodkovych fondov za U€elom vykonavania doplnkového dochodkového sporenia za
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Statdt akciového dopinkového ddchodkového fondu bol schvaleny riadnym valnym zhromaZdenim a
podpisany &lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT - 120119/2011-1 zo
6. 12. 2011, ktoré nadobudlo prévoplatnost diia 7. 12. 2011. Pravne vztahy medzi ucastnikmi doplnkového
dochodkového sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v Statute, sa spravuju U¢astnickou
zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prislusnych
vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Investi¢na stratégia akciového ddchodkového fondu je rastova, jej cielom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dlhodobom horizonte pri snhahe o zachovanie primeranej drovne rizika. Stratégia predpokladd alokaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, priom investicie do dlhopisovej a pefiaznej zlozky su
doplnkove, pri €iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zlozky méze dosiahnut az 100%
hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investicnej stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych
predpisov a zo Stat(tu akciového déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné véeobecné informacie o fonde

Akciovy dochodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bagikova ulica &. 5. ICO spolo&nosti 36 718 556.

Depozitarom prispevkového ddochodkového fondu v sprave spolocnosti je Slovenska sporitelfia, a. s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisand v obchodnom registri vedenom
Okresnym stdom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka &islo 601/B. Depozitar vykonava €innost na zéklade pisomnej
zmluvy so spolo¢nostou o vykone &innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 30. 6. 2012

Meno Funkcia
Ing. Milo§ Kr§8ak predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Igor Hornék, CSc. ¢len
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B. Pouzité tictovné zasady a metody

B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Ugtovna zévierka k 30. janu 2012 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov astrat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 2. 2012 do 30. 6. 2012, ktord bola zostavend v silade so
Opatrenim MF SR z 22. marca 2012 MF/9713/2012-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu Gdajov urenych z G¢tovnej zévierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre doplnkové déchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov.

Spoloc¢nost' tieZz postupuje v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov.
VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach. Tato U€tovna zavierka je
zostavend za predpokladu nepretrZitého pokradovania prispevkového fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informacie o uétovnych zasadach a tétovnych metédach pri zostavovani Gi¢tovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovne] zavierky spolocnost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o (¢tovnictve
a tiez v zmysle Opatrenia z 22. marca 2012 ¢. MF/9713/2012-74.

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v akciovom dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat €innost
v najlepSom zaujme ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéznych pravnych
predpisov, Stat(tu a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrziavat G€inny systém
riadenia rizik v zaujme zabrénenia vzniku strat a Skod Ucastnikov v désledku nespravneho vykonu €innosti
spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych u(étovnych metdéd v porovnani
s prechadzajicim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

V porovnani s predchadzajlcim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Gétovnych postupov,
ani metdd ocerovania a odpisovania poloZiek Uctovnej zavierky.

B4) Popis spdsobov ocenovania majetku azavazkov, metéd pouzitych pri urceni realnych hodnét
majetku a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z Casového hladiska sa ucty finanéného majetku a financnych zévézkov &lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Obstaranie cenného papiera sa v Gétovnictve vyjadri jeho obstardvacou cenou. Transakéné néaklady
predstavuji samostatni nékladovu poloZku. Ak bol cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym Urokovym
vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Ucte k danému cennému papieru. Nasledne je
cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktoru sa
cenny papier obstaral a cenou po preceneni na redlnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je
pre dany dihovy cenny papier trhova cena, pouZzije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouzije vnitorna miera
navratnosti odvodend z vynosovej krivky daného dna.
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Ku diu zostavenia G¢tovnej zavierky spoloénost oceriuje cenné papiere redlnou hodnotou v stlade so
Statitom akciového ddchodkového fondu, zakonom o DDS, vyhlaSkou NBS €. 246/2009 zo 16. juna 2009
0 spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a 0 zmene vyhlasky MF SR €. 217/2005 Z.z.

Reélnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s financnym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zG¢astnenymi stranami. Reélnu hodnotou
finantného néstroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného néstroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfdliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoctom podla ustanoveni
Viyhl&Sky o oceriovani.

Néklady spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa G¢tuji priamo na ¢ty transakénych
poloZiek a su sti¢astou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykézané v cudzej mene sa prepocitavaji na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menéch sa uctuji na
prislusnych Gétoch aktiv stvstazne s prisluSnymi Gétami nakladov a vynosov.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladdvky voci bankdm predstavuji zostatky na terminovanych Gctoch v jednotlivych bankéach
asu splatné do 1 roka. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na menu euro
a vykazuji v zavierke fondu v stlade so zékonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom urenym
a vyhlasenym Eurépskou centrdlnu bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska v defi predchédzajici driu
uskutoénenia G¢tovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st asovo rozlisované a ugtované do obdobi, s ktorymi asovo a vecne
stvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v budlcnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako prijmy budtcich obdobi.

- derivaty

Derivat je financny nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v ded jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néstroja areélnou hodnotou podkladového ndstroja, nevyZaduje Ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyZaduje poCiatoénl investiciu podstatne niz8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa oCakava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolo€nost precefiuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v uétovnictve ku dru
uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa G&tuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna poloZka so
stvztaznym zapisom na Ucéet ,Zisky zo zaistovacich derivatov” alebo na Gcet ,Straty zo zaistovacich derivatov”.

Spolonost  ma v portfoliu  akciového ddéchodkového derivdty za (celom riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona o DDS spolo¢nost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finanénymi
derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je moZné nadobldat do majetku
v akciovom déchodkovom fonde v sulade s investi¢nou stratégiou.

- pefiazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahrani¢nej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je financny majetok, ktory doplnkova dochodkova spolocnost
spravuje za Ucelom riadenia pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najmé préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok
V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Suvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na (cel

zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.
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- ostatné zavézky

Ostatné zavazky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Uctuje fond v slvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a Gschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie Uctov. V zmysle
novely zakona 650/2004 Z.z. spolo¢nost eviduje k 31. decembru aj zavazok fondu za sluzby auditora.

- Ucty ucastnikov

Na tychto Gctoch sa zachytavaji pohyby na osobnych (¢toch Ucastnikov sporenia v prispevkovom
déchodkovom fonde a tiez pohladavky vodi nim, ktoré znizuju vlastné imanie fondu. Pohyb je zachyteny
na Uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehfad o0 zmenéch na osobnych uctoch G&astnikov sporenia”“.

B5) Uréenie dia uskutoénenia aétovného pripadu

Deri uskutognenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych zvyklosti na prisluSnom trhu.

Ostatné dopliujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost ma nérok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a) a na odplatu za zhodnotenie majetku fondu
vzmysle § 35b) zakona o DDS. Odplata za spravu akciového déchodkového fondu predstavuje v sucasnosti
0,1625 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v akciovom dochodkovom fonde. Hodnota odplaty za
jeden kalendarny mesiac spravy je vypocitana ako jedna dvanastina hodnoty 1,95 %, ktora predstavuje hodnotu
odplaty za spravu za 1 rok. Odplata za spravu sa do zavazkov fondu zahffia denne. Uhradza sa mesacne za
ukon&eny kalendarny mesiac spravy. Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny defi na zéklade
vzorca stanoveného zakonom. Spolo¢nost nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku, ak vypocitand suma
méa zapornu hodnotu.

Odplata za vykon ¢Einnosti depozitara

Majetok v akciovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom mdZe byt len banka alebo
pobocka zahraniénej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny Gcet v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v stlade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢&innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypocita sa ako
sadzba x ¢istd hodnota majetku v akciovom dochodkovom fonde, : 365 x pocet kalendarnych dni, pripadajuci na
kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.

Sadzby sl rozdelené podra objemu majetku nasledovne:

do objemu 132 775 676 EUR 0,055% p.a.
od objemu 132 775 676 EUR do objemu 199 163 513 EUR 0,045% p.a.
od objemu 199 163 513 EUR 0,035% p.a.

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup U&astnika do inej dopinkovej déchodkovej spoloénosti je v obdobi troch rokov od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Uéte Géastnika ku dfu predchadzajicemu
diiu prestupu. SpoloCnost nema narok na odplatu za prestup u€astnika do inej doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti, ak:

a) od uzatvorenia Gcastnickej zmluvy uplynuli tri roky, alebo
b) ide o U€astnika, ktory je zamestnancom zamestnavatela, ktory neméa uzatvorent zamestnavatelska zmluvu
so spolo¢nostou, s ktorou méa prestupujci Ucastnik uzatvorend G¢astnicku zmluvu
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Odplata za odstupné je 5 % aktualnej hodnoty osobného Gétu UCastnika ku driu, ku ktorému sa odstupné
vyplaca. V zmysle § 19 odst. 1 zakona o DDS sa Ucastnikovi vyplati odstupné v sume zodpovedajucej 80 %
aktualnej hodnoty osobného Uétu Gcastnika ku diiu uréenému v Ziadosti o vyplatenie odstupného. Rozdiel medzi
aktualnou hodnotou osobného G¢tu a vyplatenou sumou odstupného, zniZeny o odplatu za odstupné pre DDS sa
povazuje za kladny vynos akciového dochodkového fondu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavézky v akciovom dbchodkovom fonde, ktoré sa vykazuji aj vcudzich menach, su
prepocitané na menu euro ku diu G¢tovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym
ECB v den, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zdvierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa Gétuju slvztazne v prospech Uétu Vynosy z operacii s devizami
alebo na tarchu G¢tu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavédzkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch k 30. 6. 2012

Polozky

Cash flow k
30. 6. 2012

Cash flow k
31.12.2011

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohladavky na Groky, odplaty a provizie (+)

0

Uhradené zavazky z rokov, odplat a provizii (-)

(2099)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich utov obchodovania s cennymi papiermi a
drahymi kovmi (+)

822799

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obratstrany Dt analytickych G¢tov prvotého zalctovania Gétov financnych
nastrojov (-)

(636 286)

Z&vézky na zaplatenie kipnej ceny FN (+)

Viynos z odpisanych pohladavok (+)

Néklady na dodavatelov (-)

Zévazky voti dodavatelom (+)

Néklady na zrdZkovl dan z prijmov (-)

Zé&vézky na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty periazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investiénej éinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Viynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-)

Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty peniazny tok z investi¢nej ¢innosti

Peinazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

Vratené podielové listy, prestupy/vystupy z fondu

Dediéstva (-)

ZvySenielznizenie dihodobych Gverov (-/+)

Zaplatené spratky dlhodobych Gverov (-/+)

Cisty pefiazny tok z financnej innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

184 424

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku U¢tovného obdobia

0

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného obdobia

184 424
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 6. 2012

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku akciového dbchodkového fondu k 30. 6. 2012

Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zadiatku obdobia 0
a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov
b) |hodnota 1 podielu /1 d6chodkovej jednotky / 0,033194
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1 doplInkovych ddchodkovych fondov 358 106
2 Zisk alebo strata fondu 4270
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |Ubytky na osobnych uctoch iéastnikov sporenia -
5. |Pohladavky voci u¢astnikom vo fonde -
6 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkoveé jednotky/prestupy
7. |avystupy Ucastnikov
Il. |Narast/pokles €istého majetku 362 376
A. |Cisty majetok na konci obdobia 362 376
a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 10 763 526
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky / 0,033669

Cisty majetok na zadiatku obdobia je stav majetku k 1. 2. 2012, kedy bol akciovy ddchodkovy fond

otvoreny.

Upisané prispevky predstavuji kontd G&astnikov sporenia, na ktoré si prispievajd spolu s G¢astou
zamestnavatelskych prispevkov. Vyplaty odstupného a jednorazového vyrovnania predstavuji ubytky na

osobnych Gctoch prispievatelov.

Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny defi. VySka podielu G¢astnika na vynose z investovania majetku sa
uvadza na osobnom Ucte Ucastnika sporenia k poslednému diu hodnotiaceho obdobia v eurdch. Podiel
Ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom (éte sa uvadza v poéte doplnkovych déchodkovych jednotiek,

v hodnote dopinkovej dochodkovej jednotky a v eurach.

Hodnota podielu 0,033669 je hodnotou k 30. 6. 2012 a zahffa €isté zhodnotenie, teda nakladové a vynosové

polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat

1. Cenné papiere (riadok 1 az 12 suvahy)

Struktra portfdlia dlhopisov podfa druhov k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011

Cislo
riadku 1. 1. DIhopisy Stav k 30.6.2012 Spolu k 31.12.2011
1. | Dlhopisy bez kuponov -
1.1.| nezaloZené -
1.2.| zaloZené v repoobchodoch -
1.3.| zaloZené -
2. |DIhopisy s kupénmi 178 630
2.1.| nezaloZené 178 630
2.2.| zaloZené v repoobchodoch -
2.3.| zalozené -
2.1.1.]Hypotekérne zaloZné listy -
2.1.2.] nezaloZené -
2.1.3.] zaloZené v repoobchodoch -
2.1.4.| zaloZené -
2.2.1.|Depozitné certifikaty
2.2.2.] nezaloZené -
2.2.3.| zaloZené v repoohchodoch -
2.2.4.| zaloZené -
Spolu 178 630
Cislo
riadku 1. 1. Dlhopisy podra druhov (v EUR) Stav k 30.6.2012 Spolu k 31.12.2011
1. | Dlhopisy bez kuponov -
1.1.| nezaloZené -
1.2.| zaloZené v repoobchodoch -
1.3.| zaloZené -
2. |Dlhopisy s kupénmi 178 630
2.1.| nezaloZené 178 630
2.2.| zaloZené v repoobchodoch -
2.3.| zaloZzené -
2.1.1.]Hypotekarne zalozne listy -
2.2.2.] nezaloZené -
2.2.3.| zaloZené v repoohchodoch -
2.2.4.| zaloZené -
Spolu 178 630
Struktdra portfdlia dihopisov podla jednotlivych mien k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011
Cislo
riadku 1. Il. Dlhopisy podla meny Stav k 30. 6. 2012 Spolu k 31.12.2011
1.|Dlhopisy denominované v EUR 178 630
2.|Dlhopisy denominované v USD
3.|DIhopisy denominované v TRY
4.|Dlhopisy denominované v CHF
5.|Dlhopisy denominované v BRL
6.|Dlhopisy denominované v PL
7.
8.|Spolu: 178 630
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Struktdra portfélia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

Cr.

1. lll. Dohodnuté doba splatnosti dlhopisov

30.06.2012

31.12.2011

Do 1 mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

178 630

~N|[ojo|b|lwNd| -

Nad pét rokov

Spolu:

178 630

Cr.

1. lll. DIhopisy podfa dohodnutej doby splatnosti (v EUR)

30.06.2012

31.12.2011

Do 1 mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

178 630

~N|[o|jo|b|lwNd| -

Nad pét rokov

Spolu:

178 630

Struktira portfolia cennych papierov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a 31. 12.

2011

C.r.

1. IV. Zostatkova doba splatnosti dlhopisov

30.06.2012

31.12.2011

Do 1 mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

178 630

1
2
3
4
5
6
5

Nad pét rokov

Spolu:

178 630

C.r.

1. IV. Dlhopisy podl'a zostatkovej doby splatnosti (v EUR)

30.06.2012

31.12.2011

Do 1 mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

178 630

~N|ojo]lbs|wIN] -

Nad pat rokov

Spolu:

178 630

Strukttra portfélia podielovych listov podla druhov k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

C.r.

3. 1. Podielové listy

30.06.2012

31.12.2011

3.a)

PL otovrenych podielovych fondov

3.a)l.

nezalozené

3.a)2.

zaloZené v repoobchodoch

3.8)3.

zalozené

3.0)

podielové listy ostatné

30)L.

nezalozené

3.0)2.

zaloZené v repoohchodoch

3.0)3.

zalozené

Spolu:
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Struktira portfélia podielovych listov podla mien, v ktorych st denominované k 30. 6. 2012

ak31.12. 2011

C.r. 3.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené 30.06.2012

31.12.2011

EUR -

UsD -

JPY -

CHF -

GBP -

SEK -

CZK -

HUF -

pd Bid Il B Bl ol oed NN

PLN -

=
o

CAD -

[EY
[EY

.JAUD -

12.|Ostatné meny -

Spolu:

Struktira portfdlia podielovych listov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

Cr. 3.lll. Podielové listy podla dohodnutej doby splatnosti 31.12.2012

31.12.2011

Do jedného mesiaca -

Do troch mesiacov -

Do Siestich mesiacov -

Do jedného roka -

Do dvoch rokov -

Do piatich rokov -

i Bd Bl el id I

Nad pat rokov N

Spolu:

Struktdra portflia podielovych listov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12.

2011

Cr. 3.IV. Podielové listy podrla zostatkovej doby splatnosti 30.06.2012

31.12.2011

Do jedného mesiaca -

Do troch mesiacov -

Do Siestich mesiacov -

Do jedného roka -

Do dvoch rokov -

Do piatich rokov -

il 5 Bl el ied N

Nad péat rokov -

Spolu:

4, Kratkodobé pohlPadavky (riadok 13 stivahy)

Polozka kratkodobé pohladavky je tvorena terminovanymi vkladmi v jednotliivych bankéch. Struktira
kratkodobych pohladavok je k 30. junu v tabulkach zoradena podfa mien a podfa doby splatnosti:

Kratkodobé pohladavky v EUR a podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

4.1Il. Kratkodobé pohfadavky v eur a podl'a dohodnutej doby
C.r. |splatnosti 30.06.2012

31.12.2011

do jedného mesiaca -

do troch mesicov -

do Siestich mesiacov -

bl Bad Ed B

do jedného roka -

Spolu:
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Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

4.lll. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby
C.r. |splatnosti 30.06.2012 31.12.2011

do jedného mesiaca -

do troch mesicov -

do Siestich mesiacov -

bl Bd N

do jedného roka -

Spolu:( stvahar. 4)

Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

4.IV. Kratkodobé pohfadavky podla zostatkovej doby
C.r. [splatnosti 30.06.2012 31.12.2011

.|do jedného mesiaca -

.|do troch mesicov -

do Siestich mesiacov -

&lo|dfe

do jedného roka -

Spolu:( stivahar. 4)

6. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 15 stivahy)

Derivaty s aktivnym zostatkom k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011

C.r. 6. |. Derivaty s aktivnym zostatkom 30.06.2012 31.12.2011
1. urokové -
1.1, vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v gistom -

2|menové -
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v ¢istom -
3. akciové -
3.1. vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v ¢istom -
4, komoditné -
4.1, vyrovnavané v hrubom -
4.2, vyrovnavané v €istom -
5. lverové -

Spolu

Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2012 a k 31.12.2011

C. 6.IV. Derivaty s aktivnym zostatkom podFa zostatkovej doby
riad. splatnosti 30.06.2012 31.12.2011

do jedného mesiaca -

do troch mesiacov -

do Siestich mesiacov -

do jedného roka -

S Eal Bd N Fam

nad jeden rok -

Spolu

8. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (riadok 18 stivahy)

Polozka pefaznych prostriedkov aich ekvivalentov pozostdva zo zostatkov na dctoch v bankach
v jednotlivych menéach k 30. jinu 2012. Stéastou zostatkov je aj O/N, splatny do 24 hodin.
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PeriaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. 6. 2012 a k 31. 12. 2011
8. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych
Cr. prostriedkov 30.06.2012 31.12.2011
1. BeZné Ucty 184 424
Poskytnuté very splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiaZzné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4, najviac 3 mesiace

Medzisucet stiivaha 184 424
5. Uverové linky na okam?Zité Cerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu 184 424

Periazné prostriedky periazné ekvivalenty v EUR

8. 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych
Cr. prostriedkov v EUR 30.06.2012 31.12.2011
1. BeZné (cty 184 424
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na pefhazné prostriedky v ramci spotovych operdcii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace

Medzistcet suvaha 184 424
5. Uverové linky na okam?Zité Cerpanie pefiaZnych prostriedkov
Spolu 184 424
PASIVA

2. Zavazky z ukonéenia Uéasti (riadok 23 suvahy)
C.r. 2. Zavéazky z vratenia podielov/ukoncéenia sporenia 30.06.2012 31.12.2011
1. Zavazky z vratenia podielov -
2. Zavazky z vratenia podielov -

Zévézky z vratenia podielov predstavuju nevyplatené davky Ucastnikom sporenia, ktoré sa vrétili na Ucet
spolo¢nosti a budu spatne poukéazané klientovi.

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti (riadok 24 stivahy)

Cr. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2012 31.12.2011
1. Zavazky voCi spravcovskej spolognosti 611
2. Zavazky z vratenia podielov 611

Z&vézky predstavuje odplata voci spravcovskej spoloénosti k 30. 6. 2012 za spravu fondu, ktort Uétuje
spravcovska spoloénost v zmysle § 35a a 35b zékona o DDS.
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4, Derivaty s pasivnym zostatkom (riadok 25 suvahy)

C.r. 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.06.2012 31.12.2011
1. urokové -
1.1, vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v gistom -
2. menové -
2.1, vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v ¢istom -
3. akciové -
3.1 vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v ¢istom -
4, komoditné -
4.1, vyrovnavané v hrubom -
4.2. vyrovnavané v gistom -
5. tverové -

Spolu:

Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:
4. V. Derivaty s pasivnym zostatkom podfa
C.r. zostatkovej doby splatnosti 30.06.2012 31.12.2011
do jedného mesiaca -
do troch mesiacov -
do Siestich mesiacov -
do jedného roka -
nad jeden rok -
Spolu

S ol B N Eam

6. Ostatné zavézky (riadok 27 stvahy)

Cr. 6. Ostatné zavazky 30.06.2012 31.12.2011
1. Z&vézky voci depozitarovi 67

2. Dan vyberana zrazkou

3. Viydavky budUcich obdobi

4, Zavazky z obchodného styku

5. Spolu 67

Ostatné zavazky prestavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, na Ucte
vydavkov buducich obdobi su zachytené bankové poplatky za vedenie Uctu, zavéazky z obchodného styku su
z&vazkom voci auditorom za ro¢nd Uctovna zavierku.

7. Podielové listy/doplnkové déchodkové jednotky

Polozka 30.06.2012 k 31.12. 2011
Stavk 1. 1. 0
Prirastky 358 106
Ubytky (0)
Stav k 30.6.2012 358 106

Na tychto G¢toch su evidované (UCtované) hodnoty osobnych Uctov (castnikov sporenia v akciovom
dochodkovom fonde. Ak UCastnik akciového prispevkového ddchodkového fondu poZiada o vyplacanie
doasného doplnkového starobného alebo dogasného doplnkového vysluhového dochodku a spifia pozadované
podmienky na vyplacanie, spolo¢nost prevedie majetok zodpovedajlci hodnote jeho zostatku na osobnom Ucte
do vyplatného dochodkového fondu.
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Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z urokov (riadok 1 vykazu)

Struktdra trokovych vynosov za obdobie od 1. 2. 2012 do 30. 6. 2012 :

C.r. |1.1. Uroky 30.06.2012 31.12.2011
1. BeZné ucty 0
2. Reverzné repoohchody
3. Vklady 167
4, Dlhové cenné papiere 4 356
Spolu 4523

Dlhové cenné papiere predstavujd drokové vynosy z dlhovych cennych papierov v portfliu fondu. Popis
ocefiovania majetku je zachyteny blizSie v asti ,u¢tovné metody ocefiovania majetku”.

2. Vynosy z podielovych listov (riadok 4 vykazu)

C.r. |2. Vynosy podielovych listov 30.06.2012 31.12.2011
Otvorené podielové fondy -
Uzatvorené podielové fondy -
Specialne podielové fondy -
Specialne podielové fondy nehnutelnosti -
Spolu

Eal Bd B o

4. |a) Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (riadok 8 vykazu)

C.r. |4./a. Zisk/strata z cennych papierov 30.06.2012 31.12.2011
Akcie

Kréatkodobé dlhové cenné papeire
Dlhodobé dlhové cenné papiere 1977
Podielové listy
Spolu 1977

Bl Bd I e

5./b) Zisk/strata z operacii s devizami (riadok 9 vykazu)

2

. |5.Ib. Ziskistrata z deviz 30.06.2012 31.12.2011
EUR -
USsD -
CHF -
GBP -
SEK -
CZK -
HUF -
PLN -
CAD -
AUD -
Ostatné meny (TRY,BRL,RON) -
Spolu

=
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6./c) Zisk/strata z derivatov (riadok 10 vykazu)

C.r. |6./c. Zisk/strata z derivatov 30.06.2012 31.12.2011
1. urokové -
1.1, vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v istom -
2. menové -
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v ¢istom -
3. akciové -
3.1 vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v ¢istom -
4. komoditné -
4.1, vyrovnavané v hrubom -
4.2, vyrovnavané v ¢istom -
5. lverové -

Spolu (vykaz ZaS r. 6/c.)

Derivaty sa UCtuju na Uctoch derivatov v Ucétovnej skupine Pevné terminové operacie. Kladné a zaporné
hodnoty derivatov sa nevyrovnavaju, vykazuji sa oddelene, ako majetok a zavazky.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa slvztaZne Gétuju v prospech Gctu Zisky zo zaistovacich derivatov alebo
na tarchu (¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.

g. Bankové a iné poplatky (riadok 14 a 15 vykazu)

C.r. |g. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2012 31.12.2011
1. Bankové poplatky (82)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (50)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu (132)

Poplatky banke sU naklady uctované za kreditné i debetné poloZky na Ucte dopinkového déchodkového fondu
za obdobie roka 2012. Sucastou bankovych poplatkov su aj transakéné naklady suvisiace s obstaranim alebo
predajom cennych papierov.

i. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara (riadok 22 a 23 vykazu
Cr. Polozka 30.06.2012 31.12.2011
. Néklady na odplatu za spravu f. a zhodnotenie majetku (2010)
J. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (88)
h.3. [Naklady na audit
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (ZaSr. lll.) (2 098)
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F. Prehl'ad o inych aktivach a pasivach (podstvaha)

Ozna
¢enie Polozka inych aktiv 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZzi¢anie penaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eur6pskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych z&ruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohladavky zo z&loZnych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava
10. [Préva k cudzim veciam a pravam
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie
12.  |Hodnoty odovzdané do spravy
13.  [Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu
Prehlad o inych pasivach (podstvaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 30.06.2012 31.12.2011
a b 1 2
X Iné pasiva X
1.[Zavazky na poZicanie pefiaznych prostriedkov
2.|Zé&vazky zo spotovych obchodov
3.|Z&vézky z terminovanych obchodov
4.|1Zé&vazky z eurdpskych opcii
5.|Zé&vazky z americkych opcii
6.|Zavazky z rucenia
7.|Z&vézky zo zaloZnych préav a zalohov
8.|Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim prevodom prava
9.|Prava inych k veciam a pravam fondu
10.[Hodnoty prevzaté do spravy
11.Z&vézky v evidencii
Iné pasiva spolu
G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami
Struktira pohladévok a zévézkov vodi spriaznenym strandm k 30. 6. 2012
Spoloénost’ v skupine Pohladavka Zavazok Popis

STABILITAd.d.s., a.s.

2 010|Odplata za spravu fondu
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Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy v ¢leneni podia jednotlivych cudzich mien k 30. 6. 2012

EUR USD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 178 630
Podielové listy
Krétkodobé pohladavky
Derviaty
Penazné prostriedky a ekvivalenty 184 424
Aktiva spolu 363 054
Pasiva 363 054
Zavazky z ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 611
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 67
Ugty gastnikov sporenia 358 106
Zisk/strata fondu 4270

Informacie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statdtu
dopInkového ddchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéné stratégia akciového ddchodkového fondu je
vyvazend, prihliada na ucel zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Grovni rizika zaloZenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové a pefazné investicie na strane druhej apri Ciastoénom
eliminovani menového rizika. Prostriedky v akciovom dochodkovom fonde vy&lenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
0 investi¢nej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a Statutu fondu.

Rizikovy profil prispevkového ddchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom fonde, aké je eSte
pravne pripustnd pri investovani s majetkom vo vyvazenych dochodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podfa zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ¢iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikicia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatefnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm, ktoré su nevyhnutné pre v&asné, presné a UspeSné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde ovplyviuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahfiia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyvAujucich rizik. Za najddleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, Grokové, kreditné (lUverové) a akciové, uvedomujlc si vplyv aj
dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvesti¢né, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotn vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s plathou
legislativou o dochodkovom sporeni a Statitom doplnkového ddchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voéi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moZe spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (dverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavézky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situécie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o méze mat za nésledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolo¢nost. Spolo¢nost’ sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade ratingu emitujicej spolocnosti resp. prislusSného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentdrou Specializujiicou sa na
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oceflovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocenovanie investi¢ného rizika st opravnené len tie
renomované agentdry Specializujlce sa na ocefovanie investiného rizika, ktoré si uvedené v zozname
Narodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investiéné
certifikdty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situdcie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
rokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybujd inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikovana duracia. Duracia predstavuje priemerni splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky rokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika méZe spolognost v zmysle platnej legislativy a Statutu
vyuZivat Urokové derivaty, napr. Urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto Uctovnej zavierky v akciovom dochodkovom fonde aZz po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoénosti v nej uvedené.

/ \- £ ’I‘{\ﬂf Y. i
Ing. mlos KIsSak JUDr. Marian Melichérek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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Ing. Agata Bachledova
zodpovedna za zostavenie
(cétovnej zavierky
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