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Depozitar Slovenska sporitelfa a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012

November patrili k velmi pozitivnym mesiacom, ked vo vseobecnosti rastli ceny akcii aj
dlhopisov globalne. Trh reaguje na cyklus zvySovania sadzieb v USA aj v Eurdpe, ktory sa zda,
je na konci. Zvysuje sa dokonca pravdepodobnost na skorsie znizovanie Urokovych sadzieb v
budtcom roku, ¢o podporuje apetit kupovat aj rizikovejsie aktiva, pripadne dlhopisy s dlhSou
splatnostou. Tuto skutocnost uz zacal nacenovat aj dlhopisovy trh v podobe klesajucich
trhovych urokovych sadzieb. Rovnako klesali aj rizikové prirazky dlhopisov. V novembri boli

zverejnené Udaje o spotrebitelskej inflacii, ktoré prekvapili. Inflacia klesla v USA na hodnotu

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

58 233 032 Modifikovana durécia dlho -
0,046221 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 1,88

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame poéiatoénu hodnotu DDJ ku diiu

zaéatia vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle

Statutu s evidencou DDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, mdze suéet

zobrazenych tried aktiv presiahntit 100 %.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost

3,2% a v eurozéne dokonca na ocakdvanu hodnotu za november na 2,4%, ¢im sa vyraznejsie 25%
priblizila k inflacnému cielu centralnej banky. Na novembrovom zasadnuti sice obe centrdine 21.82%
banky ponechali svoje Urokové sadzby bez zmeny, no viaceri ¢lenovia oboch centrdlnych bank 20% —]
sa nechali pocut, Ze sucasné Urokové sadzby su dostatocne vysoko, aby pinili svoju tlohu pri
boji s inflaciou. Okrem inflacie prekvapil aj rast HDP USA za treti kvartdl, ktory vzrastol 15% —
medziro¢ne o 5,2%, o je viac ako sa predpokladalo. Podobne aj iné ekonomické indikatory 10%
(PMI, ZEW) zastavili svoj pokles, niektoré dokonca zacali mierne rast. Trhy nervéznejsie :
reagovali akurat na pokracuijuci vojensky konflikt medzi Izraelom a Palestinou. Viaceré krajiny 5% | 5.24%
a organizacie, ako napr. OSN vyzyvaju Izrael na okamzité trvalé primerie a riesenie konfliktu 1,93% 1,81% 1,37%
mierovou cestou. Izrael naopak opakuje, Ze protivnikom nie je palestinsky lud, ale islamska 0% - . . . . ,
vojenskd organizéacia Hamas a ich cielom je jej upIna likvidacia. usb CzK INR OSTAT JPY
100% 14%
90%
80% 7’%4/170 12%
70% 10%
60% 8%
50% 6%
40%
o 4%
30% 18,47%
20% 57 2%
10% 0.20% — - 0%
0% : = : , < ”.’ © E e
Dlhopisové_inv Akciové_inv Iné_inv Penazné_inv o - ® © o
Nazov ISIN Podiel
1SHARES MSCI WORLD EUR-H IEO0B441G979 12,58%
2 Xtrackers S&P 500 IEOOBM67HW99 8,98% 50,00% mE mFR mUS mNL mDE = LU 47,34%
3 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93 8,05% 45,00%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FRO011660927 7.71% 40,00%
5 Terminovany vklad 12/2023 5,91% 35,007 34,78%
6 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 4,53% ! :
7 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 3.71% 30,00% 23 37%
8 X MSCI WORLD VALUE IEOOBL25JM42 3,50% 25,00% 2, 2% S
9 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759 3,28% 20,00% 6,36% 17,17%
10 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 3,09% 15,00%
11 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438 2,89% 10,00% 4979
3,65% 2 1%
12 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,81% 5,00% ,85% 0,65% 1,16% 0,89%
13 X EUR HIGH YIELD 1-3 SWAP LU1109939865 2,77% 0,00% — — . —
14 ISHARES EURO DIVIDEND IEOOBOM62S72 2,49% na majetku na akciovej zlozke
15 ISHARES 0-5 YR HY CORP BOND US46434V4077 2,25%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zérukou budtcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klticovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



