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November patrili k velmi pozitivnym mesiacom, ked vo vSeobecnosti réstli ceny akcii aj
dlhopisov globalne. Trh reaguje na cyklus zvysovania sadzieb v USA aj v Eurdpe, ktory sa zda, je
na konci. ZvySuje sa dokonca pravdepodobnost na skorSie znizovanie urokovych sadzieb v
buducom roku, ¢o podporuje apetit kupovat aj rizikovejsie aktiva, pripadne dlihopisy s dlhsou
splatnostou. Tuto skuto¢nost uz zacal nacenovat aj dlhopisovy trh v podobe klesajucich
trhovych drokovych sadzieb. Rovnako klesali aj rizikové prirazky dlhopisov. V novembri boli
zverejnené Udaje o spotrebitelskej inflacii, ktoré prekvapili. Inflacia klesla v USA na hodnotu 3,2%
a v eurozéne dokonca na o¢akavanu hodnotu za november na 2,4%, ¢im sa vyraznejsie priblizila
k inflacnému cielu centrdlnej banky. Na novembrovom zasadnuti sice obe centrdlne banky
ponechali svoje Urokové sadzby bez zmeny, no viaceri ¢lenovia oboch centralnych bank sa
nechali pocut, ze stcasné Urokové sadzby st dostatocne vysoko, aby plnili svoju tlohu pri boji s
inflaciou. Okrem inflacie prekvapil aj rast HDP USA za treti kvartal, ktory vzrastol medziro¢ne o
5,2%, Co je viac ako sa predpokladalo. Podobne aj iné ekonomické indikatory (PMI, ZEW)
zastavili svoj pokles, niektoré dokonca zacali mierne rast. Trhy nervéznejsie reagovali akurat na
pokracujuci vojensky konflikt medzi Izraelom a Palestinou. Viaceré krajiny a organizécie, ako
napr. OSN vyzyvaju Izrael na okamzité trvalé primerie a riesenie konfliktu mierovou cestou. Izrael
naopak opakuje, Ze protivnikom nie je palestinsky lud, ale islamska vojenska organizacia Hamas

a ich cielom je jej UpIna likvidacia.

Hodnota NAV v EUR
Aktualna hodnota DDJ

Pociato¢na hodnota DDJ
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0,033194 vesticii 4,81

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diiu zaatia vytvarania fondu
(1. 4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s eviden-cou DDJ od 1. 6. 2009. V pripade
pouzitia derivatov, moze stcet zobrazenych tried aktiv presiahntt 100 %.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budutcich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klucovych informaciach a

Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



