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SUVAHA
Prispevkového doplnkového déchodkového fondu
k 30.6.2011
Oznace
nie POLOZKA 30.06.2011 31.12.2010
a b
X Aktiva
I. |Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 7) 191 442 045
1. |Dlhopisy 155 645 350 170 949 984
a) |bez kuponov 6179236 6 185 938
b) s kuponmi 149 466 114 164 764 046
2. |Akcie
3. |Podielové listy 7 446 697 2413741
a) |otvorenych podielovych fondov 7446 697 2413741
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky 30229 092 17 916 706
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty 325472 161614
7. |Drahé kovy
Il.  |Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 8 a 9) 296 148 719
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 296 148 719
9. |[Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 193 646 907 191 590 764
Oznace
nie POLOZKA 30.06.2011 31.12.2010
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavazky (stéet poloZiek 1 a7 6) 1896 944 1853 180
1. |Zavézky voci bankam
Zavazky z vrétenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2. [GcCasti 21734 22 439
3. |Zavazky voli spravcovskej spolocnosti 359 192 353 310
4. [Derivaty 1478 821 1434153
5. [Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 37197 43 278
Il. |Vlastné imanie (sicet poloZiek 7 az 9) 191 749 963 189 737 584
Podielové listy/d6chodkové jednotky/dopinkové dochodkové
7. |jednotky 190 947 641 183 729 648
8. |Ostatné kapitalové fondy 0 0
9. |Zisk alebo strata beZného Uétovného obdobia 802 322 6 007 936
Pasiva spolu 193 646 907 191 590 764
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Prispevkového doplnkového ddchodkového fondu
Oznace Obdobie od 1.1.2011 { Obdobie od 1.1.2010
nie POLOZKA 30.6.2011 30.6.2010
a b 1 2
1. Viynosy z rokov 4 445 352 4374 285
1.1, Groky 4 445 352 4374 285
1.2, vysledok zaistenia
2. Viynosy z podielovych listov 32 956 (76 277)
3. Viynosy z dividend
3.1 dividendy
3.2, vysledok zaistenia
4./a.  |Zisk/strata z predaja cennych papierov (326 062) 1462 770
4.a.1 [precenenie (254 928) 1526 942
4.a.2 |predaj cennych papierov (71134) (64 172)
5.b.  |Ziskistrata z predaja deviz 1603 412 2169279
6./c.  |Zisk/strata z derivatov 470 106 (2 221 959)
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8le. Zisk/strata z predaja iného majetku 71155 448 068
l. Vynos z majetku vo fonde 3090 095 6 156 166
f, Transakéné néklady (2 864) (5 460)
g. Bankové a iné poplatky (5997) (5514)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 3081234 6145192
h. Néaklady na financovanie fondu
h.1. naklady na Uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
h.3. naklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (2278912) (2 695 599)
i, Naklady na odplatu za spravu a zhodnotenie majetku fondu (2175 322) (2 597 546)
I8 Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (103 590) (98 053)
A. Zisk alebo strata 802 322 3 449 593
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POZNAMKY K PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE DOPLNKOVEHO DOCHODKOVEHO FONDU

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Doplinkovéa déchodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. Stabilita prispevkovy d.d.f., (dalej len dochodkovy
fond) je dochodkovy fond, zaloZeny v sdlade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o dopinkovom dochodkovom
sporeni ao0zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o DDS)
doplnkovou dachodkovou spoloénostou Doplnkové dochodkova spolodnost STABILITA, d. d. s., a. s., ICO
36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 KoSice, ktora bola zaloZzena Zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo
dnia 12. januara 2006 a zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice I, oddiel Sa, vlozka €. 1407/V.
Spoloénost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
041 48 Kosice, ICO 31262368 avznikla na zéklade prechodu majetku tejto spolognosti a v stlade
s delimiticiou majetku a z&vézkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Prispevkovy dochodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurcitd a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je si¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spolocnosti aod majetku a hospodarenia s majetkom vinych doplnkovych
ddchodkovych fondoch, ktoré spolo¢nost spravuije.

Statt prispevkového ddchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva novozaloZenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. dfa 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi
Ucastnikmi doplnkového dbchodkového sporenia a spoloénostou, ktoré nie st vyslovene upravené vtomto
Statlte sa spravuju G¢astnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj
dalSimi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne z&véznych pravnych predpisov. Tento Statit bol zmeneny
rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Stat(te a schvaleny riadnym Valnym zhromazdenim dia
13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP. Tieto zmeny boli zverejnené na
internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim uplného znenia Statdtu s upozornenim, Ze do$lo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doSlo k zmene Statutov v stvislosti so zavedenim doplnkovej ddchodkovej jednotky v zmysle
zékona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Statt bol schvaleny Valnym zhromazdenim dfia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS dna 5. 3. 2009 ¢. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovi déchodkov
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny de.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Stat(tu v sdvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala
najma zabezpeCenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu
fondov, zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup u€astnika do inej DDS
a zmeny odplaty za odstupné. Statdt bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dfia 26. 1. 2010 a bol podpisany
¢lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statltu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dria 6. 5. 2010 & OPK 1473-1-2010.

Prispevkovy déchodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku spésobom vymedzenym
zékonom o DDS a Stat(tom prispevkového déchodkového fondu, a to do majetku vymedzeného zadkonom o DDS
a Statutom a na principe obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona o DDS a Stat(tu.

Hlavnym predmetom ¢innosti spoloénosti, ktora dbchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych ddchodkovych fondov za G&elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spoloénost
vykonava spravu majetku v dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme Gcastnikov sporenia
a za predpokladu svojho nepretrZitého trvania.

Ucel a investi¢na stratégia dopinkového dochodkového fondu
Investovanie je zhodnocovanie majetku v prispevkovom dopinkovom dochodkovom fonde spdsobom
vymedzenym zakonom o DDS a tieZ Statutom fondu, a to do majetku vymedzeného zakonom o DDS zaloZenom

na principe obmedzenia arozloZenia rizika. Investiénd stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazena, jej ciefom je dosiahnut dihodobé zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu
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investovaného majetku medzi akciovl zlozku na jednej strane a dlhopisovi a penazn( zlozku na strane druhej pri
Ciastotnom eliminovani menového rizika.  Akciovd zloZka nepresiahne 50 % majetku v prispevkovom
dochodkovom fonde. Dalsie obmedzenia a podrobnosti v investiénej stratégii vyplyvaji z prislusnych pravnych
predpisov a zo StatGtu fondu.

Rizikovy profil vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje takd mieru rizika, ktora je v akciovej
Zlozke majetku spojend s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych
fondov, cennych papierov kolektivneho investovania investujicich do akcii. V dlhopisovej zlozke majetku je
spojend s investovanim do dlhovych cennych papierov , ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika.
V penaznej zlozke majetku je spojena s investovanim do nastrojov pefiazného trhu a terminovanych vkladov. Do
majetku prispevkového déchodkového fondu je mozné nadobldat derivaty finanénych nastrojov upravené dalej
v tomto StatUte za U¢elom zniZenia a obmedzenia rizika ako aj dosahovania vynosu.

Spolo¢nost  primerane a s odbornou starostlivostou méZe pouzit na UCely investovania okrem pravidiel
a postupov suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom dochodkovom fonde aj rating emitenta, emisného
programu alebo emisie na hodnotenie rizika spojeného s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom
fonde podra § 53 odst. 1 a 2 zakona o DDS.

Ostatné vSeobecné informécie o fonde

Depozitarom prispevkoveho dachodkového fondu v sprave spolocnosti je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
stdom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka €islo 601/B. Depozitar vykonava ¢innost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolo¢nostou o vykone €innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 6. 2011

Meno Funkcia
Ing. Milo§ Kr§8ak predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Igor Hornék, CSc. ¢len
Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 6. 2011
Meno Funkcia
Ing. Jan Zacko predseda
Ing. Rudolf Pecar ¢len
JUDr. Magdaléna Martincova ¢lenka
Ing. Lubor Podracky ¢len
Ing. Stefan Hlinka ¢len
Ing. Ludovit lhring ¢len
Ing. Stanislava Fejfarovd, CSc. Clenka
Ing. Vladimir Lupték ¢len
Ing. Peter Benedikt ¢len
Ing. Jan Perzel ¢len
JUDr. NataSa Kucerova Clenka

B. Pouzité tictovné zasady a metody

B1) Princip zobrazenia a informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déochodkového fondu

PriebeZna (étovna zavierka k 30. 6. 2011 pozostava zo sUvahy k 30. 6. 2011, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2011 do 30. 6. 2011, ktord bola zostavena v stlade so
Zakonom €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov. Spolocnost pri zostaveni (étovnej
z&vierky postupuje v zmysle Opatrenia MF SR ¢&. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007, ktorym sa ustanovuj
podrobnosti o usporiadani a oznacovani polozZiek Uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
arozsahu Udajov uréenych z UCtovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcove] Uétove] osnove a postupoch
Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy.
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Ugtovnym obdobim je obdobie od 1. 1. 2011 do 30. 6. 2011. Tato Uctovna zAvierka je zostavena za
predpokladu nepretrzitého pokraCovania prispevkového déchodkového fondu vo svojej innosti.

B2) Uétovné zasady a Uiétovné metody pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani (ctovnej zavierky spolocnost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve.
Od 1. januara 2008 spolocnost vedie Uctovnictvo v prispevkovom dbchodkovom fonde vzmysle vysSie
citovaného Opatrenia MF SR. V zmysle novych postupov G¢tovania st zasadné zmeny v Uctovani, ktoré vyrazne
ovplyvnili aj vysledok hospodarenia v doplnkovom déchodkovom fonde.

Syntetické ¢ty hlavnej knihy sa otvoria podvojnymi Gétovnymi zapismi, kone¢né zostatky jednotlivych
stvahovych uctov aktiv a pasiv vykdzanych v u€tovnej skupine Zavierkovych aétov st zaciatocnymi stavmi
jednotlivych stvahovych Uctov aktiv a pasiv na zadiatku roka.

- Zasady hospodérenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ vykondva spravu majetku v prispevkovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouZzit' na krytie zvézkov, ktoré bezprostredne nesdvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat ¢innost
v najlepSom zaujme Ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéaznych pravnych
predpisov, Stat(tu a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrzZiavat Gcinny systém
riadenia rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a $kod dcastnikov v dosledku nespravneho vykonu €innosti
spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych tétovnych zasad a novych uétovnych metéd v porovnani
s prechadzajicim Gétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny G¢tovnych postupov,
metdd oceriovania poloziek U¢tovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim.

B4) Popis sposobov oceilovania majetku a zavazkov, metod pouzitych pri uréeni realnych hodnot
majetku a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z asového hladiska sa ucty finanéného majetku a finanénych zavézkov ¢lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Obstaranie cenného papiera sa v Gétovnictve vyjadri jeho obstardvacou cenou. Transakéné naklady
predstavuju samostatni nakladovi polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym Grokovym
vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom ucte k danému cennému papieru. Nasledne je
cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov Uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa
cenny papier obstaral a cenou po preceneni na reélnu hodnotu je vynos alebo néklad. Ak v defi ocenenia nie je
pre dany dlhovy cenny papier trhova cena, pouZije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouZzije vnitorna miera
navratnosti odvodena z vynosovej krivky daného dnia.

Odo dna obstarania prirasta k U¢tu dlhového cenného papiera drok v prospech drokovych vynosov
Urokovou mierou, ktorou by bol buddci pefazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany na
stc¢asnu hodnotu rovnl cene, za ktor( bol obstarany.

Ocenovanie cennych papierov realnou hodnotou je v sllade s pravnymi predpismi — vyhlaSkou Narodnej
banky Slovenska ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
aozmene vyhlaS8ky MF SR €. 217/2005 Z.z. ovlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti
a 0 metodach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v d.d. fondoch v zneni neskorsich predpisov.
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Reéalnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne z(¢astnenymi stranami. Reélnu hodnotou
finantného néastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoctom podla ustanoveni
Viyhlasky o ocefovani.

Naklady spojené s obstaranim a predajom finanénych néstrojov sa U€tuji priamo na Gcty transakénych
poloZiek a su stc¢astou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavaji na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menéch sa uctuji na
prislusnych Gétoch aktiv stvstazne s prisluSnymi G¢étami nékladov a vynosov.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatky na terminovanych Gétoch v jednotlivych bankéach
a st splatné do 1 roka. Uctuji sa v zmysle Opatrenia § 15 v obstaravacej cene, ktora sa zvySuje o dosahované
vynosové Uroky. Tieto su ¢asovo rozliSované a Uétované do obdobi, s ktorymi ¢asovo a vecne slvisia. Vynosy,
ktoré budu prijaté v budtcnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako prijmy budtcich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Gcelom je ziskat v den jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néstroja areéalnou hodnotou podkladového nastroja, nevyZaduje Ziadnu pociatoéni
investiciu alebo vyZaduje pociatonu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa oCakava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolo¢nost preceriuje derivaty na reélnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku driu
Uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa G€tuji na Ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
stvztaznym zapisom na Ucéet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na et ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

Spolo€nost ma v portfoliu  prispevkového  dochodkového derivaty za UCelom riadenia rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona o DDS spoloénost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finanénymi
derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobldat do majetku
v prispevkovom déchodkovom fonde v stlade s investiénou stratégiou.

- peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami su penazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniénej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova dochodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zndme mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najmé préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Slvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitefov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.
- ostatné zavézky

Ostatné zavézky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Uctuje fond v slvislosti s depozitarskymi

poplatkami a poplatkami za spravu a Gschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie Gctov. V zmysle
novely zkona 650/2004 Z.z. spolo¢nost eviduje k 31. decembru aj zavézok fondu za sluzby auditora.
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- UCty ucastnikov

Na tychto Gctoch sa zachytavaji pohyby na osobnych (¢toch Ucastnikov sporenia v prispevkovom
déchodkovom fonde a tieZz pohladavky voci nim, ktoré znizuji viastné imanie fondu. Pohyb je zachyteny na
Uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenach na osobnych Gétoch G€astnikov sporenia®.

B5) Uréenie dia uskutocnenia iétovného pripadu

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnut& doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykl& doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych zvyklosti na prisluSnom trhu.

Ostatné dopliujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a odst. 1 pism. a) zakona o DDS. Odplata za
spravu prispevkového dochodkového fondu predstavuje v sucasnosti 0,1875 % priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v prispevkovom déchodkovom fonde. Hodnota odplaty za jeden kalendarny mesiac spravy je
vypocitana ako jedna dvanéstina hodnoty 2,25 %, ktora predstavuje hodnotu odplaty za spravu za 1 rok. Odplata
za zhodnotenie majetku sa urCuje kazdy pracovny den na zaklade vzorca, stanoveného zakonom.

Odplata za vykon Einnosti depozitara

Majetok v dopinkovom ddéchodkovom fonde sa musi zverit' depozitarovi. Depozitirom mézZe byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezny et v prisluSnej mene a kontrolovat innost fondov v sulade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypoéita sa ako
sadzba x Cist& hodnota majetku v prispevkovom dochodkovom fonde, : 365 x pocet kalendarnych dni, pripadajuci
na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.

Sadzby sl rozdelené podia objemu majetku nasledovne:

Do objemu 132 775 676 EUR 0,055% p.a.
Do objemu 199 163 513 EUR 0,045% p.a.
Od objemu 199 163 513 EUR 0,035% p.a.

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup Uéastnika do inej dopinkove] déchodkovej spoloénosti je v obdobi troch rokov od
uzatvorenia U¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom (éte ucastnika ku diiu predchadzajicemu
dnu prestupu.

Odplata za odstupné je 5% aktualnej hodnoty osobného uctu Géastnika ku driu, ku ktorému sa odstupné
vyplaca. Utastnikovi sa vyplati odstupné v sume zodpovedajicej 80 % aktualnej hodnoty osobného uétu
Ucastnika ku driu uréenému v Ziadosti o vyplatenie odstupného. Rozdiel medzi aktualnou hodnotou osobného
Uétu a vyplatenou sumou odstupného, znizeny o odplatu za odstupné pre DDS sa povazuje za kladny vynos
prispevkového déchodkového fondu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohlad&vky a zévazky v prispevkovom dochodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menéch, su
prepoCitané na menu euro ku diu Gctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
ECB v den, ku ktorému sa zostavuje UGtovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa Gétuju slvztaZzne v prospech Uétu Vynosy z operacii s devizami
alebo na tarchu Gétu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehl'ad o peniaznych tokoch k 30. 6. 2011

Cash flow k Cash flow k
Polozky 30.6.2011 30.6.2010
PREVADZKOVA CINNOST
Vysledok hospodarenia 802 322 3449 592
Kratkodobé pohladavky voci bankam (12 475 075) (9 147 045)
Pohladavky voci diznikom
Ostatny majetok/zavazky (918) 32911
Zmena stavu ¢asového rozliSenia (398 472)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (11673 671) (5 266 070)
INVESTICNA CINNOST
Dlhopisy bez kuponov, dlhopisy s kuponmi (8611 200) (17 399 035)
Predané cenné papiere 6218 500 901 138
Podielové listy (2 306 768)
Akcie 0 0
Derivaty 4512100 (2 403 306)
Ostatné pohladavky, neuvedené vysSie
Penazné toky z investicnej ¢innosti 2119 400 (21 207 971)
FINANCNA CINNOST
Uty Ggastnikov sporenia 17 873 156 17 326 996
Ocefovacie rozdiely
Rezervny fond
Penazné toky z finan¢nej €innosti 17 873 156 17 326 996
Penazné toky spolu: 9558 027 (9 147 045)
Konecny stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k poslednému
diiu roka/hodnotiaceho obdobia 30 137 903 21819018
Pociatoény stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 21819018 30 966 063
Cisty vzrast (+) / pokles (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 8318 885 (9 147 045)
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 6. 2011

Zhrnutie pohybov éistého majetku dopinkového déchodkového fondu k 30. 6. 2011
ak31.12. 2010

Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2011 31.12.2010
a b 1 2
l.  |Cisty majetok na zaCiatku obdobia 189 737 584 186 038 586
a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopInkovych dbchodkovych fondov 34 253 707 40 302 071
2. |Zisk alebo strata fondu 802 322 6 007 936
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |Ubytky na osobnych uctoch Uéastnikov sporenia (33043 650) (42 424 692)
5. |Pohladavky voci u¢astnikom vo fonde (80 623) (186 317)
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkoveé jednotky/prestupy
7. |avystupy Ucastnikov
IIl. |Narast/pokles Cistého majetku 2012 379 21 814 659
A. |Cisty majetok na konci obdobia 191 749 963 189 737 584
a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 5255593 536 5222 314 998
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky / 0,036485 0,036330

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok U¢astnikov sporenia k 1. 1. 2011, ktorého st¢astou je vysledok
hospodérenia za rok 2010 (Stvaha — Pasiva - riadok 9 vykazu).
Upisané prispevky predstavuji kontd G&astnikov sporenia, na ktoré si prispievajli spolu s G¢astou
zamestnavatelskych prispevkov. Vyplaty odstupného a jednorazového vyrovnania predstavuji ubytky na
osobnych uctoch prispievatelov.
Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny defi. VySka podielu G¢astnika na vynose z investovania majetku sa
uvadza na osobnom Ucte Ucastnika sporenia k poslednému diu hodnotiaceho obdobia v eurdch. Podiel
castnika na majetku evidovany na jeho osobnom (éte sa uvadza v poéte doplnkovych déchodkovych jednotiek,
v hodnote dopinkovej dochodkovej jednotky a v eurach.
Hodnota podielu 0,036485 je hodnotou k 30. 6. 2011 a zahffa €isté zhodnotenie, teda nakladové a vynosové
polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere

INVESTICNY MAJETOK

Dlhopisy - Struktara cennych papierov k 30. 6. 2011 a k 31. 12. 2010

Trhova hodnota k AUV Spolu k Trhova hodnota k AUV k Spolu k
Polozka 30.6.2011 k 30. 6. 2011 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Dlhopisy:
dlhopisy bez kupdnov 6179 236 0 6179 236 6 185938 0 6 185 938
dlhopisy s kupénmi 145 573 840 2526 163 148 100 003 157 941 530 4329189 162 270 719
hypotekarne zaloZné listy 1352 465 13 646 1366 111 2410511 82816 2 493 327
Spolu
Spolu:( stivahar. 1) 153 105 541 2539 809 155 645 350 166 537 979 4412 005 170 949 984
1a) dlhopisy bez kupénov
Trhova hodnota k Trhova hodnota k
Polozka 30.6.2011 AUV k 30.6.2011 31.12.2010 [ AUV k 31.12. 2010
dlhopisy bez kuponov 6179 236 0 6 185 938 0
Spolu: (riadok 1a) suvahy: 6179 236 6185938
1b) dlhopisy s kupénmi
Trhova hodnota Trhova hodnota
Polozka k 30.6.2011 | AUV k30.6.2011 | k31.12.2010 |AUV k 31.12.2010
Dlhopisy s kuponmi 146 926 305 2539 809 160 352 041 4 412 005
Spolu suvaha 1b) 149 466 114 164 764 046

Spoloénost' vykazuje v prehladoch o cennych papieroch hodnotu CP po preceneni na redlnu hodnotu,
alikvotny Urokovy vynos z cenného papiera k poslednému dfiu daného mesiaca a ku diu Gétovnej zavierky.
Zmeny reélnych hodn6t CP sl zachytené analyticky ku kazdému G¢tu CP a rozdiely z precenenia sa Gétuju do
nakladov alebo do vynosov, teda s vplyvom na vysledok hospodérenia v prispevkovom dochodkovom fonde.

Podielové listy

a) podielové listy otvorenych podielovych fondov

Trhova hodnota k

Polozka 31.12.2010 Precenenie 31.12.2009 Precenenie
Podielové listy 7422 651 24 046 2403 953 9788
Spolu (r. stivahy 3) 7 446 697 2413741

Polozka podielovych listov k 30. 6. 2011 po preceneni na realnu hodnotu dosahovala celkovi sumu

7 446 697 eur.
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Kratkodobé pohladavky

Polozka 30.06.2011 AUV k 30.6.2011 | Urokova sadzba |Splatnost’ Mena
SLSP, a. s. 15 450 370 01.07.2011 eur
KTV J&T 1991 525 17 924 3,60%|  30.03.2012 eur
KTV J&T 2966 615 27590 3,60%|  28.03.2012 eur
KTV J&T 6 100 000 7930 3,60%|  15.06.2012 eur
KTV J&T 3629 393 37 745 3,60%|  16.03.2012 eur
Spolu:( stvahar. 4) 30 137 903 91189 0,58%

Spolo¢nost ma uloZené financné prostriedky k 30. 6. 2011 naterminovanych vkladoch

v Slovenskej

sporitelni a v banke J&T v celkovom objeme 30 229 092 eur. Kratkodobé pohladavky su tvorené terminovanymi
vkladmi v jednotlivych bankach so splatnostou do jedného roka.

Polozka 31.12.2010 Urokova sadzba Splatnost’ Mena

SLSP, a. s. 2618 453 0,27% 3.1.2011 eur
J&T, 1913 906 4,00% 1.4.2011 eur
J&T, 6643 117 4,00% 17.6.2011 eur
J&T, 3487938 4,00% 18.3.2011 eur
J&T, 2 850 991 4,00% 29.3.2011 eur
AUVKTV 402 301

Spolu: (suvahar. 4) 17 916 706

Obratené repoobchody

Spolocnost nemala k 30. 6. 2011 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je prijatie alebo

PSS

poskytnutie Gveru alebo poZicky, ktoré su zabezpecené cennymi papiermi alebo pefiaznymi prostriedkami.

Derivaty s kladnou realnou hodnotou

Doba Doba
Polozka 30.06.2011 splatnosti 31.12.2010 splatnosti
IRS 134849|  28.10.2014 38737 28.10.2014
IRS 89548 24.11.2014 88696| 24.11.2014
IRS 15 821 18.11.2014 21957 18.11.2014
IRS 2302 24.11.2014 9009] 24.11.2014
IRS 3215 24.11.2014
OPT 82952  31.12.2017
Spolu: (suvaha . 6) 325472 161 614

Derivaty s kladnou realnou hodnotou k 30. 6. 2011 boli vo vySke 325 472 eur. Spolo¢nost méa uzavretych 5
Urokovych swapov a je drzitefom Styroch opcii, ich splatnost’ je uvedena v tabulke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Polozka 30.06.2011 |Ur.sadzba |Splatnost | 31.12.2010 |Ur. sadzba |Splatnost’
BeZny Ucet v SLSP 16 0,22% 16 0,22%

BeZny Ucet v SLSP HUF 87 83

BeZny cet v SLSP USD 76 0,08% 148 507 0,08%

BeZny (et v SLSP CHF 117 113

Spolu:( suvahar. 8) 296 148 719
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Ostatny majetok

V polozke ostatny majetok st zachytené buduce toky finanénych prostriedkov z vynosov z terminovanych

vkladov. Spoloénost k 30. junu 2011 neevidovala na tomto (éte Ziadnu hodnotu.

PASIVA
Zavazky z vratenia podielov
Polozka 30.06.2011 31.12.2010
Zavazky z vratenia podielov 21734 22 439
Zavazky z vratenia podielov (pasiva stvahy r. 2.) 21734 22439

Zavazky z vratenia podielov predstavuju nevyplatené davky ucastnikom sporenia, ktoré sa vratili na dcet

spolocnosti a budd spatne poukéazané klientovi.

Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Polozka 30.06.2011 31.12.2010
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti (pasiva stvahy r. 3) 359192 353 310
Spolu: 359192 353 310

Zavazky predstavuje odplata voci spravcovskej spolocnosti k 30. 6. 2011 za spravu fondu za mesiac jin 2011,

ktord Gctuje spravcovska spolo¢nost a je vypocitavana v zmysle § 35a a 35b z&kona o DDS.

Derivaty
Polozka 30.06.2011 31.12.2010

CCSwap 560 153 926 197
IRS 267 131 343 756
IRS 194 855 191 244
IRS 3967

IRS 77134

OTP 163 916 -27 045
OTP 211 665

Spolu (stuvahar. 4) 1478 821 1434 152

K 30. 6. 2011 prispevkovy ddchodkovy fond mal derivatové pozicie so zapornou reélnou hodnotou,

Ktorych hodnoty st uvedené v tabulke.

Ostatné zavazky

Polozka 30.06.2011 31.12.2010
Zavazky voci depozitarovi 35012 33843
Zrazkova dan 1185 0
Viydavky budtcich obdobi 1000 986
Zéavazky z obchodného styku 8449
Spolu: (pasiva stvahy r. 6) 37197 43 278

Ostatné zavazky zahffiaju odplatu voci depozitarovi a poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, na

Ucte vydavkov buddcich obdobi st zachytené bankové poplatky za vedenie Gétu.
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Pohyb na osobnych uétoch uéastnikov sporenia

Polozka k 30.6.2011 k 31.12. 2010
Stav k 1. 1. 2010 183 729 648 171517 136
Prirastky 20725 672 54 823 521
Ubytky (13 427 056) (42 424 692)
Stav k 30.6.2011 191 028 264 183 915 965
Pohladavky voci Gi¢astnikom v prispevkovom fonde (80 623) (186 317)
Celkom podielové listy/icty ucastnikov (pasiva stvahy r. 7) 190 947 641 183 729 648

Na tychto Gétoch sU evidované (u¢tované) hodnoty osobnych Gétov Gcastnikov sporenia v prispevkovom
déchodkovom fonde ako aj pohladavky na prispevky voci G¢astnikom sporenia ako o polozke zniZujucej vlastné
imanie.

Ak Ucastnik prispevkového dochodkového fondu poZiada o vyplacanie docasného doplnkoveho starobného
alebo do¢asného doplnkového vysluhového déchodku a splfia poZzadované podmienky na vyplacanie, spolo¢nost
prevedie majetok zodpovedajuci hodnote jeho zostatku na osobnom Ucte do vyplatného déchodkového fondu.

Spolo¢nost neeviduje Ziadne zostatky v slivahe na strane pasiv na G¢toch ostatnych kapitalovych fondov. Zisk
za obdobie 6 mesiacov roka bol vo vySke 802 322 eur.

Vykaz ziskov a strat

Vynosy z urokov

Struktdra Grokovych vynosov a nakladov za obdobie od 1. 1. 2011 do 30. 6. 2011

a porovnatelné obdobie roka 2010:

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Viynosy z urokov 4 445 352 4 374 285
Spolu:( vykaz ZaSr. 1.1) 4 445 352 4 374 285

PoloZka droky z vynosov predstavuje Grokové vynosy z terminovanych vkladov na Gctoch v jednotlivych

bankéach a Urokové vynosy z cennych papierov (t.j. alikvotny drokovy vynos).

Vynosy z podielovych listov

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Viynosy z podielovych listov 48 978 103 591
Néklady na podielove listy (16 021) (179 868)
Celkové vynosy z podielovych listov (vykaz ziskov a strét r. 2) 32 957 (76 277)
Zisk/strata z cennych papierov

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Viynosy z operacii s CP 4577518 5925474
Néklady na operéacie s CP (4 903 580) (4 462 706)
Zisk/strata z predaja cennych papierov (vykaz ZaS r. 4a) (326 062) 1462770
Precenenie 4.a.1 (254 928) 1526 942
predaj CP 4.a.2 (71 134) (64 172)

V der precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického étu ocefovaci
rozdiel k U¢tu cenného papiera stvztazne v prospech Uctu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tarchu

uctu Néklady na operécie s cennymi papiermi.
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Zisk/strata z predaja deviz

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Viynosy s operacii s devizami 859 358 2 788 561
Néaklady na operacie s devizami (2 462 770) (619 282)
Zisk/strata z predaja deviz (r. 5b. Vykazu ZaS) (1603 412) (2 169 280)

Kurzové rozdiely sa U¢tuju mesacne, vznikajd pri precefiovani majetku a zavazkov ocenenych v cudzich

menéach k poslednému driu prisluSného mesiaca ako aj ku dfu Uctovnej zavierky.

Zisk/strata z derivatov

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Zisky zo zaistovacich derivatov 2685176 528 417
Néaklady na zaistovacie derivaty (2 215 070) (2750 377)
Spolu: (vykaz ziskov a strét r. 6¢) (470 106) (2 221 959)

Derivaty sa UCtuju na uctoch derivatov v uctovnej skupine Pevné terminové operécie. Kladné a zaporné

hodnoty derivatov sa nevyrovnavajd, vykazuji sa oddelene, ako majetok a zavazky.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa stvztazne G¢tuju v prospech Gétu Zisky zo zaistovacich derivatov alebo

na tarchu U¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.

Zisk/strata z predaja iného majetku

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Zisk/strata z predaja iného majetku 71 155 448 068
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 8/e.) 71155 448 068

Na Ucte Zisk-strata z predaja iného majetku sa GCtujl ostatné prevadzkové vynosy, ktoré plyna fondu
z vynosov z odstupného v zmysle § 19 ods. 1 Zakona 650/2004 Z. z.

Vynosy z majetku vo fonde

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Vynosy z Urokov 4 445 352 4 374 285
Vynosy z podielovych listov 32 956 (76 277)
Zisk/strata z cennych papierov (326 062) 1462 770
Zisk/strata z predaja deviz 1603 412 2169 279
Zisk/strata z derivatov 470 106 (2 221 959)
Zisk/strata z predaja iného majetku 71 155 448 068
Vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a strat r. 1.) 3090 095 6 156 166

Viynos z majetku vo fonde tvori sucet vSetkych vynosov, zapornych vynosov astrét, tykajucich sa

investovania za obdobie od 1.1.2011 do 30. 6. 2011.

Bankové a iné poplatky

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Transakéné naklady (2 864) (5 460)
Bankové a iné poplatky (5997) (5514)
Cisty vynos z majetku vo fonde riadok I. vykazu ziskov a strét 3081234 6145192
Néaklady na financovanie fondu - riadok h. 0 0
Néklady na dane a poplatky h.3. 0 0
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Poplatky banke st néklady Gctované za kreditné idebetné polozky na ucte prispevkoveého dopinkového
déchodkového fondu za obdobie Siestich mesiacov roka 2011. Transakéné néklady sa G¢tuju ako nékladova
poloZka suvisiaca s obstaranim alebo predajom cennych papierov.

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

Polozka 30.06.2011 30.06.2010
Néaklady na odplatu za spravu f. a zhodnotenie majetku (vykaz ziskov a strat r. i.) (2175322)] (2597 546)
N&klady na odplaty za sluZby depozitara (vykaz ziskov a strétr. j) (103 590) (98 053)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (vykaz ZaS r. lll.) 2278912 2 695599

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostava z nékladov na odplatu za spravu fondu a zhodnotenie majetku
vo fonde, vyl¢tovanych spravcovskou spolognostou za 6 mesiacov roka 2011 pre doplnkovd déchodkovd
spolo¢nost ako aj z nakladov za sluzby depozitara.

Zisk alebo strata

Vysledok hospodérenia v prispevkovom dbchodkovom fonde k 30. 6. 2011 je vo vySke 802 322 eur.

Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy

podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2011:

[ 0-1m 1-3m | 3m-ir | 1-5r | nad5r | Neuré. | Spolu |
Aktiva
Dlhopisy 50 626 300 104 991 400 155 645 350
Podielove listy 7 446 697 7 446 697
Kratkodobé pohladavky 30 229 092 30 229 092
Derivaty 325472 325472
Penazné pr. a ekvivalenty 296 296
Aktiva celkom 296 0]30229092]50951772( 104 991400 7446697 193 646 907
Pasiva
Z&vézky voci spr.spolog. 359 192 353 310
Derivaty 1478821 1478 821
Ostatné zavazky 37 197 21734 58 931
UCty ucastnikov sporenia 190 947 641] 183729 648
Ostatné kapitalové fondy
Zisk/strata G¢tovného ob. 802 322 6 007 936
Pasiva celkom 396 389 0 0 1478821| 191771697] 193646 907
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2010:

[ 0-1m 1-3m | 3m-ir | 1-5r | nad5r | Neuré. | Spolu |
Aktiva
Dlhopisy 3693 596| 87829521 79 426 867 170 949 984
Podielove listy 2413741 2413741
Kratkodohé pohladéavky 2618453] 8510464 6787790 17 916 707
Derivaty 161 614 161 614
Penazné pr. a ekvivalenty 148 718 148 718
Aktiva celkom 2767171 8510464 10643000| 87 829521)|79426867| 2413741 191590 764
Pasiva
Z&vézky voci spr.spolog. 353 310 353 310
Derivaty 926 198| 343 756 164 199 1434 153
Ostatné zavazky 43 278 22 439 65 717
UCty u€astnikov sporenia 183729 648] 183 729 648
Ostatné kapitalové fondy
Zisk/strata G¢tovného ob. 6 007 936 6 007 936
Pasiva celkom 396 588 0 926198| 343756| 189924 222] 191590 764
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla jednotlivych cudzich mien k 30. 6. 2011:

Polozka EUR PL BRL HUF RON TRY usD Celkom
Aktiva
Dlhopisy 125354 182 7599 703| 1657 161 7305700 7657710] 6070894] 155645 350
Podielové listy 7 446 697 7 446 697
Kratkodobé pohladavky
Derivaty 325472 325472
Penazné prostriedky a
ekvivalenty pen. prostr. | 30228 813 117 87 75| 30229 092
Ostatny majetok 296 296
Aktiva celkom: 163 355 460| 7599 703| 1657278 87| 7305700] 7657710 6070969| 193 646 907
Pasiva
Zévézky voCi spr.spol. 359192 359192
Derivaty 1478 821 1478 821
Ostatné zavazky 37197 37197
Zavazky z vratenia
podielov/ukonéenia
sporenia 21734 21734
Ugty Gcastnikov spor. 190 947 641 190 947 641
Zisk/strata fondu 802 322 802 322
Pasiva celkom: 193 646 907 193 646 907
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2010:
Polozka EUR PL CHF HUF RON TRY usD Celkom
Aktiva
Dlhopisy 143714 083| 5005 314 6542 365 5759594| 9928628| 170 949 984
Podielove listy 2413741 2413741
Kratkodobé pohladavky
Derivaty 161 614 161 614
Penazné prostriedky a
ekvivalenty pef. prostr. | 17514 421 113 83 148 507] 17663 124
Ostatny majetok 402 301 402 301
Aktiva celkom: 164 206 160| 5005 314 113 83| 6542365 5759594| 10077 135 191 590 764
Pasiva
Z&vézky voci spr.spol. 353 310 353310
Derivaty 1434153 1434153
Ostatné zavazky 43278 43278
Zavazky z vratenia
podielov/iukonéenia
sporenia 22 439 22 439
Uty tgastnikov spor. 183 729 648 183 729 648
Zisk/strata fondu 6 007 936 6 007 936
Pasiva celkom: 191 590 764 191 590 764
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F. Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach

Podstvahové ucty k 30. 6. 2011

Polozka | 30.6.2011 | 31.12.2010

AKTIVA
Pohladavky z pevnych terminovanych operdcii 84 000 000 50 000 000
IRS 80 000 000
Opcie 4000 000

PASIVA
Zavazky z pevnych terminovanych operacii 110 633 000 22 668 568
IRS 80 633 000
Opcie 30 000 000

G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Struktira pohladévok a zévézkov vodi spriaznenym stranam k 30. 6. 2011

Spolo¢nost v skupine Pohladéavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 359 192|Odplata za spravu fondu

Struktdra pohladévok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2010

Spoloc¢nost v skupine Pohladavka Zavazok Popis
STABILITA d.d.s., a. s. 353 310|Odplata za sprévu

Informacie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statttu
doplnkového déchodkového fondu a zdkonom o DDS. Investiéna stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazend, prihliada na ucel zriadenia prispevkového ddéchodkového fondu. Ciefom investiénej stratégie je
dosiahnut’ dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej drovni rizika zaloZenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové a pefiazné investicie na strane druhej apri Ciastoénom
eliminovani menového rizika. Prostriedky v prispevkovom déchodkovom fonde vyélenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
0 investiénej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a Statutu fondu.

Rizikovy profil prispevkového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom fonde, aké je eSte
pravne pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podfa zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
z&konnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré si nevyhnutné pre vcasné, presné alspesné zvladnutie riadenia rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyvAujucich rizik. Za najddleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povaZzujeme menové, trokové, kreditné(lverové) a akciove, uvedomujdc si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi su napriklad inflaéné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o dbchodkovom sporeni a Statitom doplnkového dbéchodkového fondu realizuje obchody na
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obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozZné kurzové straty v pripade posilnenia domécej meny voCi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moZe spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Gverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavézky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
z&vézky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o moZe mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolo¢nost. Spolo¢nost sa pri kupe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zéklade ratingu emitujlcej spolocnosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentdrou Specializujiicou sa na
oceflovanie rizika sa nachadza v investicnom pasme. Na ocenovanie investi¢ného rizika st opravnené len tie
renomované agentdry Specializujlce sa na ocefovanie investiéného rizika, ktoré st uvedené v zozname
Néarodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Zze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investi¢né
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde k zmene drokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maji vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu
rokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybujd inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovana duracia. Duracia predstavuje priemerni splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od
posunu krivky Urokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika mdZe spoloénost v zmysle platnej legislativy a Statutu
vyuZzivat Orokové derivaty, napr. irokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informécie o naslednych udalostiach
Od datumu tejto uctovnej zavierky v prispevkovom dopinkovom fonde aZ po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoCnosti v nej uvedené.

S Gcinnostou od 1. januara 2011 nadobuda ucinnost Opatrenie MF z 27. decembra 2010 ¢. MF/027015/2010-74,
ktorym sa meni a doplfa opatrenie MF ¢. 25835/2007-74.

RnARL

Ing. Miio$ Krssak JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
Gkt

Ing. Agata Bachledové
zodpovedna za zostavenie
Uctovnej zavierky spolognosti
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