Nazov DDF
Nazov DDS
Depozitar

Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.ds, a.s.
Slovenska sporitelfa a.s.

Vznik d.d.f. 19.12.2022

Vyvoj cien akcii aj dlhopisov bol pocas oktébra ako na hojdacke. Napokon
akcie a dlhopisy v USD klesli (vynosy u dlhopisov dokonca vzrastli na naj-
vys$Siu hodnotu od roku 2007) a dlhopisy v EUR rastli. Vyvoj ovplyvnilo to,
7e investori zvazovali dopad vysokych US v USA, vyvoj inflacie vo svete a
taktiez, ze intenzivne sledovali trh prace v USA, lebo ten stale vykazuje
znamky prehrievania a stale je potencidlnym zdrojom buducej vysokej infla-
cie. Poznamky, Ze septembrové infla¢cné Udaje boli menej povzbudivé a ze
FED sa potrebuje presvedcit, ¢i pokles inflacie bude pokracovat, si ucastnici
FT vysvetlili ako prislub daldieho zvy$ovania US v USA. Z USA prislo niekolko
dobrych sprdv, ktoré ale investorov znepokojili. Lebo dobré (makro) spravy
znamenaju, ze US zostanu dlho vysoko a toho sa Ucastnici FT boja. Klesli
akciové indexy, ale paradoxne klesli aj vynosy na dlhopisoch. Vysledkova
sezona je v USA zatial dobra, v Eurépe horsia. ECB US ponechala na 4,50 %.
Polska CB znizila US zo 6,00 % na 5,75 %. Zo susednych krajin ma najvyssie
US Ukrajina na urovni 20 %, Madarsko 13 %, Cesko 7,00 %, Polsko 5,75 % a
Rakusko rovnako ako Slovensko 4,50 %. Tureckd CB opatovne zvysila US.
Od volieb v juni sa US zvysila z 8,5 % na 35 % | Agentura S&P zlepsila rating
Grécka na BBB- opat do investicného pasma. 7.10. rdno zautocili palestinski
teroristi z hnutia Hamas na Izrael. Na oceneni portfélia sa napriek rastu RP
dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR pozitivne prejavil pokles urokovej
krivky v EUR (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) [RP-rizikové prirazky,
FT-finan¢né trhy, FED-nahrada central-nej banky v USA, US-trokové sadz-
by, SD-statne dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova unial.
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Nazov Mena Podiel
1 XEURZGOVTBONDS-71IC ~ EWR 19,88%
2 Terminovany vklad 12/2023 EUR 17,93%
'3 SPDRBBGEURO AGGREGATE ~ EUR 14,05%
4 EU 6/2026 EUR 10,32%
‘5 XEURCORPORATEBOND ~ EWR 8,55%
6 X EUR HY CORP BOND 1D EUR 8,13%
7BGARA9/2023  EWR 737%
8 LYXOR CORE MSCI WORLD DR EUR 6,48%
9 XMSCIWORLDVALUEIC ~ EWR 531%
10 Terminovany vklad 11/2023 EUR 1,99%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

401057 Modifikovana durdcia dlho -
0,033289 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,62

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
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na majetku na akciovej zlozke
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



