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September potvrdil pre akcie povest jedného z najhorsich mesiacov v roku.
Celosvetovy priemysel sa ochladzuje, spomaluje sa nielen produkcia, ale aj
objednavky a celkovd ndlada. USA je na tom vyrazne lepSie nez EMU. A
pokracovanie problémov naznacuju zlé ukazovatele dévery, ale aj prudky
pokles producentskej inflacie. Spotrebitelska inflacia v USA uz zrychlila z
julovych 3,2% na augustovych 3,7%, ale jej jadrova cast (bez potravin a
energii) klesla zo 4,7% na 4,3%. FED napokon US nezvysoval, ale zaroven vo
zverejnenej progndze ukazal, ze US zostanu vysoko aj v rokoch 2024 a
2025. Vynosy na SD vzrastli. Vysoké US a vysoké vynosy na dlhopisoch
dostali akcie pod tlak, index S&P 500 klesol o 3 %, eurdpsky index Stoxx

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

55 637 244 Modifikovana durdcia dlho -
0,044963 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 1,87

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolocnost

600 0 2 %. Podla FEDu napriek vysokym US o recesii v USA nemédze byt ani 25%
reci. Indikatory dévery v priemysle a v sluzbach su vSak menej optimistické, 20 49%
a v Eurdpe su este hordie nez v USA. ECB zvysila US o 0,25%, hlavna US je 20% Ee
teraz 4,50%, jednodfiova je 4,75% a steriliza¢nd je 4,00%. ECB bude postup- °
ne nadalej znizovat svoju bilanénd sumu (kvantitativne utahovat). Rastuce
ceny energii opatovne zvysuju celkovu inflaciu nielen v USA, ale vo vacésine 15% —f
krajin G20. Aktudlne z krajin G20 je najvysSia inflacia v Argentine 124 % a v
Turecku 59 %. Najnizsia je v Cine 0,1 % a v Saudskej Arabii 2 %. V EMU ,to o
ide zatial opa¢nym smerom®. Podla odhadu infladcia za september klesla z 10% —
5.2 % na 4,3 % Y/Y, nadol ju stiahli hlavne ceny energii. Najvyssia je na Slo- 4.79%
vensku 8,9 % a najnizsia v Holandsku na urovni - 0,3 %. Na oceneni portfélia 5% —I - s
sa negativne prejavil rast urokovej krivky v EUR a v USD, rast RP dlhopisov 2,48% 1,87% 0.90%
obchodnych spolo¢nosti v EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopi- . | I'—D‘I
sov) a pokles akcii. [RP-rizikové prirdzky, FED-nahrada centralnej banky v 0% = USD T P T INR OSTAT HKD
USA, US-trokové sadzby, SD-$tatne dlhopisy, EMU-Eurépska menova unial.
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Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR H EUR 12,62% 70%
0
2 Xtrackers S&P 500 EUR 8,94% olE BDE BUS BFR BLU BNL
3 Lyxor MSCI World EUR H ACC EUR 8,08% 60%
4 Lyxor MSCI World EUR H DIST EUR 7,73%
5 Terminovany vklad 10/2023 EUR 767%  50% 2%
6 iShares Core EUR Corp EUR 4,61% 20%
7 iShares EUR HY Corp EUR 3,34%
8 iShares Core S&P Mid-Cap usD 3,25% 30%
9 VanEck Morningstar Wide Moat usbD 2,98% o/ 180
20% 18% 18%
10 Xtrackers Il EUR HY EUR 2,85% °
11iShares Core EURO STOXX 50 EUR 2,80% 10%
12 iShares Euro Dividend EUR 2,56% 1% 1%
13 iShares 0-5 Year HY usbD 2,39% 0% e e o A ] e ———
14 EPHFIN 3/2025 CzZK 1,99% na majetku na akciovej zlozke
15 SPDR MSCI World EUR 1,94%
60 000 000 0,049
=—=NAV EUR  ===DDJ
0,047
50 000 000
0,045
40 000 000 A
/ 0,043
30 000 000 A]/A\\ m 0,041
y S 0,039
20 000 000 v\ M
0,037
10 000 000
_/ ‘/y 0,035
0 0,033
N ~N M M < < [Te} n O O ~ ~ [eo) o) (92} [22] o o ~ b~ o~ o~ ~M ~M
S 28 2 2 8 3 8 8 8 83 8 8 .88 .8 88 g s ¢c ¢ ¢t ¢
= R S R =2 )X S R = )X = R = X = S ¥ = =3 S8

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



