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Mesiac sa zacal v zlej ndlade, akcie na vacsine trhov padali, rizikové prirazky
na podnikovych dlhopisoch rastli. Prispeli k tomu dve agentury. Fitch, ked
znizila rating USA z najvyssej irovne AAA o jeden stupen na AA+ a Moody's,
ked' zhorsila rating desiatim mensim a strednym bankam v USA a pripustila
zhorsenie ratingu vacsich bank s ohladom na vyvoj a "tlaky" v sektore. Pri-
spelo aj Taliansko, zavedie 40 % dan na Cistu urokovu marzu pre banky. Po
kritike, Ze by to mohlo viest k zruteniu bankového sektora, Taliansko obme-
dzilo dan na max. 0,1 % z bilan¢nej sumy banky. Spotrebitelska inflacia v
EMU klesla z 5,5 % na 5,3 %. Za spomalenim inflacie stoji pokles cien energii,
ale ostatné polozky zatial rastu stale prirychlo. Azijské akcie zatvorili najniz-

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

56 423 278 Modifikovand duracia dlho -
0,045988 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 1,98

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolocnost

Sie za poslednych 10 tyzdnov, stiahli ich predovsetkym vypredaje ¢inskych 25%
titulov v suvislosti s obavami ohladom dalsieho vyvoja domacej ekonomiky a 20 51%
problematického sektora nehnutelnosti. Potom ¢o FED zverejnil, ze utaho- 20% —1 o
vanie menovej politiky USA nemusi byt eSte na konci sa americké akciové ©
indexy zosunuli do zaporu. Vylnosy SD USA prudko vzrastli na celej krivke
(ich cena klesla) a napr. 10R SD sa dostal na uroven 4,35 %, najvyssie od 15% —|
roku 2007. Na stretnuti v Jackson Hole $éf FEDu naznacil, Ze ekonomika sa
neochladzuje tempom, ako FED ocakaval a preto bude nutné zvysit US opat. 10%
FED urobi v3etko, aby sa inflacia dostala z terajsich 3,2 % na 2 %. Zrychlenie °
ekonomiky USA mébze znamenat vyssie US dlhsie obdobie. Na oceneni port- 4.73%
félia sa napriek malému poklesu urokovej krivky v EUR negativne prejavil 5% —| 550% il
rast Urokovej krivky v USD, rast RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR Yo 1,79% 0.90%
a USD (z ¢oho vyplyva pokles ich cien) a pokles akcii. [RP-rizikové prirdzky, 0% B r_l
FT-finan¢né trhy, FED-nahrada centralnej banky v USA, US-Urokové sadzby, o T T
SD-statne dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova tnial. usD CzK INR OSTAT HKD
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Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 12,92% 70%
2 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 9,25% OIE oDE mUS mFR BLU @NL
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,27% 60%
4 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 7,91% 5
5 Terminovany vklad 9/2023 EUR 6,43% 0% 2%
6 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 4,58% 40%
7 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 3,39%
8 iShares Core S&P Mid-Cap ETF usbD 3,31% 30%
9 VanEck Morningstar Wide Moat E UsSD 3,03% . 18% 19%
10 iShares Core EURO STOXX 50 UC EUR 288% 0%
11 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 2,81% 10%
12 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 2,63% 1% 1%
13 iShares 0-5 Year High Yield Co usb 2,33% 0% m T e—— s R T e———
14 EPHFIN 3/2025 CZK 2,01% na majetku na akciovej zlozke
15 Vanguard S&P 500 ETF usbD 1,96%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



