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Mesiac sa zacal v zlej ndlade, akcie na vacsine trhov padali, rizikové prirdazky
na podnikovych dlhopisoch rastli. Prispeli k tomu dve agentury. Fitch, ked
znizila rating USA z najvyssej urovne AAA o jeden stupen na AA+ a Moody's,
ked zhorsila rating desiatim mensim a strednym bankdm v USA a pripustila
zhorsenie ratingu vacsich bank s ohladom na vyvoj a "tlaky” v sektore. Pri-
spelo aj Taliansko, zavedie 40 % dan na ¢istu urokovu marzu pre banky. Po
kritike, Ze by to mohlo viest k zruteniu bankového sektora, Taliansko obme-
dzilo dan na max. 0,1 % z bilan¢nej sumy banky. Spotrebitelska inflacia v
EMU klesla z 5,5 % na 5,3 %. Za spomalenim inflacie stoji pokles cien energii,
ale ostatné polozky zatial rastu stale prirychlo. Azijské akcie zatvorili najniz-
Sie za poslednych 10 tyzdnov, stiahli ich predovsetkym vypredaje ¢inskych
titulov v stvislosti s obavami ohladom dalsieho vyvoja domacej ekonomiky a
problematického sektora nehnutelnosti. Potom ¢o FED zverejnil, Zze utaho-
vanie menovej politiky USA nemusi byt eSte na konci sa americké akciové
indexy zosunuli do zaporu. Vynosy SD USA prudko vzrastli na celej krivke
(ich cena klesla) a napr. TOR SD sa dostal na Uroven 4,35 %, najvyssie od
roku 2007. Na stretnuti v Jackson Hole $éf FEDu naznacil, Zze ekonomika sa
neochladzuje tempom, ako FED o¢akaval a preto bude nutné zvysit US opét.
FED urobi vsetko, aby sa inflacia dostala z terajsich 3,2 % na 2 %. Zrychlenie
ekonomiky USA moze znamenat vyssie US dlhsie obdobie. Na oceneni port-
félia sa napriek malému poklesu urokovej krivky v EUR negativne prejavil
rast Urokovej krivky v USD, rast RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR
a USD (z ¢oho vyplyva pokles ich cien) a pokles akcii. [RP-rizikové prirdzky,
FT-finanéné trhy, FED-nadhrada centralnej banky v USA, US-trokové sadzby,
SD-statne dlhopisy, CB-centrélna banka, EMU-Eurdpska menova tnial.
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Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. Hodnota NAV v EUR

339 768 651 Modifikovand duracia dlho -
0,041223 pisovych a penaznych in -

0,033194 vesticii 4,25

Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvédzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-cou DDJ
od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, moéze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100
%.
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Nazov Mena Podiel
usb 5,49% 80%
2 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 5,05% olE ODE mUS BFR BLU
EUR 4,82% 70%
4 SPDR MSCI World UCITS ETF EUR 4,43% 60%
EUR 4,30%
6 iShares Global Corp Bond EUR H EUR 4,28% 50% 45%
usb 4,07% 40%
8 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 3,78%
EUR 3,40% 30%
10 IAD Prvy Realitny fond EUR 3,01% 20%
EUR 2,69% .
12 CZGB 6/2032 CZK 2,49% 10%
usb 2,45% 0%
14 Xtrackers Il EUR Corporate Bon EUR 1,97% na majetku na akciovej zlozke
usb 1,94%
390 000 000 0,045
340 000 000 A 0.043
0,041
290 000 000
0,039
240 000 000
0,037
190 000 000 0035
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kltcovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



