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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

St Jafbli |l |i |t |a vViy|vi]da|z |e |n |y p |r sple|v [k |Jo|v |y
d d]. |f [. IS|T[AIB]I (L ]I |T [A], |d S a S
SUVAHA k30.6.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2023 31.12.2022

a b 1 1
X Aktiva X X
I. |Investi€ny majetok (stiiCet polozZiek 1 az 8) 1 336 432 855 314 881 831
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -
a) |bez kupdnov 3
b) |s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 107 520 718 112 651 633
a) |bez kupbnov 6 0 0
b) |s kuponmi 7 107 520 718 112 651 633
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9
b) |neobchodovatelné akcie 10
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolo¢nostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 223 245 561 184 942 002
a) |otvorenych podielovych fondov 14 223 245 561 184 942 002
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 5384 863 17 043 356
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 5383999 17 000 000
b)  |kratkodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |[iné 19 864 43 356
d) |obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dihodobé vklady v bankach 22
b)  |dlhodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 281713 244 841
8. |Drahé kovy 25
Il. |Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 756 985 3560 833
9. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov 27 701 210 3044679
10. |Ostatny majetok 28 55775 516 154

Aktiva spolu 29 337 189 839 318 442 665
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

Sjt Jafb i |l |i |t |a viylvi]a|z e |n ]y pir |i [s|ple v ]k |o|v ]y
d dl. If [. ISI|IT[AIB]I (LI |T[A] |d S a S
SUVAHA k30.6.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 1
X Pasiva X X
l. |Zavézky (sicet poloZiek 1 az 7) 31 753 104 972 481
1. |Zavézky voli bankadm 32 -
Zavazky z vratenia podielov / z ukonCenia sporenia / z ukoncenia
2. |UCasti 33 9820 14 464
3. |Zavézky vodi spravcovskej spoloénosti 34 320 335 321422
4. |Derivaty 35 0 534 496
5. |Repoobchody 36 - -
6. |Zavazky z vypozicania finanéného majetku 37 - -
7. |Ostatné zavazky 38 422 950 102 099
Il. [Viastné imanie 39 336 436 735 317 470183
Podielové listy/dochodkové jednotky/doplnkové dochodkové

8. [jednotky 40 318905 152 356 170 875
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 41 17 531 583 (38 700 692)

Pasiva spolu 42 337189 839 318 442 665

3/31



LEI UC FOND 2-02
[3[1]s]7ofo[n]2[¥]s|i]1]ofv]a[c]p|N[5]0]

Nazov spravovaného fondu
St lafb i |l |[i
df. |d]. If |. IS|T|AIB]I

—
Q
<

=<
<
Q
N¢
@
S

<~
=)
—
n
=
@
<

=~
o
<
<

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2023

Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2023 - 30. 6. 1.1.2022 - 31.12.

cenie POLOZKA riadku 2023 2022
a b 1 1
1. |Vynosy z rokov 1 1818 830 4179787

1.1, |0roky 2 1818 830 4179787

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prislusného majetku/

1.3/b. |zrudenie znizenia hodnoty prisludného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 12 489 590 (21916 688)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 1 850 934 2771124

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 1 850 934 2771124
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -

4 [c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 2 950 645 (22 869 586)

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 (937 257) 3 840 904

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 1237 825 (648 202)

7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -

8./g. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 13 167 764 230 761
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 19 578 331 (34 411 900)
h. |Transakéné néklady 15 (6 123) (75 824)
i. |Bankové a iné poplatky 16 3369 (1649)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 19 575 576 (34 489 373)
j.  IN&klady na financovanie fondu 18 - -

j.1.  |naklady na uroky 19

j.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov 20

j.3. |ndklady na dane a poplatky 21 - -
lIl. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 19 575 576 (34 489 373)
k. |Naklady na: 23 (2 043 994) (4 211 319)

k.1. |odplatu za sprévu fondu 24 (1887 511) (3 853 452)

k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (0) (0)
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (156 483) (315 205)
m. |N&klady na audit i¢tovnej zavierky 27 (0) (42 662)
A. |Zisk alebo strata 28 17 531 583 (38 700 692)

4/31



LEI UC FOND 3-02
[3[1]s]7ofo[n]2[¥]s|i]1]ofv]a[c]p|N[5]0]

Nazov spravovaného fondu
St lafb i |l |[i
df. |d]. If |. IS|T|AIB]I

—
Q
<

=<
<
Q
N¢
@
S

<~
=)
—
n
=
@
<

=~
o
<
<

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2023
v eurach

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy dochodkovy fond Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyvazeny
prispevkovy déchodkovy fond) je dochodkovy fond, zaloZzeny v sllade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 Z.z.
o0 doplnkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a dopineni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon €. 650/2004 Z.z.") doplnkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova dochodkova spolocnost
STABILITA, d. d. s, a. s. (dalej len spolognost), ICO 36 718 556, so sidlom Bagikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola
zalozena Zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou,
pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo dfia 12. januéra 2006 a zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu KoSice I, oddiel Sa, viozka €. 1407/V. Spoloénost je pravnym nastupcom Doplnkovej
déchodkove] poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 04148 KoSice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade
prechodu majetku tejto spoloénosti a v sulade s delimitdciou majetku a zavézkov Doplnkovej déchodkovej
poistovne ku diu 1. 4. 2007.

Viyvazeny prispevkovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neur¢itu a nema
pravnu subjektivitu. Majetok vo fonde nie je st¢astou majetku spravcovskej spoloénosti, spolu s hospodarenim sa
eviduje oddelene od majetku a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych
doplnkovych déchodkovych fondoch, ktoré spoloCnost spravuije.

Stat(t vyvazeného prispevkového déchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita
a podpisany &lenmi predstavenstva novozalozenej spolo¢nosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktobra 2006.
Pravne vztahy medzi u€astnikmi doplnkového déchodkového sporenia a spoloénostou, ktoré nie su vyslovene
upravené v tomto Statute sa spravuju u€astnickou zmluvou, davkovym planom, prisludnymi ustanoveniami zakona
¢ 650/2004 Z.z., ako aj dalSimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvaleny
riadnym Valnym zhromaZzdenim dria 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP.
Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolocnosti uverejnenim Uplného znenia Statltu
s upozornenim, ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky
v zmysle zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismenoi). Statit bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca
2009, vsulade s rozhodnutim NBS dia 5. 3. 2009 ¢. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovu
dochodkovu jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny den.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutu v sUvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala
najma zabezpecenia odborne;j starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov,
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup u¢astnika do inej DDS a zmeny
odplaty za odstupné. Stattt bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1. 2010 a bol podpisany &lenmi
predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo diia 24. 2. 2010 &. OPK 1473-1-2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dfia 6. 5. 2010 & OPK 1473-1-2010.

DAa 11.12.2014 bol schvaleny Statut prispevkového d.d.f. mimoriadnym valnym zhromazdenim a bol
podpisany ¢lenmi predstavenstva.

Aktualny Statut vyvazeného prispevkového dochodkového fondu bol schvéleny mimoriadnym valnym
zhromazdenim dfia 3.11.2022 po udeleni predchadzajucich sthlasov NBS a podpisany &lenmi predstavenstva bol
13.3.2023 a zaroveri uverejneny na webovom sidle spoloénosti. Stat(it nadobudol tginnost 28.03.2023.
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Depozitarom vyvazeného prispevkového dbochodkového fondu v sprave spoloénosti  je Slovenska
sporitelfia, a. s., so sidlom: Toméasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri
vedenom Okresnym stidom Bratislava I., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B.

Viyvazeny prispevkovy dochodkovy fond investuje majetok spdsobom vymedzenym zékonom o DDS a Statitom
prispevkového déchodkového fondu, ato do majetku vymedzeného zakonom o DDS a Statutom na principe
obmedzenia a rozlozenia rizika podla zékona o DDS a Statutu.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je vytvaranie a sprava doplnkovych
déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania doplnkového dochodkového sporenia. Spolocnost vykonava spravu
majetku v prispevkovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme U&astnikov sporenia za
predpokladu svojho nepretrZitého trvania.

Rizikovy profil vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje taki mieru rizika, ktora je v akciovej
zlozke majetku spojena s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych fondov,
cennych papierov kolektivneho investovania investujucich do akcii (napriklad podielové listy otvorenych
podielovych fondov). V dlhopisovej zlozke majetku je spojena s investovanim do dlhovych cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika. V pefaznej zloZke majetku je spojena s investovanim do nastrojov
pefiazného trhu a terminovanych vkladov. Do majetku prispevkového dochodkového fondu je mozné nadobudat
derivaty finan¢nych nastrojov upravené dalejv $tatute za (i¢elom zniZenia a obmedzenia rizika ako aj dosahovania
vynosu.

Spoloénost primerane a s odbornou starostlivostou méze pouzit na Ucely investovania okrem pravidiel
a postupov suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde podlia § 53 az § 55
zakona o DDS aj rating emitenta, emisného programu resp. konkrétnej emisie na hodnotenie rizika spojeného
s investovanim majetku vo vyvazenom prispevkovom doplnkovom dochodkovom.

Bliz8ie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika s upravené Statutom vyvazeného prispevkového déchodkového
fondu.

Spoloénost vykondva spravu majetku v dopinkovom dochodkovom fonde samostatne vo svojom mene a
v zaujme Ucastnikov sporenia (dalej len ,U¢astnik®). Spolo¢nost zabezpetuje vedenie utovnictva a vykaznictva
v doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni Uctovnlu zavierku
doplnkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS.

Majetok spravovany v dopinkovom ddchodkovom fonde nie je majetkom spolo¢nosti, individuélna uctovna
zavierka doplnkového déchodkového fondu nie je konsolidovanad do Uctovnej zavierky spoloénosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovan( G&tovn( zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

Utovna zévierka k 30. 06. 2023 pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2023 do 30. 06. 2023 bola zostavena v stlade s Opatrenim MF
SR MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. Decembra &. MF/25835/2007-74, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
uctovnej osnove a postupoch Gétovania pre doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov. VSetky
udaje v tabulkéch su uvedené v celych euréch, zporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Vlyvazeny prispevkovy déchodkovy fond spravuje dopinkové dochodkova spolognost STABILITA, d.d.s., a. s.
so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556. Spolocnost je zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym stidom KoSice I., odd. Sa, vioZka ¢&islo 1407/V. Spolo¢nost je akciovou spoloénostou, ktorej predmetom
¢innosti je vytvaranie asprava doplnkovych dochodkovych fondov za Ucelom vykondvania dopinkového
déchodkového sporenia.
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Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 6. 2023

Meno Funkcia
JUDr. Marian Melicharek predseda
Ing. Martin Pivardi podpredseda
Ing. Viliam Markécsy ¢len

B. Pouzité ic¢tovné zasady a ti¢tovné metddy
B1) Informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Tato uétovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého pokraCovania prispevkového déchodkového
fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informécie o Uétovnych zasadach a uétovnych metddach pri zostavovani uétovnej zavierky

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spoloénost postupuje pri zostavovani Uctovnej zavierky v zmysle zakona o Gctovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih pri rocnej U¢tovnej zavierke postupuje podla Postupov Gétovnictva vyplyvajlcich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavézkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolognost je povinna vykonavat Cinnost v najlepSom zaujme
ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani veobecne zavaznych pravnych predpisov, Statitu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat' G¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kdd ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu €innosti spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych uGétovnych metéd v porovnani
s prechadzajucim uétovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok dopinkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim uctovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny U¢tovnych postupov,
metdd ocefovania a odpisovania poloZiek U¢tovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozSiruje pdsobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou, zaroven doSlo k zjednoteniu usporiadania poloziek uCtovnej zavierky v Casti ,Poznamky *
s u€innostou od 31. decembra 2018 z dévodu ich ukladania do registra U¢tovnych zavierok.

B4) Popis spdésobov ocenovania majetku a zavazkov, metéd pouzitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na eura
Z asového hladiska sa Ucty financného majetku a finanénych zavazkov Clenia na:

a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,

b) dihodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok
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- cenné papiere

Dihové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstardvacou cenou, bez transakénych nékladov. Ak bol
cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prislusSnom analytickom
Uéte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefuju
obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne sl cenné papiere denne precefiované na realnu hodnotu v
sulade s postupmi uctovania.

Zmeny reélnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju na tarchu alebo v prospech analytického uctu. Rozdiel
medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo néklad. v pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéné trhova cena, spolo¢nost ur€i ich hodnotu na zéklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovhakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Ku driu zostavenia Uétovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere
realnou hodnotou v sllade so Statitom dopinkového déchodkového fondu, kfiéovymi informaciami dopinkového
déchodkového fondu a v sulade s pravnymi predpismi /najma zakon €. 650/2004 Z.z. a Opatrenie NBS v zneni
opatrenia €. 38/2013 o metddach a postupoch ur¢enia hodnoty majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktorl mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zu¢astnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.
Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podia ustanoveni
Vyhlasky o ocefiovani.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavajl na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajuci
diu uskutoCnenia uctovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Kurzové rozdiely
vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menéch sa U¢tuju na prisluSnych Uctoch aktiv sivztazne s prislusnymi
uctami nakladov a vynosov.

- kratkodobé pohlfadavky

Kratkodobé pohfadavky voci bankdm predstavuju zostatky na terminovanych uctoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st €asovo rozliované a Ggtované do obdobi, s ktorymi €asovo
a vecne suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozliduju ako prijmy buducich obdobi.

- derivaty

Derivét je finanCny néstroj, ktorého Ucelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatoénu investiciu alebo
vyzaduje pociato€nu investiciu podstatne niZSiu ako pri inych druhoch finan€nych néstrojov, u ktorych sa oakava
podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu. Spolo¢nost
preceriuje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v uctovnictve ku diu uctovnej zavierky
fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa uctuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so suvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

- pefiaZné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spoloénost
spravuje za ucelom riadenia penazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi lahko zamenitefny za vopred zname mnoZstvo penaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin a Statne pokladnitné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.
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- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

-ostatné zavézky

Ostatné aktiva sa UCtuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G¢tuju v nominalnej hodnote. Ostatné
aktiva/pasiva sa tykaju nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku dfiu uctovnej
zavierky.

B5) Uréenie dna uskutocnenia uctovného pripadu

Defi uskutoénenia Uétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, diiom
uskutonenia uctovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dlhSej ako obvyklad doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, uétuje sa o cennom papieri ako
o0 prevedenom uz v den uzavretia obchodu (uétovnictvo obchodného diia - trade date accounting)

Ostatné dopliujuce informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost mé narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zakona
0 DDS. Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje za rok 2023 1,15 % priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
majetku v prispevkovom d.d.f. Odplata za spravu sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, ato za
ukongeny kalendarny mesiac spravy vo vyske percentudlnej sadzby, uvedenej vy$Sie. Podla Statitu fondov
zakladom pre vypocet je priemerna Cista roéné hodnota majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch. Vo vykaze
Ziskov a strat je zG¢tovana v polozke ,naklady na odplatu za spravu fondu®

Odplata za zhodnotenie sa ur€uje kazdy pracovny dei podfa vzorca, uvedeného v Statite doplnkového
déchodkového fondu v Casti VI, bod 9. Spolo€nost nema narok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypoditana
suma ma zépornu hodnotu. Odplata za zhodnotenie sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, a to za
ukonceny kalendarny mesiac, vo vykaze je zG¢tovana v polozke ,Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom
fonde*

Odplata za vykon Cinnosti depozitara

Odplata za vykon €innosti depozitara sa uhradza z majetku Prispevkového d.d.f. a jej vySka je zavisla od
celkovej vySky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych ddchodkovych fondoch spravovanych DDS. Celkova vyska
odplaty za vykon ¢innosti depozitéra sa vypocita ako (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet dni kalendarneho
mesiaca, za ktory sa odplata za vykon Cinnosti depozitara vypocitava, pri€¢om pod sadzbou sa rozumie jedna zo
sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000
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ViySka odplaty sa vypoCita na dennej baze, ato alikvotne z celkovej vySky Cistej dennej hodnoty majetku
doplnkovych déchodkovych fondov, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonéeny kalendarny
mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup uCastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte uéastnika ku driu predchadzajucemu driu
prestupu. Spolo¢nost nema narok na odplatu za prestup ucéastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti,
ak od uzatvorenia U&astnickej zmluvy uplynul viac ako rok. Podla Statitu fondov zakladom pre vypodet je
priemerna &ista roéna hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch. Podla Statttu fondov zakladom pre
vypocet je priemerna ista rotna hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch.

Odplata za odstupné

Spoloénost méa pravo na odplatu za odstupné vo vy$ke uréenej podia davkového planu, ak v iom je uréena,
inak vo vySke urCenej podla Zakona o DDS ucinného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zaklade
Ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. 1. 2014.

Cast odplaty za odstupné je vynosom Spolo¢nosti, vo vyske uréenej podla davkového planu, ak v fiom je
uréena, inak vo vySke uréenej podla zakona ucinného do 31. decembra 2013. Suma zodpovedajlica rozdielu medzi
aktualnou hodnotou osobného Uétu Gcastnika, a sictom odstupného je v zmysle § 87n) ods 10 Zakona 650/2004
Z.z. kKladnym vynosom prispevkového dopinkového d. fondu.

Prehlad o zmenéch v ¢istom majetku fondu

Prehlad o zmenéch v ¢istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s u€astnikmi sporenia. Zobrazuje absolutnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vySky zniZzenia hodnoty majetku
arezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloCnost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

Predpoklad znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku na ucet fondu nastala
skutoCnost, alebo viac skutognosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu diskontovanych buducich pefiaznych tokov
z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buducimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Pocas I. polroka 2023 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opraviioval spolo¢nost vykazovat
opravné poloZky, pripadne rezervy.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov

DoplInkové déchodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovd daf podia § 43 odst. 5 zakona €. 595/2003
Z.z. Z&kladom pre dai vyberani zrdZkou je plnenie zniZzené o zaplatené vklady alebo poistné. Doplnkovy
ddchodkovy fond nie je v zmysle zékona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky v akciovom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menéch, su prepocitané
na menu euro ku dru uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym ECB v den, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa Uctuju stvztazne v prospech utu Vynosy z operacii s devizami alebo na tarchu u¢tu Naklady
na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 30. 6. 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna 01.01.2023 do 01.01.2022 do
cenie Polozky 30.06.2023 31.12.2022
x |Penazny tok z prevadzkovej innosti X X
1. [Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 1818 830 4179787
2. |Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+/-) (84 440) 1091 002
3. |Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (2 046 748) (4 288 793)
4. |Zmena stavu zavazkov z drokov, odplat a provizii (+/-) 314 597 (22 271)
5. |Vynosy z dividend(+) 1850 934 2771124
6. |Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (52 733) 1443
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 45713 960 199 032 075
Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere,
8. |drahé kovy a nehnutelnosti (+/-)
Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zadétovania uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (40 431 812) (195762 531)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
10. | a nehnutelnosti (+) - -
11. |Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. |Naklady na dodavatelov (-) - -
13. |Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. |Néklady na zréZkovd dari z prijmov (-) - -
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 3001 2479
. |Cisty periazny tok z prevadzkovej éinnosti 7085 589 7004 315
x |Penazny tok z investi€nej ¢innosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. |Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-) - -
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
19. |Zmena stavu pohladavok na dividenty z realitnych spoloénosti (+/-) - -
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (5744 863) (17 043 356)
Il. |Cisty pefiazny tok z investiénej ¢innosti (5744 863) (17 043 356)
x |Penazny tok z finanénej €innosti X X
21. |Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 16 127 344 32 657 452
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (14 692 375) (24 233 267)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
23. |PL/pohladavky z prestupov do (+/-) - -
24. |Dedi€stva (-) - -
25. |Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+) - -
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
27. |ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-) - -
28. [Naklady na uroky za Gvery (-) - -
29. |Zmena stavu zavézkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
lll. |Cisty periazny tok z finanénej innosti 1434 969 8424 185
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene (72 225) 235703
V. [Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+I1.+III.+IV. (2703 470) (1379 153)
VI. |Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku uctovného obdobia 3044679 4423 831
VII. [penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného obdobia VI.+V. 341 210 3044 679
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 6. 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna- 01.01.2023 do 01.01.2022 do
¢enie POLOZKA 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 1
l.  |Cisty majetok na zaCiatku obdobia 317 470 183 347 746 567
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 8177 635177 7 963 816 824
b) |hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /DDJ 0,038822 0,043666
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1. |doplnkovych déchodkovych fondov 16 127 344 32 657 452
2. |Zisk alebo strata fondu 17 531 583 (38 700 692)
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4.  |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
5. |Vyplata vynosov podielnikom -
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové
7. |jednotky/prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (14 692 375) (24 233 144)
Il. [Narast/pokles istého majetku 18 966 552 (30 276 384)
A. |Cisty majetok na konci obdobia 336 436 735 317 470 183
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 8212742 889 8177 635177
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,040966 0,038822

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok Uiastnikov sporenia k 1. 1. 2023. Upisané prispevky predstavuijl
prispevky Uéastnikov aich zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
predstavuje vyplatené davky ucastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam
a kladny vynos fondu za predchadzajluce zdafovacie obdobie v sulade so zakonom €. 650/2004 Z.z.

Ak ucastnik poZiada o vyplacanie doCasného doplnkového starobného dbchodku alebo doCasného
doplnkového vysluhového dochodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajici aktuélnej hodnote osobného Gétu
uCastnika ku driu prevedenia tohto majetku, zniZzeného o vySku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie U€astnik poziadal, do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom uéte G¢astnika vyjadruje podiel G¢astnika na majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uruje sa
kazdy defi s presnostou na 6 desatinnych miest. Hodnota podielu 0,040966 je hodnotou k 1. 7. 2023 a zahffia
Cisté zhodnotenie, vratane vynosov a jednotlivych odplat spravcovskej spoloénosti a depozitarovi.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat
Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 s(ivahy)

Struktuira portfdlia dlhopisov podla jednotlivych mien k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022

Cislo
riadku Dlhopisy podla meny 30.06.2023 31.12.2022
1. Dlhopisy denominované v EUR 73 867 150 76 405 818
2. Dlhopisy denominované v USD 15226 516 19 167 728
3. Dlhopisy denominované v PLN 5407 153 4729 021
4, Dlhopisy denominované v CZK 11 808 919 11101 603
5. Dlhopisy denominované v AUD 1210 980 1247 464
6. Bonusové reverzné certifikaty v EUR 0 0
Spolu 107 520 718 112 651 633
Strukttira portfélia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2023 a k 31. decembru 2022
Cislo 2.1. EUR Certifikaty ocefiované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roka -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad péat rokov - -
Spolu 0 0
Cislo 2.l. EUR DIhopisy ocefiované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. Do jedného mesiaca
2. Do froch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 6 086 076 7232512
7. Nad pat rokov 67 781 074 69 173 306
Spolu 73 867 150 76 405 818
Cislo 2. |. USD dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pét rokov 15226 516 19167 728
Spolu 15226 516 19 167 728
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Cislo
riadku

2. |. PLN dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej
doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N|o|a| R |wN

Nad pat rokov

5407 153

4729 021

Spolu

5407 153

4729 021

Cislo
riadku

2.1. CZK dlhopisy oceniované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N||o |

Nad péat rokov

11808 919

11101 603

Spolu

11 808 919

11101 603

Cislo
riadku

2. 1. AUD dlhopisy ocefiované RH podra
dohodnutej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

N||a| |

Do piatich rokov

Nad péat rokov

1210 980

1 247 464

Spolu

1210 980

1247 464

Strukttira portfélia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo 2. Il. EUR dihopisy ocenované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. Do jedného mesiaca 2103 686 -
2. Do troch mesiacov 1028 668 437 861
3. Do Siestich mesiacov - 999 048
4. Do jedného roka 2589 840 3055815
5. Do dvoch rokov 9 880 593 7884723
6. Do piatich rokov 32124 100 38 217 261
7. Nad pat rokov 26 140 262 25811 111
Spolu 73 867 150 76 405 819
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Cislo
riadku

2. 11. USD dihopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

3761 641

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

10 827 488

10 978 763

N||a| |

Nad péat rokov

4 399 028

4427 324

Spolu

15 226 516

19 167 728

Cislo
riadku

2. II. PLN dlhopisy ocenované RH podfa
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

5407 153

N||a| A |wN

Nad pat rokov

4729 021

Spolu

5407 153

4729 021

Cislo
riadku

2. II. CZK dlhopisy ocefiované RH podfa
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

3 254 094{-

Do piatich rokov

3204 474

il S S Bl Bed

Nad pét rokov

8 554 826

7897 128

Spolu

11 808 919

11101 603

Cislo
riadku

2. 11. AUD dlhopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N||o |

Nad péat rokov

1210 980

1247 464

Spolu

1210 980

1247 464
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Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 30. 6. 2023 a k 31.12.2022

Cislo
riadku 2.1ll. EUR dlhopisy oceniované RH 30.06.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kup6nov 0 0
1.1. nezaloZzené 0 0
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 73 867 150 76 405 818
2.1. nezalozené 73 867 150 76 405 818
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 73 867 150 76 405 818
Cislo
riadku 2.11l. USD dlhopisy oceniované RH 30.06.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kup6nov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 15 226 516 19 167 728
2.1. nezalozené 15 226 516 19 167 728
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 15 226 516 19 167 728
Cislo
riadku 2.1ll. PLN dlhopisy ocefiované RH 30.06.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kup6nov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 5407 153 4729 021
2.1. nezalozené 5407 153 4729 021
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 5407 153 4729 021
Cislo
riadku 2.1ll. CZK dlhopisy ocenované RH 30.06.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kup6nov - -
1.1. nezaloZzené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 11 808 919 11 101 603
2.1. nezaloZené 11 808 919 11101 603
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 11 808 919 11 101 603
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Cislo
riadku 2.1ll. AUD dlhopisy ocenované RH 30.06.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kup6nov - -
1.1. nezaloZzené
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kupénmi 1210 980 1247 464
2.1. nezaloZené 1210 980 1247 464
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1210 980 1247 464
Struktura portfdlia podielovych listov podla druhov k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022
Cislo
riadku 4.l. Podielové listy 30.06.2023 31.12.2022
1. |PL otovrenych podielovych fondov 223 245 561 184 942 002
1.1. | nezalozené 223 245 561 184 942 002
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené -
2. |podielové listy ostatné
2.1. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZené - -
Spolu: 223 245 561 184 942 002
Cislo
riadku 4.Il. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené 30.06.2023 31.12.2022
1. |EUR 162 362 726 141 776 993
2. |usb 60 882 835 43 165 009
3. |JPY - -
4. |CHF -
5. |GBP -
6. |SEK -
7. |CZK -
8. |HUF -
9. |PLN -
10. |CAD -
11. |AUD -
12.  |Ostatné meny - -
Spolu: 223 245 561 184 942 002
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5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 stivahy)
Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022
Cislo 5.1. EUR Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby
riadku splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1.|do jedného mesiaca 5384 863 7000 301
2.]do troch mesicov - 5023 988
3.|do Siestich mesiacov 5019 067
4.|do jedného roka - -
Spolu: 5 384 863 17043356
7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)
Cislo
riadku 7. . Derivaty s aktivnym zostatkom 30.06.2023 31.12.2022
1. |urokové
1.1. vyrovavané v hrubom
1.2. vyrovnévané v gistom - -
2 |menové 281713 244 841
2.1. vyrovnévané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 281713 244 841
3. |akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v gistom
4. |komoditné
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. |uverové - -
Spolu 281713 244 841
Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 30.6.2023 a k 31.12.2022
Cislo 7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby
riadku splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. |do jedného mesiaca 281713
2. |do troch mesiacov -
3. [do Siestich mesiacov -
4. |do jedného roka 244 841
5. |nad jeden rok - -
Spolu 281713 244 841
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9. Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 suvahy)
PoloZka periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostéva zo zostatkov na uctoch v bankach v jednotlivych
menach k 30. junu 2023.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022

9. . Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
Cr. EUR 30.06.2023 31.12.2022
1. |Bezné ucty 340 049 784 418
2. |Collateral SK3209000000005129974407 360 000 0
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
3. |do 24 hodin
4. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
5. |najviac 3 mesiace -
6. |KTV SLSP 578987294 USD O/N 0]-
Medzisuéet stivaha 700 049 784 418
6. [Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 700 049 784 418
7. |Ostatny majetok - -
Spolu: 700 049 784 418
9. Il. Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cr. v USD 31.12.2023 31.12.2022
1. |Bezné ulty 1161 922 127
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace -
5. [SLSP_TECH_USD_KOLATERAL - 1338 069
Medzisucet suvaha 1161 2260 195
6. [Uverové linky na okamité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 1161 2260 195
9. IV. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cr. v HUF 30.06.2023 31.12.2022
1. |Bezné Ucty 0 65
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovych operéacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzistucet suvaha 0 65
5. |Uverové linky na okamzité Eerpanie peilaznych prostriedkov - -
Spolu 0 65
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10. Ostatny majetok (riadok 28 stivahy)
Cislo
riadku 10. Ostatny majetok 30.06.2023 31.12.2022
1. |Ostatny majetok - pohladévky z kolateralu 0 390 000
2. |Ostatny majetok - pohladavky z dividend 55775 3041
3. |Ostatny majetok - ostatné pohladavky 0 123 113
Spolu 55775 516 154
PASIVA
2. Zavazky z ukoncenia Ucasti (riadok 32 suvahy)
Cislo
riadku 2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia 30.06.2023 31.12.2022
1. |Zavézky z ukoncenia sporenia/i¢asti 9820 14 464
Spolu 9820 14 464
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti (riadok 33 suvahy)
Cislo
riadku 3. Zavazky vocéi doplnkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2023 31.12.2022
1. |Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 320 335 321422
Spolu 320 335 321422
4. Derivaty s pasivnym zostatkom (riadok 34 suvahy)
Cislo
riadku 4. 1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.06.2023 31.12.2022
1. |urokové - -
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom - -
2. |menové - 483 094
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom - 483 094
3. |akciové - 51402
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - 51402
4. |komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2 vyrovnavané v Cistom - -
5. |dverové - -
Spolu: 0 534 496
Derivaty s pasivnym zostatkom podfa zostatkovej doby splatnosti:
Cislo 4. I. Derivaty s pasivnym zostatkom podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1. |do jedného mesiaca - 410 658
2. |do troch mesiacov - 51402
3. |do Siestich mesiacov - 72 436
4, |dojedného roka - -
5. |nad jeden rok - -
Spolu 0 534 496
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7. Ostatné zavézky (riadok 37 stivahy)
Cislo
riadku 6. Ostatné zavazky 30.06.2023 31.12.2022
1. |Zavazky voli depozitarovi 59 950 56 958
2. |Dan vyberang zrézkou 3001 2479
3. [Iné zavazky: - 42 662
3a) zavazky z ndkupu CP
3c) zavazky voéi auditorom - 42 662
3d) zavazky - Rdmcova zmluva na kolateraly 360 000
4. |Spolu 422 950 102 099

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, zévazky z kolaterélu, vysporiadanych
v nasledujicom mesiaci.

Odplaty voci depozitarovi a poplatky za spravu cennych papierov su uétované s DPH, tieto ¢innosti nie su
oslobodenymi ¢innostami v zmysle § 39, ods 1) Zakona o DPH. ZraZzkové dane predstavuju zostatok dani, ktoré je
povinna spolo¢nost pri vyplate davok z doplnkového déchodkového sporenia zrazit v zmysle Zakona o dani z
prijmov, § 43 ods 3) pismeno e) poberatelom davok. Zakladom dane v pripade vyplaty davky z doplnkového
déchodkového sporenia je plnenie, zniZzené o zaplatené prispevky.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 40 stivahy)

Polozka 30.06.2023 31.12.2022
Stavk1.1. 356 170 876 339522 312
Prirastky na osobnych Gétoch (22 573 348) 40 881 708
Ubytky na osobnych G¢toch (14 692 375) (24 233 144)
Stav k 30.6.2023/31.12.2022 318 905 153 356 170 876

PoloZzka ,prirastky na osobnych uétoch® predstavuje prispevky U¢astnikov a ich zamestnéavatelov. Polozka
,Ubytky na osobnych U¢toch® predstavuje davky vyplacané Ucastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych

narokov opravnenym osobam a dediCom, ako aj kladny vysledok hospodarenia prispevkového dopinkového
déchodkového fondu.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

Cislo
riadku |1.1. Uroky 30.06.2023 31.12.2022
1. |Bezné ucty
2. |Reverzné repoobchody - -
3. |Vklady v bankach 109 635 58 567
4. |Dlhové cenné papiere 1709 195 4121220
5. |Pézicky obchodnym spoloCnostiam - -
Spolu 1818 830 4179 787
2. Vynosy z podielovych listov
Cislo
riadku |2. Vynosy z podielovych listov 30.06.2023 31.12.2022
1. |Otvorené podielové fondy 12 489 590 (21 916 688)
2. |Uzatvorené podielové fondy - -
3. |Speciélne podielové fondy -
4. |Specialne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu 12 489 590 (21916 688)
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Cislo
riadku |3. Dividendy 30.06.2023 31.12.2022
1. [EUR 1302 345 1984 421
2. [UsD 548 589 786 703
3. |JPY - -
4. |CHF - -
5. |GBP - -
6. [SEK - -
7. |CZK - -
8. [HUF - -
9. |PLN - -
10. |CAD - -
11. |AUD - -
12. |Ostainé meny - -
Spolu: 1850 934 2771124
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4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
Cislo
riadku [4./c. Zisk/strata z cennych papierov 30.06.2023 31.12.2022
1. |Akcie
2. |Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. |Dlhodobé dlhové cenné papiere 2950 645 (24 554 484)
4.  |Podielové listy
5. Bonusové certifikaty - 1684 898
Spolu 2950 645 (22 869 586)
5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cr. |5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 30.06.2022 31.12.2022
1. [EUR - -
2. |USD (1335373) 3699 153
3. [JpY - -
4. |CHF -
5. |GBP -
6. |SEK - -
7. |CZK 181 550 306 389
8. [HUF 2 (6)
9. [PLN 272 479 (166 261)
10. |CAD -
11. |AUD (55 915) 1630
12. |Ostatné meny - -
Spolu (937 257) 3 840 904
6. Zisk/strata z derivatov
Cislo
riadku |[6./e. Zisk/strata z derivatov 30.06.2023 31.12.2022
1. |drokové -
1.1. vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. |menové 301 658 (609 561)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 301 658 (609 561)
3. |akciové 936 167 (38 641)
3.1. vyrovndvané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom 936 167 (38 641)
4. |komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom -
4.2 vyrovnavané v Cistom -
5. |averové - -
Spolu 1237 825 (648 202)
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Cislo
riadku |8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 30.06.2023 31.12.2022
1. |Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 167 764 230 761
Spolu 167 764 230761
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i. Bankové a iné poplatky

Cislo

riadku |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

30.06.2023

31.12.2022

1 Bankové odplaty a poplatky

3414

(1604)

Burzové odplaty a poplatky

(6 123)

(75 824)

2.
3. |Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. |Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov

(45)

(45)

Spolu

(2 755)

(77 473)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

Cislo
riadku |k. Naklady na:

30.06.2023

31.12.2022

k.1 [Naklady na odplatu za spravu fondu

(1887 511)

(3 853 452)

k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

(0

I.  |Naklady na odplaty za sluzby depozitara

(156 483)

m. |Naklady na audit U¢tovnej zavierky

)
(315 205)
(42 662)

lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

(2043 994)

(4211 319)

A. Zisk alebo strata

Za 6 mesiacov roka 2023 spolo¢nost dosiahla v prispevkovom d.d.f. zisk vo vySke 17 531 582,66 eur.

F. PrehPad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Ozna
¢enie Polozka inych aktiv

30.06.2023

31.12.2022

a b

1

1

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

5964 808

37 094 503

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruCenia

ISod Bl ES2d Kol Bl KSod I Pl Pt

Pohladavky zo zaloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom
9. |prava

10. [Préava k cudzim veciam a prdvam

11. |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie

12. |Hodnoty odovzdané do sprévy

13. |Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

5964 808

37 094 503
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Ozna

cenie Polozka inych pasiv

30.06.2023 31.12.2022

b

[Y]

1 1

Iné pasiva

X X

Zavazky na poZi¢anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

37 094 503

Zavazky z eurdpskych opcii

5 964 808

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z ruCenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava

XN

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

|
el k=4

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

5964 808 37 094 503

G. Ostatné poznamky

Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2023

EUR [ UsD |  Inémeny | Spolu
Aktiva
Dlhopisy 73 867 150 15226 516 18 427 052 107 520 718
Bonusové certifikaty - - - -
Podielove listy 162 362 726 60 882 835 223 245 561
Akcie - - -
Kratkodobé pohladavky 4 899 803 485 060 5384 863
Derivaty - 281713 281713
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 700 049 1161 701 210
Ostatny majetok 55775 - - 55775
Aktiva spolu 236 985 700 76 877 284 18 427 052 337 189 839
Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti 9820 - - 9820
Zavazky vodi sprav. spoloénosti 320 335 - - 320 335
Derivaty 0 0 - 0
Repoobchody 0 - - 0
Ostatné zavazky 422 950 - - 422 950
Usty Ggastnikov sporenia 318 905 152 - - 318 905 152
Zisk/strata fondu 17 531 583 - - 17 531 583
Pasiva spolu 302 126 674 - - 337 189 839
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2022
EUR UsD | Iné meny [ Spolu
Aktiva
Dlhopisy 76 405 818 19167 728 17 078 088 112 651 633
Podielové listy 141776 993 43 165 009 184 942 002
Akcie - - -
Krétkodobé pohladavky 17 043 356 - 17 043 356
Derivaty - 244 841 244 841
Ostatny majetok 516 154 - - 516 154
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 784 418 2260 195 65 3044 679
Aktiva spolu 236 526 739 64 837773 17 078 154 318 442 665
Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti 14 464 - 14 464
Zavazky voCi sprav. spolo€nosti 321422 - 321422
Derivaty 410 658 123 838 534 496
Repoobchody - - 0
Ostatné zavazky 102 099 - 102 099
UCty uCastnikov sporenia 356 170 875 - 356 170 875
Zisk/strata fondu (38 700 692) - (38 700 692)
Pasiva spolu 318 318 827 123 838 318 442 665
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu. 2023
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 2103686] 1028668] 2589840] 61493428] 40305096 -| 107520718
Bonusové certifikaty - - - - - - -
Podielové listy - - 223 245 561| 223 245 561
Akcie - - - 0
Kratkodobé pohladavky 5384 863 - - 5384 863
Derivaty 281713 - - 281713
Pefazné prostriedky a ekv. 701210 - - 701210
Ostatny majetok 55775 - - - - - 55775
Aktiva spolu 8527246] 1028668] 2589840| 61493428] 40305096] 223245561 337189839
Pasiva
Zavézky z ukonCenia Ucasti - - 9820 9820
Zéavézky voci DDS 320 335 - - 320 335
Derivaty - - - 0
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 422 950 - - 422 950
Ugty castnikov sporenia - - 318905 152 318 905 152
Zisk/strata fondu - - - - -| 17531583 17 531 583
Pasiva spolu 743 285 0 0 0 0] 336446 554 337189 839
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Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2022
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov | Neuréené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 0 437861] 7816504] 60285221] 44112047 -| 112651634
Podielové listy - - - - -| 184942 002| 184 942 002
Akcie - - - - - 0
Kratkodobé pohladavky 7000301] 5023983] 5019067 - 17 043 356
Derivaty - 244 841 - - 244 841
PefiaZné prostriedky a ekv. - - - - 3044 679 3044 679
Ostatny majetok 3042 123 113 - - 390 000 516 154
Aktiva spolu 7003343] 5584961] 13080411| 60285221) 44112047 188 376 681| 318 442 665
Pasiva
Zavazky z ukonCenia ucasti - - 14 464 14 464
Zavézky voci DDS 321422 - - - - 321422
Derivaty 410 658 51402 72 436 - 534 496
Repoobchody - - - - -
Ostatné zavazky 102 099 - - - 102 099
Ucty ucastnikov sporenia - - -| 356 170 875] 356 170 875
Zisk/strata fondu - - - - -| (38 700692)] (38 700 692)
Pasiva spolu 834180 51402 72 436 0 0| 317 484 647| 318 442 665

Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych dochodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia

Statutu doplnkového déchodkového fondu, zékona €. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe
pri riadeni rizik v dopinkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 o rizikdch a systéme
riadenia rizik, vypoCte celkového rizika a rizika protistrany v dopinkovom déchodkovom fonde.

Spolo¢nost” investuje majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch so zdsadou obozretného
podnikania a v stlade s pravidlami na obmedzenie a rozlozenie rizika. Spolo¢nost sleduje kazdodenné
dianie na finanénych trhoch s ciefom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mozu
mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie doplnkovych déchodkovych fondov.

Investi€na politika Vyvazeného prispevkového d.d.f. je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia
Prispevkového d.d.f.. Cielom investi¢nej politiky je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri strednej drovni
rizika. Politika predpoklada alokaciu majetku najma do dlhopisovych investicii, dalej do pefaznych
investicii, akciovych investicii a inych investicii s moznostou eliminovania kreditného a trhového rizika.

Rizikovy profil Vyvazeného prispevkového d.d.f. vyplyva zo stanovenej investiCnej politiky a
predstavuje taku mieru rizika, ktora je spojena s investovanim do dlhopisovych, akciovych, pefaznych
a inych investicii.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia
a analyza rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, urCenie miery prijatelnych rizik,
sledovanie zakonnych a internych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych
pozicii a predchadzanie nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a Uspesné
zvladnutie riadenia rizik v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je
trhové riziko velmi komplexné, zahfia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za
najddlezitejSie rizika z hladiska sledovania povazujeme menové, urokové, kreditné (uverove) a akciove,
uvedomuijuc si vplyv aj dalSich druhov rizik akymi st napriklad inflaéné, reinvesticné, riziko likvidity, riziko
protistrany a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.
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Prehlad trhovych udalosti

Po naroénom roku 2022 ovplyvnenom vojnovym konfliktom a bujnejicou infléciou, vstupoval trh do
nového roku s nastrahami z minulého roka a znacnou davkou opatrnosti. Investicny svet povzbudili
spravy z Ciny o odklone z prisnej covidovej politiky, o znamenal prisfub oZivenia domaceho dopytu
a ekonomiky celkovo s pozitivnym dopadom na svojich hlavnych obchodnych partnerov, ktorych
ekonomiky zacali spomalovat resp. sa prepadavali do recesie. Centraine banky pokraCovali v boji s
vysokou inflaciou zvySovanim sadzieb, vysoké tempo nasadila hlavne ECB, ktord vSak zacala
utahovanim menovej politiky neskor ako Fed. Prave efekt prudkého zvySovania sadzieb spustil obavy
z Gtlmu ekonomiky, €o sa za¢alo postupne v niektorych ekonomikach aj napifiat. Rast sadzieb spdsobil
pokles spotrebitelskych vydavkov a drahé financovanie schladilo aj hypotekarny a realitny trh.

Absolutnym negativnym dosledkom sprisiiovania sadzieb a sucasne podcenenie riadenia urokového
rizika bol krach stredne velkych americkych bank a nasledne vypuknutie bankovej krizy, ktora sa preliala
aj do Eurdpy a viedla ku krachu Svajiarskej banky Credit Suisse. Nakaza sa vdaka zasahu CB a silnym
kapitalovym poziciam komerénych bank zvladla. Odznievanie energetickej krizy, ktoru Eurdpa zvladla aj
vdaka relativne mierne zime viedla k zlepSeniu v sektore sluzieb, naopak Coraz horsie spravy chodili
z priemyslu pre narast skepticizmu z bliziacej sa hospodarskej recesie a poklesu dopytu z Ciny, ktorej
ekonomika zacala spomalovat. Pozitivnym makro faktorom bol silny trh prace, ktory dokéazal mieru
nezamestnanosti udrZiavat na nizkych urovniach a podporit sektor sluzieb. Uz mensiu radost z vyvoja
na trhu prace mali centralne banky kvéli vyvoja mzdovej inflacie. Ekonomika je stale vystavena pocetnym
rizikdm v podobe pretrvavajiicej vojne na Ukrajine, napétia medzi USA a Cinou v oblasti geopolitiky
a technologii, stale vysokej inflacii a slabého spotrebitelského dopytu. Aj napriek tomu dokazali finanéné
trhy vacsinu tychto nastrah a problémov Uspes$ne absorbovat a dosiahnut velmi solidny rast.

Urokové riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajlice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f..
Zmena urokovych sadzieb na trhu mé dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu
celého portfélia. V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny dihovych cennych papierov klesaju, naopak,
v pripade ich poklesu ceny dlhovych cennych papierov stupaju. Ceny dlhovych cennych papierov sa
pohybuju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na pohyb Urokovych
sadzieb sa vyuZziva modifikovana duracia. Durécia predstavuje priemernu splatnost dihopisu so zretelom
na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu krivky
urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika méze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Statutu vyuzivat
urokové derivaty, napr. trokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

V sledovanom obdobi doSlo k narastu EUR, USD a AUD vynosovej krivky predovSetkym na jej
kratkom konci. Dévodom rastu boli stale vysoké inflacné tlaky a predpoklad pretrvavania restriktivnej
menovej politiky. Naopak, pre oéakavania bliziaceho sa uvolfiovania menovych politik CR a PL doslo
k poklesu CZK a PLN vynosovej krivky. Charakteristickou €rtou vSetkych vynosovych kriviek bol ich
vyrazny inverzny tvar, ¢o véeobecne signalizuje spomalenie ekonomiky resp. recesiu. Urokové riziko
prispelo k celkovému zhodnotenie fondu negativne, ovplyvnené predovéetkym narastom EUR a USD
vynosovej Krivky.

Modifikovana durécia dihopisovej zloZky, ako nastroj na sledovanie citlivosti ceny dlhopisu v zavislosti
od zmeny Urokovych sadzieb, sa vyvijala v stlade s investiénou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéné
aktivity suvisiace s podmienkami a vyvojom na trhu. V sledovanom obdobi mierne stupla na 4,25.

Kreditni riziko
Predstavuije riziko straty vyplyvajlice zo zhorSenia finan¢nej situécie alebo zlyhania emitenta pri plneni si svojich
zavéazkov ¢o mdze mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty vyplyvajuci z drzby
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finanéného nastroja. Spoloénost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portfolia rozhoduje na
zaklade fundamentov a ratingu emitenta resp. prisluSného cenného papiera. Hodnotenie Uverovej kvality dlhovych
cennych papierov vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentiry Standard &
Poor’s, Fitch, Moody’s alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentlry zo zoznamu ratingovych agentur
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa vSak nan.

Na trhu po vacSine prevladala risk on nalada aj napriek rastucim urokovym sadzbam a riziku recesie. Vyvoj
rizikovych prirazok bol u vacsiny emisii / emitentov priaznivy a teda vplyv kreditnej oblasti u single dlhopisoch ale
aj dihopisovych ETF bol na celkovom zhodnoteni pozitivny. VyraznejSi pokles rizikovych prirdzok dosiahli menej
kvalitnejSi emitenti nachadzajuci sa v neinvesticnom pasme resp. v spodnej Casti investicného pasma vdaka
poklesu rizikovej averzie, prekonaniu energetickej krizy a postupného absorbovania vplyvov vojnového konfliktu
do reélnej ekonomiky. Vyvoj prirazok bol do znacnej miery individualny bez ohfadu na rizikovost emitenta, sektoru
alebo geograficku oblast.

U vacsiny emitentov doSlo v sledovanom obdobi k zlepSeniu ratingu resp. vyhladu, ktoré bolo
podporené zlepSenymi hospodarskymi a obchodnymi ukazovatelmi, zvySenie efektivnosti nakladov,
oZivenie sektore sluzieb, zvladnutie energetickej krizy a odstranenie problémov v dodavatelskych
retazcoch. V pripade Statov sa jednalo o vysSiu odolnost ekonomik voci externym Sokom a uskutoCnenie
potrebnych reforiem. Pokles ratingu/vyhladu u vybranych emitentov savisel so Specifickymi problémami
daného odvetvia, ktorého hlavnym menovatelom bol pokles trzieb a marzi pre obmedzenie
spotrebitelskych vydavkov s naslednym zhor§enim ukazovatelov zadlZzenosti. Mnoho emitentov Celi po
extrémne uvolnenej menovej politike drahSiemu financovaniu svojich dlhov za vyrazne horsich trhovych
podmienok, z Coho modze rezultovat obava z narastu nesplacanych Uverov v bankovom sektore.

Zmena ratingu suvisela bud' s redlnym posudenim fundamentov spolo¢nosti (posudenie zadlZenosti a kreditné
ukazovatele, vyvoj marzi, trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost posobi) / Statu
(stav reforiem, stav verejnych financii, fiSkalna konsolidacia, rast HDP, vyvoj nezamestnanosti, odolnost ekonomiky
vodi externému prostrediu, prilev investicii, narast verejného dihu a pod. ) alebo bola vyvolana geopolitickou
situdciou resp. jednorazovymi skutoCnostami (vojna na Ukrajine, energetickd kriza, pandémia, zahranino-
obchodné vztahy, sankcie zapadnych krajin voci Rusku).

Akciové riziko

Predstavuje riziko zmeny hodnoty cien majetkovych cennych papierov resp. podobnych nastrojov (ETF, PL,
investiéné certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situécie na akciovych trhoch
aich vplyv na hodnotu majetku d.d.f..

Motorom rastu v sledovanom obdobi boli jednoznaCne akciové investicie, ktoré mali najvacsi podiel na
zhodnoteni d.d.f. Sdviselo to aj so strategickym nastavenim, ktoré predpokladd nérast akciovej zloZky
v strednodobom horizonte. Paradoxom bol dvojciferny rast akciovych trhoch v USA a Eurépe v prostredi rastucich
urokovych sadzieb. Smerom nahor ich tahali oCakavania ukonCenia reStriktivnej menovej politiky, solidne
korporatne vysledky a efekt umelej inteligencie v technologickom sektore. Akciové investicie vo fonde su drzané
vo forme akciovych ETF. Su vysoko likvidné a sektorovo (zastupenie vSetkych vyznamnych sektorov s najvacsim
podielom technologického sektoru) aj geograficky ( orientacia prevazne na severni Ameriku nasledovana Eurépou)
dobre diverzifikované od spravcov svetovej Urovne. Z pohladu ratingu radime majetok do investicného pasma,
nakolko ETF su tvorené akciami globalnych firiem s vysokou kapitalizaciou a nachadzajucich sa v investiénom
pasme.

Menové riziko
Prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného
papiera ovplyviuje aj samotnu vySku vyplacaného kupdnu. Spolo¢nost preto v sulade s platnou
legislativou o dochodkovom sporeni a Statutom dopinkového déchodkového fondu méze realizovat
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obchody na obmedzenie menového rizika, ktorymi sa eliminuji mozné kurzové straty v pripade
posilnenia doméacej meny voci mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze
vyuzivat menové derivaty, napr. menovy forward, menovy swap, menova opcia.

K 30.6.2023 sa v majetku fondu nachadzali Styri cudzie meny: USD, CZK, PLN a AUD, ale majetok vo
fonde bol vystaveny menovému riziku aj voci inym cudzim menam, ktoré sa nachédzali v aktivach (ETF)
denominovanych v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Majetok
fondu bol z Casti zabezpe&eny voci pohybu dolaru menovymi derivatmi. Celkova expozicia fondu voéi
cudzej mene dosiahla 33%. Dévodom obstarania a drZania aktiv v cudzej mene bola ich vysoka kreditna
kvalita (Statne dlhopisy resp. dlhopisy od emitentov, v ktorom ma §tat vyznamny podiel alebo sa jedna
o strategicky vyznam), vy$Sie UroCenie tychto mien v porovnani s eurom a a orientacia na americky resp.
svetovy akciovy trh v USD. Menové riziko ako rizikovy faktor dosiahol mierne kladny prispevok
k zhodnoteniu fondu, predovSetkym vdaka posilneniu CZK a PLN voci EUR.

Dévody pohybu EUR:

e EUR voci USD posilnil 01,88 %. Podporou pre spoloénu eurépsku menu bola kombinacia
rychlejSieho zvySovania sadzieb ECB, ich jastrabich vyhlaseni a utahovanie Urokového
diferencialu medzi EUR a USD. Kolisavy vyvoj EURUSD mali na svedomi bankova kriza v USA
anasledne vo Svajtiarsku a obavy z rozsirenia finanénej nakazy do sveta, risk off nalada a
hladanie bezpe¢neho pristavu a Spekulacie 0 moznom znizovani sadzieb americkych sadzieb na
konci roka, o sa vSak nepotvrdilo,

e PLN a CZK patrili v sledovanom obdobi medzi najlepSie perforrmujice meny, ked voci EUR
posilnili 5,17 % resp. 1,55 %. K posilneniu stredoeurdpskych mien viedli atraktivnost vysokého
uroCenia oproti hlavnym menam, priaznivy sentiment na trhoch, zlepSené makroekonomické
fundamenty a oCakavania, Ze centrélne banky sa nebudu ponahlat v znizovani sadzieb zo
sucasnych 6,75 % resp. 7 %.

Na zniZenie menového rizika vo Vyvazenom prispevkovom d.d.f. sa vyuziva menovy forward resp. swap. V tejto
suvislosti si d.d.f. zniZoval riziko protistrany prostrednictvom prijatej financnej zabezpeky.

Zaver

Z pohladu celkového rizika, sa da jednoznacne hovorit o jeho vyraznom poklese v porovnani
s vyvojom v minulom roku. Pokles celkového rizika a volatility sa prejavil vo viacerych oblastiach, no
komplexne by sa dal vyjadrit vysledkami VaR merani, ktorymi s urcitou pravdepodobnostou odhaduje
trhovu stratu portfdlia za stanovené obdobie. Prave tieto odhadované trhové straty v pomere k NAV d.d.f.
zaznamenali medzirone vyrazny pokles, ¢o suvisi s celkovym upokojenim situacie na trhu. Hoci aj
v tomto roku Celia trhy vyzvam, fundamentélnym problémom a krizam (bankova, realitn), no v porovnani
s nedavnou pandémiou a Sokom z vypuknutia vojnového konfliktu na Ukrajine sa sledované obdobie
nieslo v pokojnejsom mdde a poklesom neistoty z nepredvidatelného vyvoja. Dal$im ddleZitym prejavom
ZlepSenia situacie bola panujuca ,risk on“ nalada a znizenie kreditného rizika vyjadrené poklesom
rizikovych prirazok vacsiny emitentov. Treba vSak povedat, ze podnikatelské prostredie Celi viacerym
vyzvam od poklesu kupne;j sily spotrebitelov po zhorSenie dostupnosti po Uveroch a rastu ich nakladov
s moznostou rastu zlyhanych Gverov. DalSou hrozbou je realitny trh, ktory &eli obavam zo strany
investorov pre jeho potrebu refinancovania dlhu, kvoli vysokym trokovym sadzbam, ¢o vedie k zvySeniu
jej dihovej sluzby a zhorSeniu kreditnych a hospodarskych ukazovatelov. Dopyt po nehnutelnostiach
(hlavne kancelarske a reziden¢né) vyrazne zasiahli nedavne otrasy v bankovom sektore a ochota bank
poskytnut financovanie. Pozitivom je zlepSenie situécie v energetickom sektore vdaka silnym finanénym
vysledkom (trzby, zisk) energetickych firiem, prudkému rastu cien vyvolané vojnou a energetickou krizou
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v Eurdpe. Spolo¢nosti pristupili k zniZeniu dividend, diverzifikacii zdrojov (odklon/zniZenie dodavok z
Ruska) a aktivit (vzrastol podiel skladovania plynu na celkovych trzbach), integracii europskeho trhu
s energiami. Vyznamnym faktorom bola aj pripadna podpora Statov prevadzkovatefom kriticke;
infraStruktury. Sharpe ratio, ktory vyjadruje vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné
hodnoty vzhladom na solidne vysledky zhodnotenia d.d.f. a citelny pokles volatility fondov.

Mimoriadna kreditna udalost

V sledovanom obdobi do$lo od ruskej spolo¢nosti Gazprom k splateniu dvoch kupdnov v plej vyske.
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. fond viedol pohladavku voci emitentovi na nesplatené kupdny eSte z roku
2022, pricom pri spdsobe urCenia ich hodnoty postupoval po suhlase Narodnej banky Slovenska
primerane podla Opatrenia NBS €. 13/2011.

K splateniu istiny ani kuponu nedoslo u VEBBNK 23. V majetku sa viedla pohladavka na nesplatenu
istinu a kupdnovy vynos, ktorych hodnotu sa urcila podfa Opatrenia NBS €. 13/2011 §17 ods. 2.. Hodnota
pohladavok bola k 30/6/23 nula. Negativnym aspektom sankcii su technické obmedzenia v platobnom
a zuctovacom styku medzi zuctovacou jednotkou eurodolarového trhu a ruskou zuctovacou jednotkou
a z tohto dévodu maturita emisie oficialne neprebehla. VEBBNK 23 tak stale evidujeme na majetkovom
ucte aj napriek maturite vo februari 2023.
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