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SUVAHA k30.06.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 2
X Aktiva X X
l.  |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1 54 830 628 46 702 930
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupbnov 3
b) [s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou 5 2744 422 3098 216
a) |bez kupdnov 6 0
b) |s kupdnmi 7 2744 422 3098 216
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 1221167 1110630
a) |obchodovatené akcie 9 1221167 1110630
b)  |neobchodovatelné akcie 10 -
) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 11
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 47 532 962 40 493 997
a) |otvorenych podielovych fondov 14 47 532 962 40493 997
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 3332078 2000 086
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 3331539 2000000
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |[iné 19 539 86
d) |obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dihodobé vklady v bankach 22
b)  |dlhodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23
7. |Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25 - -
IIl. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 118 666 434100
9. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 115833 433 664
10. |Ostatny majetok 28 2833 436
Aktiva spolu 29 54 949 295 47137 030
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SUVAHA k30.06.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 2
X Pasiva X X
I |Z&vézky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 63 092 71928
1. |Zavazky voci bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukon€enia sporenia / z ukonéenia
2. |UCasti 32 401 1402
3. |Zavézky voCi spravcovskej spoloCnosti 33 51730 47 620
4, |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZiCania financného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 10 961 22 906
Il. |Vlastné imanie 38 54 886 202 47065 102
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové dochodkové
8. [jednotky 39 50 613 902 52 310 385
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 40 4272 300 (5245 283)
Pasiva spolu 41 54 949 295 47137 030
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v euréch
za 6 mesiacov roka 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2023 - 30.06 1.1.2022 - 31.12.
&enie POLOZKA riadku 2023 2022
a b 1 1
1. |Vynosy z urokov 1 76 129 162 483
1.1. |aroky 2 76 129 162 483
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3/b. |zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 3979 543 (5621 388)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 317 200 550 789
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 317 200 550 789
3.2. |vysledok zaistenia 8
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 395 934 (211 908)
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 (199 917) 611929
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (131 031)
7./f. |Ziskistrata z operdciami s dramymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 21708 25 526
I |Vynos z majetku vo fonde 14 4590 598 (4 613 599)
h. |Transakéné naklady 15 (276) (11 428)
i.  [Bankové a iné poplatky 16 (137) 292
IIl. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 4590 185 (4 624 735)
j.  |Naklady na financovanie fondu 18
j.1.  |ndklady na uroky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j.3. [naklady na dane a poplatky 21
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 4590 185 (4 624 735)
k. [Néklady na: 23 (317 885) (620 548)
k.1. Jodplatu za spravu fondu 24 (293 913) (543 917)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (19 691)
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (23 972) (43 002)
m. [Naklady na audit U¢tovnej zavierky 27 (13 938)
A. |Zisk alebo strata 28 4272 300 (5245 283)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2023
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

DoplInkovy déchodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,akciovy
déchodkovy fond®) je dochodkovy fond, zalozeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
650/2004 Z.z".) doplnkovou déchodkovou spoloénostou Dopinkova dochodkova spoloénost STABILITA, d. d. s.,
a.s., 1C0O 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zaloZen4 Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Kosice I, oddiel Sa, viozka
¢. 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikov 5,
041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolocnosti a v stlade s delimitaciou
majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost spolognosti pri sprave akciového dochodkového fondu je upravena zakonom &. 650/2004 Z.z.
o dopinkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statitom fondu
a inymi v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je suCastou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych doplnkovych déchodkovych fondoch,
ktoré spolocnost spravuje.

Spolo¢nost je akciova spolocnost so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava doplnkovych ddchodkovych fondov za U€elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia na
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Stat(t akciového dochodkového fondu bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim a podpisany &lenmi
predstavenstva v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT — 120119/2011-1 zo 6. 12. 2011, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dna 7. 12. 2011. Aktualny Statit akciového prispevkového déchodkového fondu bol
schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim diia 3.11.2022 po udeleni predchadzajlcich suhlasov NBS a
podpisany ¢lenmi predstavenstva bol 13.3.2023 a zaroveri uverejneny na webovom sidle spolognosti. Statt
nadobudol Ucinnost 28.03.2023. Predstavenstvo spolognosti v zmysle zdkona o DDS vyhlasuje, ze skutoCnosti
uvedené v Statite st aktualne, pIné a pravdivé. Pravne vztahy medzi Géastnikmi doplnkového déchodkového
sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v $tatute, sa spravuju U¢astnickou zmluvou, davkovym
planom, prisludnymi ustanoveniami zakona €. 650/2004 Z.z., ako aj dalSimi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Spolognost’ vykonédva spravu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme Ucastnikov sporenia (dalej len ,uéastnik®). Spolo€nost zabezpeluje vedenie Uétovnictva a vykaznictva
v doplnkovom ddchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni Uétovnu zavierku
doplnkového dochodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona €. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v dopinkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spolo¢nosti, individuélna U¢tovna
zavierka doplnkového déchodkového fondu nie je konsolidovana do uctovnej zavierky spolognosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovanu Ggtovna zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podia ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon o U&tovnictve®).

Priebezna Uctovna zavierka k 30.06.2023 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok
k jednotlivym polozkam uctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2023 do 30.06.2023, bola zostavena v sulade
s Opatrenim MF SR &. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 &.
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MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové
déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov. Vetky udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné
hodnoty v zatvorkach.

Investiéna stratégia akciového dochodkového fondu je rastova, jej cielom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dlhodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej Urovne rizika. Prihliada na U&el zriadenia prispevkového
déchodkového fondu. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky,
pricom investicie do dlhopisovej a pefiaznej zloZky su doplnkové, pri iastoénom eliminovani menového rizika.
Hodnota akciovej zlozky méze dosiahnut 100% hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investi¢nej
stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a zo Statdtu akciového déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti a ostatné vseobecné informacie o fonde
Akciovy dochodkovy fond spravuje doplnkové déchodkové spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bacikova ulica ¢. 5. ICO spolo¢nosti 36 718 556.
Depozitarom akciového prispevkového dochodkového fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia, a. s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisanda v obchodnom registri vedenom

Okresnym sudom Bratislava |., oddiel Sa, vlozka €islo 601/B. Depozitar vykonava &innost na zaklade pisomnej
zmluvy so spolo¢nostou o vykone €innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 06. 2023

Meno Funkcia
JUDr. Marian Melicharek predseda
Ing. Martin Pivarci podpredseda
Ing. Viliam Markécsy ¢len

B. Pouzité uétovné zasady a metédy

B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania akciového dochodkového
fondu vo svojej Cinnosti.

Porovnatelné udaje za bezprostredne predchéadzajuce uétovné obdobie su pouZité z Uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajuceho uétovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu
ziskov a strat a pozndmok k Uétovnej zavierke za U€tovné obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022.

B2) Informécie o Uétovnych zasadach a uc¢tovnych metddach pri zostavovani uctovnej zavierky
Pri zostavovani u¢tovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle zékona €. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve a tiez
v zmysle Opatrenia citovaného vysSie.

- Zasady hospodarenia s majetkom v akciovom prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost vykonava spravu majetku v akciovom ddchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s Cinnostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat €innost
v najlepSom zaujme UcCastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, Statltu a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat' U¢inny systém
riadenia rizik v zujme zabranenia vzniku strat a Skdd ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu Cinnosti
spoloCnosti.
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B3) Informacie o pouziti novych ucétovnych zasad anovych uétovnych metdd v porovnani
s prechadzajucim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

Akciovy prispevkovy doplnkovy fond bol zalozeny 1.2.2012. V porovnani s predchadzajucich uétovnym
obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov, metdéd ocefovania a odpisovania poloZiek
uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim MF SR ¢. 013724/2018-74 sa upravuje
usporiadanie poloziek Uétovnej zavierky v €asti ,Poznamky* s Gcinnostou od 31. decembra 2018.

B4) Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metod pouzitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v stivahe rozdeleny na investiény
a neinvesti¢ny majetok. Investiény majetok okrem dlhopisov zahfiia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahfiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou

dlhodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankéch s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou. Transakéné naklady predstavuju samostatnu
nakladovu polozku. Ak bol cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti
na prislusnom analytickom Géte k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na reélnu
hodnotu v zmysle postupov U¢tovania. Rozdiel medzi cenou, za ktord sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier trhova
cena, pouZije sa teoreticka cena na zaklade kvalifikovaného odhadu podfa postupu uvedeného v Opatreni NBS €.
180/2012 zo dia 12.6.2012.

Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou (prvotné
ocenenie).

Ku dilu zostavenia Uétovnej zavierky spolo¢nost oceriuje cenné papiere redlnou hodnotou v sulade so Statitom
akciového déchodkového fondu, zakonom ¢&. 650/2004 Z.z., Opatrenie NBS ¢.38/2013 o metodach a postupoch
urCenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a dopinkovom ddchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS
¢.180/2012 Z.z. z 12. juna 2021.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zu€astnenymi stranami. Reélnu hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhovéa cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spbsobom, alebo vypoctom podia ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefiovani.

Naklady spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa Uétuju priamo na Uéty transakénych poloziek
a su sucastou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykézané v cudzej mene sa prepoCitavaji na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v de, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnéa zavierka.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadavky voéi bankdm predstavuju zostatky na terminovanych G¢toch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro a vykazuj(
v zavierke fondu v silade so zakonom o Utovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Europskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v dedl predchadzajuci diiu uskutoCnenia
uctovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st asovo rozliované a Uétované do obdobi, s ktorymi asovo a vecne suvisia.
Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa asovo rozliduju ako prijmy buddcich obdobi.
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- derivaty

Derivét je financny nastroj, ktorého ucelom je ziskat v deri jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatoénu
investiciu alebo vyZaduje poCiatoénu investiciu podstatne niz8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa o¢akava podobné reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spoloénost precefuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v U¢tovnictve ku driu
uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodnot derivatov sa Gctuju na Uty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na Ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

Spoloénost ma v portfoliu  akciového  dbchodkového derivaty za GCelom riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona ¢. 650/2004 Z.z. spoloénost pri sprave majetku nesmie uzatvérat obchody
s finan€nymi derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat do majetku
v akciovom déchodkovom fonde v stlade s investiénou stratégiou.

- periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami su pefazné prostriedky v banke alebo pobocke zahranitnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkové déchodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitefny za vopred zname mnoZstvo penaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, $tatne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavézky

Ostatné zavézky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Uctuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie Uctov. V zmysle novely zékona
650/2004 Z.z. spoloénost eviduje k 31. decembru 2013 aj zavazok fondu za sluzby auditora.

- UCty ucastnikov

Na tychto utoch sa zachytavaju pohyby na osobnych uctoch u€astnikov sporenia v akciovom déchodkovom
fonde. Pohyb je zachyteny na uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenéch na osobnych tétoch
uCastnikov sporenia“.

B5) Uréenie diia uskutoénenia u¢tovného pripadu

Der uskuto¢nenia uctovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak dohodnuté doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podia beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy den lehoty, poCas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dlhSej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, moze sa o cennom papier uctovat
ako o prevedenom uZ v defi uzavretia obchodu (utovnictvo obchodného diia — trade date accounting).

Podla Statitu fondov zakladom pre vypodet je priemema Gista roéna hodnota majetku v doplnkovych
déchodkovych fondoch.
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Ostatné dopliiujice informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolo¢nosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zékona o DDS.
Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje na rok 2023 1,15 % priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v prispevkovom d.d.f. Odplata za spravu sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, a to za ukonceny
kalendarmny mesiac spravy vo vyske percentuélnej sadzby, uvedenej vyssie. Podla Statutu fondov zakladom pre
vypocet je priemerna Cista roénéd hodnota majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch. Vo vykaze Ziskov a strat
je zuctovana v polozke ,naklady na odplatu za spravu fondu*

Odplata za zhodnotenie majetku sa urCuje kazdy pracovny defl na zaklade vzorca uvedeného v Statlte
doplnkového déchodkového fondu v Easti VI, bod 9. Spoloénost nemé narok na odplatu za zhodnotenie v pripade,
ak vypocitana suma ma zaporni hodnotu. Odplata za zhodnotenie sa do z&vazkov zahffia denne, plati sa
mesacne, a to za ukonceny kalendarny mesiac, vo vykaze je z(¢tovana v polozke ,Odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde*

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v akciovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom moze byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre dochodkovy
fond bezny Ucet v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v sulade so zdkonom €. 650/2004 Z.z..

Odplata za vykon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych
fondov a jej vyska je zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vySka odplaty za vykon innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny
pocet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ¢innosti Depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou
sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

Od 0 - 180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 — 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujiceho 180 mil.EUR
Od 320 000 000 - 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevySujiceho 320 mil.EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR + 0,020% z objemu prevySujuceho 370 mil.EUR

VySka odplaty sa vypoCita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vySky dennej Cistej hodnoty majetku
vSetkych doplnkovych déchodkovych fondov fondu, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za
ukonceny kalendarny mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup U¢astnika do inej dopinkovej dochodkovej spolognosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia U¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte UCastnika ku driu predchadzajucemu diiu
prestupu. Doplnkova déchodkové spoloénost nemé narok na odplatu za prestup Ucastnika od inej doplnkovej
déchodkovej spoloCnosti, ak od uzatvorenia Uéastnickej zmluvy uplynul viac ako jeden rok. Odplata za prestup do
1 roka je vynosom Spolo€nosti v zmysle § 35¢c) Zakona 650/2004 Z.z..

Odplata za odstupné

Cast odplaty za odstupné je vynosom Spolo&nosti, vo vy$ke uréenej podla davkového planu, ak v fiom je uréena,
inak vo vySke uréenej podla zékona ucinného do 31. decembra 2013. Suma zodpovedajica rozdielu medzi
aktualnou hodnotou osobného U¢tu Ucastnika, a suctom odstupného je v zmysle § 87n) ods 10 Z&kona 650/2004
Z.z. kKladnym vynosom prispevkového dopinkového d. fondu.
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Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Prehlad o zmenéach v ¢istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s G¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolUtnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vySky zniZenia hodnoty majetku
a rezerv
V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvori v prispevkovom dbchodkovom fonde

opravné poloZky k takémuto majetku. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto
majetku na UCet fondu nastala skuto€nost, alebo viac skutoCnosti, ktoré zapriCifiuji znizenie odhadu
diskontovanych buducich pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buddcimi
pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Pocas roka 2021 sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opraviioval spolocnost’ vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov
Doplnkové ddchodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovu dar podlia § 43 odst. 5 zakona €. 595/2003
Z.z. Z&kladom pre dafi vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky v akciovom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuiju aj v cudzich menéch, su prepocitané
na menu euro ku diu Uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym ECB v den, ku
ktorému sa zostavuje Utovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menéch sa U¢tuju suvztazne v prospech uctu Vynosy z operacii s devizami alebo na tarchu uétu Naklady
na operacie s devizami a s majetkom a z&vazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 30. 06. 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna 01.01.2023 - 01.01.2022 -
cenie Polozky 30.06.2023 31.12.2022
x |Pefazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 76129 162 483
2. |Zmena stavu pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-) (13 753) (134 571)
3. [Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (318 349) (631 684)
4. |Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 9647 (2518)
5. |Vynosy z dividend (+) 317 200 550 789
6. |Zmena stavu pohladavok z dividendy (+/-) (2397) (4 239)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 5139769 19921789
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zadctovania Uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (5731112) (25 383 340)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
10. |nehnutelnosti (+/-)
11, |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+/-)
14. |Néklady na zraZkovt dari z prijmov (-)
15. |Z&vézok na zraZkovl dan z prijmov (+) 1095 283
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Cinnosti (521 771) (5243 388)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zmena stvu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. |Zmena stvau pohladavkok na dividenty z realitnych spoloénosti (+/-)
20. |ZniZenie/zvySenie poskytnutych verov a vkladov (+/-) (3332078) 2000 086
Il |Cisty pefiazny tok z investi€nej ¢innosti (3332078) 2000 086
x |Penazny tok z finanénej ¢innosti
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 4639 371 8 356 053
22. |Postupy dolvystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1090 571) (1634 519)
Zmena stvau zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
23. |P/pohladavky z prestupov do (+/-)
24, |Dedicstva (-)
25. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |Zvy3enielzniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
28. |Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-)
29. |Zmena stvau zavazkov za Uroky za dlhodobé droky (+/-)
lll. |Cisty pefiazny tok z finanénej €innosti 3 548 800 6721534
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene (12 783) 45 426
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+11.+1l1.+IV. (317 831) (476 513)
VI. |Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku uétovného obdobia 433 664 910 178
VII. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 115 833 433 664
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 06. 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna- 01.01.2023 - 20.12.2022 -
cenie POLOZKA 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na za€iatku obdobia 47 065 102 45 588 851
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 1119 893 577 965 576 769
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,042026 0,047215
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1. |doplnkovych déchodkovych fondov 4639 371 8 356 053
2. |Zisk alebo strata fondu 4272 300 (5245 283)
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie ddchodkovych jednotiek za sprévu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkove
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové
7. |jednotky (1090 571) (1634 519)
Il.  [Narast/pokles istého majetku 7821100 (1 476 251)
A. |Cisty majetok na konci obdobia 54 886 202 47 065 102
a) [poCet podielov/dbchodkovych jednotiek/DDJ 1200 434 686 1119 893 577
b) |hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /jednej DDJ 0,045723 0,042026

Cisty majetok na zaciatku obdobia je stav majetku fondu k 1.1.2023. Upisané prispevky predstavuju prispevky
ucastnikov a zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky predstavuju
vyplatené davky ucastnikov a poberatelov davok, vratane vyplatenych nérokov opravnenym osobam a kladny
vynos fondu v stlade so zakonom €. 650/2004 Z.z..

Ak Uc€astnik poziada o vyplacanie do¢asného doplnkového starobného déchodku alebo doCasného doplnkového
vysluhového dochodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktuélnej hodnote osobného uctu Ucastnika ku
dniu prevedenia tohto majetku, znizeného o vySku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové vyrovnanie
uéastnik poZiadal, do vyplatného dopinkového déchodkového fondu.

DoplInkova déchodkové jednotka evidovana na osobnom ucte uéastnika vyjadruje podiel U¢astnika na majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a urCuje sa
kazdy deni s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat
Stuvaha fondu
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)
Struktura portfélia dlhopisov podla jednotlivych mien k 30. jinu 2023 a k 31. decembru 2022
Cislo Dlhopisy podl'a meny ocefiované realnou
riadku hodnotou 30.06.2023 31.12.2022
1.|Dlhopisy denominované v EUR 1342018 1202 578
2.|DIhopisy denominované v USD 0 0
3|DIhopisy denominované v CZK 1402 404 1895 639
3|Spolu: 2744 422 3098 216
Struktura portfolia bonusovych certifikétov podla jednotlivych mien k 30. junu 2023 a k 31. decembru 2022
Cislo
riadku Certifikaty podfa meny 30.06.2023 31.12.2022
1.|Certifikaty denominované v EUR 0 0
2.|Certifikaty denominované v USD
3.|Certifikaty denominované v BRL
4.|Cerfitikaty denominované v TRY
5.|Certifikaty denominované v PLN
6.|Cerfifikaty denominované v RON 0 0
8.|Spolu: 0 0
BliZsie vysvetlenie k bonusovym certifikdtom sa nachadza na strane 25, prvy odsek. V nasledujtcich tabulkach su tiez
oznacované ako bezkuponové dihopisy.
Struktura portfdlia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2023 a k 31. decembru 2022
Cislo |2.I. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1.|Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov -
3.|Do Siestich mesiacov -
4.]1Do jedného roka -
5.|1Do dvoch rokov -
6.|Do piatich rokov
7.[Nad pat rokov 1342 018 1202 578
Spolu 1342 018 1202 578
Struktura portfdlia bonusovych certifikétov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2023 a k 31. decembru
2022
Cislo Cerifikaty ocefiované v EUR podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1.|Do jedného mesiaca
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka
5.|Do dvoch rokov
6.|Do piatich rokov
7.[Nad pat rokov
8.|Spolu: 0 0
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Struktura portfdlia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. junu 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo
riadku

2.1. USD Dlhopisy oceiiované RH podl'a dohodnutej
doby splat nosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N[ |w|N [~

Nad pat rokov

Spolu

0

Struktira portfdlia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k

30. junu 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo
riadku

2.1. CZK Dilhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej
doby splat nosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

1124 872

1631285

N[ |w|N [~

Nad pét rokov

277 532

264 353

Spolu

1402 404

1895 639

Struktira portfolia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k

30. junu 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo
riadku

2.1l. EUR Dihopisy ocenované RH podfa
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

296 102

Do dvoch rokov

519 752

323 845

Do piatich rokov

526 163

878 733

i dd Bl Bl d B o

Nad pat rokov

Spolu

1342018

1202 578

2022

Struktura portfolia bonusovych certifikétov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2023 a k 31. decembru

Cislo
riadku

Cerifikaty ocefiované v EUR podla zostatkovej
doby splatnosti

30.06.2023

31.12.2022

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

i 5dd Bl el d B o

Nad pat rokov

8.

Spolu:

0

BliZsie vysvetlenie k bonusovym certifikatom sa nachadza na strane 25, prvy odsek. V nasledujicich tabulkach su tiez
oznacované ako bezkupénové dihopisy.
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Cislo 2. II. USD dlhopisy ocenované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1.|Do jedného mesiaca
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.]1Do jedného roka
5.|Do dvoch rokov
6.|Do piatich rokov
7.|Nad pat rokov
Spolu 0 0
Cislo 2.1l. CZK Dihopisy ocefiované RH podra
riadku zostatkovej doby splat nosti 30.06.2023 31.12.2022
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|1Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka 277 532 264 353
5.|Do dvoch rokov 1124 872 523 566
6.|Do piatich rokov - 1107 720
7.|Nad pat rokov - -
Spolu 1402 404 1895 639
Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 30.06.2023 a k 31.12.2022
Cislo
riadku 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované RH 30.06.2023 31.12.2022
a..|Dlhopisy bez kup6nov -
a.1.| nezaloZené -
a.2.| zaloZené v repoobchodoch -
a.3.| zaloZené - -
b..|Dlhopisy s kupénmi 1342018 1202 578
b.1.| nezaloZené 1342018 1202 578
b.2| zaloZené v repoobchodoch - -
b.3.| zaloZené - -
Spolu 1342018 1202 578
Cislo
riadku 2.1Il. USD dlhopisy oceriované RH 30.06.2023 31.12.2022
a.. |Dlhopisy bez kup6nov - -
a.1.| nezaloZené - -
a.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
a.3.| zalozené - -
b.. |Dlhopisy s kupénmi - -
b.1.| nezalozené - -
b.2.| zalozené v repoobchodoch - -
b.3.| zalozené - -
Spolu 0 0
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Cislo
riadku 2.1ll. CZK Dlhopisy oceniované RH 30.06.2023 31.12.2022
a..|Dlhopisy bez kupénov - -
a.1.| nezalozené - -
a.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
a.3.| zalozené - -
b..[Dlhopisy s kupdnmi 1402 404 1895 639
b.1.| nezaloZené 1402 404 1895 639
b.2| zaloZzené v repoobchodoch - -
b.3.| zaloZené - -
Spolu 1402 404 1 895 639
Struktura portfolia akcii podla druhov k 30. 06. 2023 a k 31. 12. 2022
Cr. 3.1 Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 30.06.2023 31.12.2022
1.]Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 1221167 1110 630
1.1.|obchodovatelné akcie 1221167 1110 630
1.2.|neobchodovatelné akcie
1.3.|podiely v obch. spolo¢nostiach,kt.nemaju formu CP
1.4.|obstaranie neobchod.akcii a podielov v obch. spoloénostiach
Spolu: 1221 167 1110 630
C.r. 3.1l Akcie a podiely v obch. spol. podfa meny 30.06.2023 31.12.2022
1.|EUR 527 748 401 025
2.]JUSD 693 419 709 606
Spolu: 1221 167 1110 630
Struktura portfolia podielovych listov podla druhov k 30. 06. 2023 a k 31. 12. 2022
C.r. 4.1. Podieloveé listy 30.06.2023 31.12.2022
1.|PL otovrenych podielovych fondov 47 532 962 40 493 997
1.1.] nezalozené 47 532 962 40 493 997
1.2.] zalozené v repoobchodoch
1.3.] zaloZené
2.|podielové listy ostatné
2.1.| nezaloZené
2.2.| zaloZené v repoobchodoch
2.3.] zaloZené
Spolu: 47 532 962 40 493 997
C.r. 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené 30.06.2023 31.12.2022
1.|EUR 36 214 802 32 107 025
2.]JUsD 11318 160 8 386 972
3.|JPY - -
4.|CHF -
5.|GBP -
6.|SEK N
7.|CZK -
8.|HUF -
9.|PLN -
10.{CAD -
11.]JAUD -
12.|Ostatné meny - -
Spolu: 47 532 962 40 493 997
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5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 stvahy)
Kratkodobé pohladavky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka.
Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022
Cislo | 5.I. EUR Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby
riadku splatnosti 30.06.2023 31.12.2022
1.]do jedného mesiaca 3332078 2000 086
2.|do troch mesicov
3.]do Siestich mesiacov
4.|do jedného roka - -
Spolu: 3332078 2000 086

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 suvahy)

PoloZzka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uétoch v bankach v jednotlivych
menach k 30. junu 2023.

PenaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. 06. 2023 a k 31. 12. 2022

v

Cr.

9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov v EUR

30.06.2023

31.12.2022

1.

Bezné ucty

114 511

355 030

2.

Colaterall

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do 24
hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operéacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzistcet stivaha

114 511

355030

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

114 511

355 030

Penazné prostriedky uvadzané na kolateralovom Ucte su Ucelovo viazané a pouzivané len na vyrovnanie
zavazkov vodi protistrane v suvislosti s finanénymi derivatmi.

9. |. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
usb

30.06.2023

31.12.2022

Bezné ucty

1322

63 368

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operécii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet suvaha

1322

63 368

Uverové linky na okamZité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

1322

63 368
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9. l. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
CZK

30.06.2023

31.12.2022

BezZné uUcty

15 266

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operécii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet suvaha

(=1

15 266

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

o

15 266

10. Ostatny majetok

30.06.2023

31.12.2022

Ostatny majetok - pohladavky z kolateralu

Ostatné pohladavky

w|ro| =] 9

Ostatny majetok - pohladavky z dividend

2833

436

Spolu

2833

436
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Pasiva
2. Zavazky z ukonéenia ucasti (riadok 32 stvahy)

C.r. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia 30.06.2023 31.12.2022

1. Zavazky z ukoncenia sporenia/icasti 401 1402
2. Zavazky z vratenia podielov 401 1402
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti (riadok 33 suvahy)
C.r. 3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spolocnosti 30.06.2023 31.12.2022

1. Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti 51730 47 620
2. Zavazky z vratenia podielov 51730 47 620

7. Ostatné zavéazky (riadok 37 suvahy)
C.r. 6. Ostatné zavazky 30.06.2023 31.12.2022

1. Zavazky voci depozitarovi 9221 8 039
2. Dafi vyberana zrazkou 1095 283
3. Zavazky z obchodného styku 0 0
4. Z&vazky voti auditorovi 0 13 938
5. Zavazky - ramcova zmluva na kolateral 0 0
6. Z&vazky - naroky exekutorov 646 646
7. Spolu 10 961 22 906

ddéchodkového sporenia je plnenie, zniZzené o zaplatené prispevky.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 39 suvahy)

Ostatné zavazky prestavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, dar
z vyplatenych davok, odplatu depozitarovi a zavazky z vyplatenych dividend podielovych listov.

Odplaty voCi depozitarovi a poplatky za spravu cennych papierov su Uétované s DPH, tieto ¢innosti nie su
oslobodenymi ¢innostami v zmysle § 39, ods 1) Z&kona o DPH. ZréZkové dane predstavuju zostatok dani, ktoré je
povinna spolo¢nost pri vyplate davok z doplnkového déchodkového sporenia zrazit v zmysle Zékona o dani z
prijmov, § 43 ods 3) pismeno e) poberatefom davok. Zakladom dane v pripade vyplaty davky z doplnkového

Cr. |Polozka 30.06.2023 31.12.2022
1. Stavk 1.1.2022 52 310 385 40 817 049
2. Prirastky (605 911) 13 127 855
3. Ubytky (1090 571) (1634 519)
4. Stav k 30.06.2023 50 613 903 52 310 385

Polozka ,prirastky na osobnych Uctoch® predstavuje prispevky Ucastnikov aich zamestnavatelov ako aj zisk
z predchadzajuceho obdobia. Polozka ,Ubytky na osobnych uétoch® predstavuje davky vyplacané ucastnikom
a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dedicom, ako aj kladny vynos tohto
akciového dopinkového déchodkového fondu, a to v stlade so zakonom o DDS.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. |1.1. Uroky 30.06.2023

31.12.2022

Bezné uéty

Reverzné repoobchody 0

0

Vklady v bankach 17 031

2033

Dlhové cenné papiere 59 098

160 450

ISl Bl Il [N o

P6zicky obchodnym spoloénostiam 0

0

Spolu 76129

162 483

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy z podielovych listov 30.06.2023

31.12.2022

.|Otvorené podielové fondy 3979 543

(5 621 388)

.|Uzatvorené podielové fondy -

1

2

3.|Specialne podielové fondy -
4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu 3979 543

(5 621 388)

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
5

3. Dividendy 30.06.2023

31.12.202

EUR 234 641

397 332

JUSD 82 559

JPY

153 457

CHF -

GBP -

SEK -

|CZK -

[HUF -

©o|o|~|o| 9~ lw ]~ F

.|PLN -

—_
o

|CAD -

—_
—_

.JAUD -

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu: 317 200

550 789

4. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4./c. Zisklstrata z cennych papierov 30.06.2023

31.12.2022

Akcie 218 471

(71476)

Kratkodobé dlhové cenné papiere

DIhodobé dlhové cenné papiere 177 463

(376 006)

Bl RS I

Bonusovy certifikat

235 574

Spolu 395934

(211 908)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cr. |5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 30.06.2023 31.12.2022
1. EUR - -
2. UsD (224 268) 554 531
3. JPY - -
4. BRL
5. GBP
6. SEK - -
7. CZK 24 351 57 398
8. PLN - -
9. TRY
10. |CAD
11.  |AUD
12.  |Ostatné meny - -
Spolu (199 917) 611 929
6. Zisk/strata z derivatov
C.r. |6./e. Zisk/strata z derivatov 30.06.2023 31.12.2022
1.|drokové
1.1 vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom
2.|menové 22 801
2.1.] vyrovnavané v hrubom - -
2.2.| vyrovnavané v Cistom 22 801
3.|akciové - (153 832)
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2.| vyrovnavané v istom - (153 832)
4.|komoditné - -
4.1 vyrovnavané v hrubom - -
4.2.] vyrovnavané v Cistom - -
5.|dverové - -
Spolu 0 (131 031)
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |7./f Zisklstrata z operacii s inym majetkom 30.06.2023 31.12.2022
1.|Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 21708 25 526
Spolu 21708 25 526
i. Bankové odplaty a poplatky
C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2023 31.12.2022
1. Bankové poplatky (143) 337
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (276) (11 428)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (464) (11 136)
LEI UC FOND 3-02
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k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

C.r. [k. Naklady na: 30.06.2023 31.12.2022

k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (293 913) (543 917)
k.2  [N&klady za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde 0 (19 691)
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (23972) (43 002)
m.  |[N&klady na audit itovnej zavierky (0) (13 938)
lll. |Spolu: (317 885) (620 548)

A. Zisk alebo strata
Za 6 mesiacov roka 2023 spolo¢nost dosiahla v akciovom prispevkovom d.d.f. zisk vo vyske 4 272 300,07 eur.

F. PrehPad o inych aktivach (podsuvaha)

Ozna
¢enie Polozka inych aktiv 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov - -
4, Pohladavky z eurépskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruéenia - -
8. Pohladavky zo zaloZnych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe&ovacim prevodom prava - -
10.  |Prava k cudzim veciam a pravam - -
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na ulozenie - -
12.  |Hodnoty odovzdané do spravy
13.  |Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu - -
Prehl'ad o inych pasivach (podstvaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 30.06.2023 31.12.2022
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1.]Zavazky na pozi¢anie pefaznych prostriedkov - -
2.|Zavazky zo spotovych obchodov - -
3.|Z&vézky z terminovanych obchodov - -
4.1Zavazky z eurdpskych opcii - -
5.{Zavéazky z americkych opcii - -
6.|Zavazky z ruCenia - -
7.|Z&vézky zo zaloznych prav a zalohov - -
8.|Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava - -
9.|Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10.|Hodnoty prevzaté do spravy - -
11.|Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu
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Prehlad jednotlivych poloziek suvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2023

EUR UsSD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 1342018 - 1402 404 2744 422
Podielové listy 38 426 185 9106 777 - 47 532 962
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nost. 527 748 693 419 - 1221167
Kratkodobé pohladavky 3332078 - - 3332078
Derviaty - - - -
Penazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 114 511 1322 - 115 833
Ostatny majetok 2833 - - 2833
Aktiva spolu 43745 372 9 801 518 1402 404 54 949 295

Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti 401 401
Zavézky vodi spravcovskej spolo€nosti 51 730 - - 51730
Derivaty - - - -
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 10 961 - - 10 961
Udty Gidastnikov sporenia 50 613 902 - - 50 613 902
Zisk/strata fondu 4 272 300 - - 4 272 300
Pasiva spolu 54 949 295 - - 54 949 295
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2022

EUR USD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 1202 578 1895 639 3098 216
Podielové listy 32107 025 8 386 972 - 40 493 997
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nost. 401 025 709 606 1110 630
Kratkodobé pohladavky 2 000 086 - - 2 000 086
Derviaty - - 0
Pefazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 355 030 63 368 15 266 433 664
Ostatny majetok 436 436
Aktiva spolu 36 066 180 9 159 946 1910 904 47 137 030

Pasiva
Zavézky z ukoncenia ucasti 1402 1402
Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 47 620 - - 47 620
Derivaty - 0
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 22 906 - - 22 906
Ugty uéastnikov sporenia 52 310 385 - - 52 310 385
Zisk/strata fondu (5 245 283) - - (5 245 283)
Pasiva spolu 47 137 030 - - 47 137 030
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Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2023
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 573634 2170788 2744 422
Podielové listy 47532962] 47 532 962
Akcie 1221167 1221167
Kratkodobé pohladavky 3332078 3332078
Derviaty 0
Pefazné prostriedky a ekv. 115 833 115 833
Ostatny majetok 2833 2833
Aktiva spolu 3450744 0 573634 2170788 0| 48754129 54949 295
Pasiva
Zavazky z ukonCenia Uasti 401 401
Zéavazky voci DDS 51730 51730
Derivaty 0
Repoobchody 0
Ostatné zavazky 10 961 10 961
UCty ucastnikov sporenia 50613 902 50 613 902
Zisk/strata fondu 4272 300 4272 300
Pasiva spolu 63 092 54 886 202 54 949 295
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2022
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 264 353] 2833863 3098 216
Podielové listy 40493 997] 40493 997
Akcie 1110 630 1110 630
Kratkodobé pohladavky 2000 086 2000 086
Derviaty 0
Pefazné prostriedky a ekv. 433 664 433 664
Ostatny majetok 436 436
Aktiva spolu 436 2000086 264 353 2833863 0| 42038291 47137030
Pasiva
Zavazky z ukon&enia Ucasti 1402 1402
Zéavézky voti DDS 47 620 47 620
Derivaty 0
Repoobchody
Ostatné zavazky 22 906 22 906
Udty Gcastnikov sporenia 52 310 385 52 310 385
Zisk/strata fondu (5245283)[ (5245 283)
Pasiva spolu 71928 47 065102| 47137 030

Informacie o riadeni rizik

Spoloc¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia
Statutu doplnkového déchodkového fondu, zékona €. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe
pri riadeni rizik v doplnkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 o rizikdch a systéme
riadenia rizik, vypocte celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovom déchodkovom fonde.

Spolo¢nost’ investuje majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch so zdsadou obozretného
podnikania a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozlozenie rizika. Spolocnost sleduje kazdodenné
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dianie na finan¢nych trhoch s cielom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mézu
mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie doplnkovych déchodkovych fondov.

Investi¢na politika Akciového prispevkového d.d.f. je rastova a prihliada na Ucel zriadenia Akciového
prispevkového d.d.f.. Cielom investi¢nej politiky je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri vysokej urovni
rizika. Politika predpoklada alokaciu majetku najma do akciovych investicii, dlhopisovych investicii, do
pefiaznych investicii a inych investicii s moZnostou eliminovania kreditného a trhového rizika.

Rizikovy profil Akciového prispevkoveho d.d.f. vyplyva zo stanovenej investicnej politiky a predstavuje
vysoku mieru rizika, ktora je spojena s investovanim do akciovych dihopisovych, penaznych a inych
investicii.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia
a analyza rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, ur€enie miery prijatelnych rizik,
sledovanie zakonnych a internych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych
pozicii a predchadzanie nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a Uspesné
zvladnutie riadenia rizik v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je
trhové riziko velmi komplexné, zahfia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za
najddlezitejSie rizika z hladiska sledovania povazujeme menové, urokové, kreditné (Uverové) a akciove,
uvedomuijuc si vplyv aj dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvesticné, riziko likvidity, riziko
protistrany a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.

Prehlad trhovych udalosti

Po naro¢nom roku 2022 ovplyvnenom vojnovym konfliktom a bujnejicou inflaciou, vstupoval trh
do nového roku s nastrahami z minulého roka a zna¢nou davkou opatrnosti. Investi¢ny svet povzbudili
spravy z Ciny o odklone z prisnej covidovej politiky, &0 znamenal prisfub oZivenia domaceho dopytu
a ekonomiky celkovo s pozitivnym dopadom na svojich hlavnych obchodnych partnerov, ktorych
ekonomiky zacali spomalovat resp. sa prepadavali do recesie. Centralne banky pokracovali v boji s
vysokou inflaciou zvySovanim sadzieb, vysoké tempo nasadila hlavne ECB, ktora vSak zacala
utahovanim menovej politiky neskor ako Fed. Préve efekt prudkého zvySovania sadzieb spustil obavy
z Gtlmu ekonomiky, ¢o sa zagalo postupne v niektorych ekonomikach aj napifiat. Rast sadzieb spdsobil
pokles spotrebitelskych vydavkov adrahé financovanie schladilo aj hypotekarny a realitny trh.
Absolutnym negativnym désledkom sprisfiovania sadzieb a su¢asne podcenenie riadenia Urokového
rizika bol krach stredne velkych americkych bank a nasledne vypuknutie bankovej krizy, ktora sa preliala
aj do Eurdpy a viedla ku krachu Svajiarskej banky Credit Suisse. Nakaza sa vdaka zasahu CB a silnym
kapitalovym pozicidm komerénych bank zvladla. Odznievanie energetickej krizy, ktoru Eurdpa zvladla aj
vdaka relativne mierne zime viedla k zlepSeniu v sektore sluzieb, naopak Coraz horSie spravy chodili
z priemyslu pre narast skepticizmu z bliziacej sa hospodarskej recesie a poklesu dopytu z Ciny, ktorej
ekonomika zacala spomalovat. Pozitivnym makro faktorom bol silny trh prace, ktory dokazal mieru
nezamestnanosti udrZiavat na nizkych urovniach a podporit' sektor sluzieb. Uz menSiu radost z vyvoja
na trhu préce mali centrélne banky kvoli vyvoja mzdovej inflacie. Ekonomika je stéle vystavena poCetnym
rizikdm v podobe pretrvavajlcej vojne na Ukrajine, napétia medzi USA a Cinou v oblasti geopolitiky
a technoldgii, stale vysokej inflacii a slabého spotrebitelského dopytu. Aj napriek tomu dokéazali finan¢né
trhy vacsinu tychto nastrah a problémov Uspes$ne absorbovat a dosiahnut velmi solidny rast.
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Akciové riziko

Predstavuje riziko zmeny hodnoty cien majetkovych cennych papierov resp. podobnych nastrojov
(ETF, PL, investi¢né certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situacie na
akciovych trhoch a ich vplyv na hodnotu majetku d.d.f..

Motorom rastu v sledovanom obdobi boli jednoznacne akciové investicie, ktoré mali najvacsi podiel
na zhodnoteni d.d.f. Suviselo to aj so strategickym nastavenim, ktoré predpokladé narast akciovej zlozky
v strednodobom horizonte. Paradoxom bol dvojciferny rast akciovych trhoch v USA a Eurdpe v prostredi
rastucich Urokovych sadzieb. Smerom nahor ich tahali oakavania ukonéenia restriktivnej menovej
politiky, solidne korporatne vysledky a efekt umelej inteligencie v technologickom sektore. Akciové
investicie vo fonde su drzané vo forme akciovych ETF. Su vysoko likvidné a sektorovo (zastupenie
vSetkych vyznamnych sektorov s najvacésim podielom technologického sektoru) aj geograficky ( orientécia
prevazne na severnu Ameriku nasledovana Eurépou) dobre diverzifikované od spravcov svetovej Urovne.
Z pohladu ratingu radime majetok do investicného pasma, nakolko ETF su tvorené akciami globalnych
firiem s vysokou kapitalizaciou a nachadzajucich sa v investicnom pasme.

Urokové riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f..
Zmena urokovych sadzieb na trhu mé dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu
celého portfélia. V pripade rastu urokovych sadzieb ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak,
v pripade ich poklesu ceny dlhovych cennych papierov stupaju. Ceny dlhovych cennych papierov sa
pohybuju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na pohyb Urokovych
sadzieb sa vyuZiva modifikovana duracia. Durécia predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so zretelom
na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu krivky
urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika méze spolo¢nost v zmysle platnej legislativy a Statitu vyuzivat
urokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.
V sledovanom obdobi do$lo k narastu EUR a USD vynosove;j krivky predovSetkym na jej kratkom konci.
Dévodom rastu boli stale vysoké inflacné tlaky a predpoklad pretrvavania restriktivnej menovej politiky.
Naopak, pre o¢akavania bliZziaceho sa uvolfiovania menovej politiky CR, do$lo k poklesu CZK vynosovej
krivky. Charakteristickou &rtou vSetkych vynosovych kriviek bol ich vyrazny inverzny tvar, ¢o vSeobecne
signalizuje spomalenie ekonomiky resp. recesiu. Urokové riziko prispelo k celkovému zhodnotenie fondu
negativne, ovplyvnené predovsetkym narastom EUR a USD vynosovej krivky, CZK vynosova krivka klesla
a k zhodnoteniu prispela kladne,

Modifikovana durécia dihopisovej zlozky, ako néstroj na sledovanie citlivosti ceny dihopisu v zavislosti
od zmeny Urokovych sadzieb, sa vyvijala v sulade s investi¢nou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéné
aktivity stvisiace s podmienkami a vyvojom na trhu. Pokles duracie na 2,07 stvisel s maturitou resp.
pred¢asnym splatenim dlhopisov.

Kreditné riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajlice zo zhorSenia finan¢nej situécie alebo zlyhania emitenta pri plneni si svojich
zavazkov Co mdze mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty vyplyvajuci z drzby
finanéného nastroja. Spolocnost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portfélia rozhoduje na zaklade
fundamentov a ratingu emitenta resp. prislusného cenného papiera. Hodnotenie Uverovej kvality dhovych cennych
papierov vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentury Standard & Poor’s,
Fitch, Moody’s alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentiry zo zoznamu ratingovych agentdr
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa vSak nan.
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Na trhu po vacSine prevladala risk on nalada aj napriek rastticim urokovym sadzbam a riziku recesie. Vyvoj
rizikovych prirazok bol u vacsiny emisii / emitentov priaznivy a teda vplyv kreditnej oblasti u single dlhopisoch ale
aj dihopisovych ETF bol na celkovom zhodnoteni pozitivny. VyraznejSi pokles rizikovych prirazok dosiahli mene;
kvalitnejSi emitenti nachadzajuci sa v neinvesticnom pasme resp. v spodnej Casti investiéného pasma vdaka
poklesu rizikovej averzie, prekonaniu energetickej krizy a postupného absorbovania vplyvov vojnového konfliktu
do realnej ekonomiky. Vyvoj prirdzok bol do zna¢nej miery individualny bez ohladu na rizikovost emitenta, sektoru
alebo geograficku oblast.

U vacsiny emitentov do$lo v sledovanom obdobi k zlepSeniu ratingu resp. vyhladu, ktoré bolo
podporené zlepSenymi hospodarskymi a obchodnymi ukazovatelmi, zvySenie efektivnosti nakladov,
oZivenie sektore sluzieb, zvladnutie energetickej krizy a odstranenie problémov v dodavatelskych
retazcoch. V pripade $tatov sa jednalo o vySSiu odolnost ekonomik voci externym Sokom a uskuto¢nenie
potrebnych reforiem. Pokles ratingu/vyhladu u vybranych emitentov stvisel so Specifickymi problémami
daného odvetvia, ktorého hlavnym menovatelom bol pokles trzieb a marzi pre obmedzenie
spotrebitelskych vydavkov s naslednym zhor§enim ukazovatelov zadlZzenosti. Mnoho emitentov Celi po
extrémne uvolnenej menovej politike drahSiemu financovaniu svojich dlhov za vyrazne horSich trhovych
podmienok, z ¢oho modze rezultovat obava z narastu nesplacanych uverov v bankovom sektore.

Zmena ratingu suvisela bud's realnym postdenim fundamentov spoloénosti (postidenie zadlzenosti a kreditné
ukazovatele, vyvoj marzi, trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost posobi) / $tatu
(stav reforiem, stav verejnych financii, fiskalna konsolidacia, rast HDP, vyvoj nezamestnanosti, odolnost ekonomiky
voCi externému prostrediu, prilev investicii, narast verejného dihu a pod. ) alebo bola vyvolana geopolitickou
situdciou resp. jednorazovymi skutoCnostami (vojna na Ukrajine, energetickd kriza, pandémia, zahrani¢no-
obchodné vztahy, sankcie zapadnych krajin voci Rusku).

Menové riziko

Prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného papiera
ovplyviiuje aj samotnu vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou legislativou o
déchodkovom sporeni a Statitom doplnkového dochodkového fondu méze realizovat obchody na obmedzenie
menoveého rizika, ktorymi sa eliminuji moZné kurzové straty v pripade posilnenia domécej meny voci mene, v ktorej
bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Statutu
vyuzivat menové derivaty, napr. menovy forward, menovy swap, menova opcia. Spolo¢nost sa pri obstaravani
finanéného nastroja do svojho portfélia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitenta resp. prisluSného
cenného papiera.

K 30.6.2023 sa v majetku fondu nachadzala jedna cudzia mena CZK, ale majetok vo fonde bol
vystaveny menovému riziku aj voéi inym cudzim menam, ktoré sa nach&dzali v aktivach (ETF)
denominovanych v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Ich
celkova expozicia na majetku tvorila vySe 30 %. Fond zvySil menovu expoziciu na cudzie meny, obzvlast
na USD predovSetkym v podobe podkladovych aktiv ETF. Dévodom obstarania a drzania aktiv v cudzej
mene bola ich vysoka kreditna kvalita (Statne dlhopisy resp. dlhopisy od emitentov, v ktorom méa Stat
vyznamny podiel alebo sa jedna o strategicky vyznam a orientacia na americky resp. svetovy akciovy trh
v USD). Menové riziko ako rizikovy faktor dosiahol mierne kladny prispevok k zhodnoteniu fondu,
predovSetkym vdaka posilneniu CZK.

Dévody pohybu EUR:
e EUR voci USD posilnil 0 1,88 %. Podporou pre spolo¢nu eurépsku menu bola kombinacia rychlejSieho
zvySovania sadzieb ECB, ich jastrabich vyhldseni a utahovanie Urokového diferencialu medzi EUR
a USD. Kolisavy vyvoj EURUSD mali na svedomi bankova kriza v USA a nasledne vo Svajéiarsku
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a obavy zrozSirenia finanCnej nakazy do sveta, risk off nalada a hfadanie bezpecného pristavu

a Spekulacie o moznom znizovani sadzieb americkych sadzieb na konci roka, ¢o sa vSak nepotvrdilo,

e CZK patrila v sledovanom obdobi medzi najlepSie perforrmujuce meny, ked voéi EUR posilnila 0 1,55 %.
K posilneniu stredoeurdpskych mien viedli atraktivnost vysokého UroCenia oproti hlavnym menam,
priaznivy sentiment na trhoch, zlepSené makroekonomické fundamenty a oakavania, Ze centralna banka
sa nebude ponahlat v zniZzovani sadzieb zo su¢asnych 7 %.

Zaver

Z pohladu celkového rizika, sa da jednoznacne hovorit o jeho vyraznom poklese v porovnani
s vyvojom v minulom roku. Pokles celkového rizika a volatility sa prejavil vo viacerych oblastiach, no
komplexne by sa dal vyjadrit vysledkami VaR merani, ktorymi s urcitou pravdepodobnostou odhaduje
trhovu stratu portfélia za stanovené obdobie. Prave tieto odhadované trhové straty v pomere k NAV d.d.f.
zaznamenali medziroCne vyrazny pokles, ¢o suvisi s celkovym upokojenim situacie na trhu. Hoci aj
v tomto roku Celia trhy vyzvam, fundamentalnym problémom a krizam (bankova, realitnd), no v porovnani
s nedavnou pandémiou a Sokom z vypuknutia vojnového konfliktu na Ukrajine sa sledované obdobie
nieslo v pokojnejsom mode a poklesom neistoty z nepredvidatelného vyvoja. Dalim déleZitym prejavom
ZlepSenia situacie bola panujuca ,risk on“ nalada a znizenie kreditného rizika vyjadrené poklesom
rizikovych prirazok vacsiny emitentov. Treba v8ak povedat, ze podnikatelské prostredie Celi viacerym
vyzvam od poklesu kupne;j sily spotrebitelov po zhorSenie dostupnosti po Uveroch a rastu ich nékladov
s moznostou rastu zlyhanych Gverov. Dal$ou hrozbou je realitny trh, ktory &eli obavam zo strany
investorov pre jeho potrebu refinancovania dlhu, kvoli vysokym urokovym sadzbam, ¢o vedie k zvySeniu
jej dlhovej sluzby a zhorSeniu kreditnych a hospodarskych ukazovatelov. Dopyt po nehnutelnostiach
(hlavne kancelarske a reziden¢né) vyrazne zasiahli nedavne otrasy v bankovom sektore a ochota bank
poskytnut financovanie. Pozitivom je zlepSenie situacie v energetickom sektore vdaka silnym finanénym
vysledkom (trzby, zisk) energetickych firiem, prudkému rastu cien vyvolané vojnou a energetickou krizou
v Eurdpe. Spoloénosti pristupili k zniZeniu dividend, diverzifikacii zdrojov (odklon/zniZenie dodavok z
Ruska) a aktivit (vzrastol podiel skladovania plynu na celkovych trzbach), integracii europskeho trhu
s energiami. Vyznamnym faktorom bola aj pripadna podpora Statov prevadzkovatefom kriticke;
infraStruktury. Sharpe ratio, ktory vyjadruje vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné
hodnoty vzhladom na solidne vysledky zhodnotenia d.d.f. a citelny pokles volatility fondov.
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