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VZOR
Hlasenie o najvyznamnejSich skutoénostiach doplnkeového déchodkového fondu
Nazov doplnkového dochodkového fondu Identifikaény kéd
|Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. |2203070001 |
Stav ku diu
[31.12.2013 |

a) Informicie o najvyznamnejSich skutoénostiach, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde a
informécie o jeho ofakavanom v¥vaji v nasledujicom obdobi

Prvy polrok 2013 zacal na obrovskej vine euforie, ked' indexy prekonévali svoje maxima na zaklade kompromisu o
rozpo¢tovych skrtoch v USA a predasnom splateni tranZi LTRO europskymi bankami. Vysledkova sezéna
priniesla uspokojice vysledky a na trhu zavladol optimizmus. Obrat nastal po tom ako vstipili do platnosti
automaticke Skrty amerického rozpottu s negativnym dopadom na rast ekonomiky a tym aj zastavenie poklesu
nezamestnanosti. Uvolnena menova politika a ozndmenie ECB ohadom nakupov dlhopisov ohrozenych krajin
nadalej poméhala udrziavat’ situdciu na eurépskom dlhopisovom trhu v relativnom pokoji, ¢oho vysledkom po
rapidnom poklese rizikovych pririZzok bolo stabilizovanie Grovni ako Statnych tak aj korporatnych dlhopisov. Trhy
na jar vystrasilo Taliansko kvéli patovej situdcii po parlamentnych vol'béch, hoci neskor sa im podarilo zostavit
tradnicku vladu. O pomoc poziadal d'al3f stat EMU - Cyprus, kvéli prebujnelému bankovému systému a
naviazonosti na krizou zdecimované Grécko. Vysledkom dohody bola péZicka 10 mld. EUR za jednorazové
zdanenie vkladov.

Centralne banky Pol'ska, Turecka, Brazilie a Mad'arska pristiipili k viacnasobnemu zniZeniu hlavnych trokovych
sadzieb a dosiahli historické minima.Hospodarske vysledky firiem dosiahli lepsie vysledky vd'aka znizovaniu
nikladov a zefektivneniu hospodarenia. Ekonomika Eurozony sa v 2Q vymanila z recesie, ked' ju potiahol rychlejsi
rast v Nemecku a Franciizku a je len dosledkom lepsicho sentimentu, ktory v Eurdpe pretrviva niekol'ko mesiacov a
naznacuje ekonomicke oZzivenie, ku ktorému prispela hlavne domaca spotreba a spotreba viady v Nemecku.
Nemecké parlamentné vol'by skongili vitazstvom Merkelovej, to znamena pokradovanie kurzu hospodarstva
zamerané na fiskdlnu konsolidaciu a danovi reformu. Problémovym sektorom stile ostava stavebnictvo, ktorého
produkeia je stale pod predkrizovou droviiou. Inflécia v eurozone dosiahla minimum 0.7 % a je hiboko pod 2%-
nym ciefom ECB. K poklesu cien prispelo silné euro, pokles energii a potravin, slabsi kiipyschopny dopyt. Nizka
inflacia umoZnila podporit’ rast hospodarstva cez nizke tiroky. Inflacia klesa aj v inych vyspelych Statoch a
krajinach Emerging markets.

Miera nezamestnanosti stipla a hoci indikatory naznatujii pokracovanie ekonomického oZivenia v eurozéne ako v
priemysle tak aj v sluzbach, zvySoval sa tlak na ECB aby podnikla daldie kroky na podporu ekonomiky.
Spekulovalo sa o zv¥Seni likvidity na trhu prostrednictvom tendra LTRO, ¢im by sa malo zabrénit' rastu
medzibankovych trokov, nakol'ko sa pévodny objem neustéle zniZuje / splaca. Objavili sa taktiez Spekulacie, Ze
ECB by mala zniZit' depozitnii sadzbu do zépornych &isel na hodnotu -0,1 %, ktoré boli nasledne prezidentom ECB
dementované.

V novembri sa uskutotnilo zasadnutie ECB, na ktorom banka znizila kl'i¢ovi drokovii sadzbu o 25 bazickych
bodov na droven 0.25 %. ECB zarovei prediZila obdobie, potas ktorého bude dopyt bank po likvidite plne
uspokojovat’ (tzv. full allotment). Hlavnym dévodom pre znizenie sadzieb bol pretrvavajiici pokles inflagnych
tlakov v ekonomike. ECB ziroven zvereinila odhady HDP a inflacie, ktord by sa pocas najbliziich rokov mala
pohybovat’ pod cielom ECB alebo v jeho blizkosti a HDP na rok 2014 by malo rst o 1.1 %. ECB zopakovala, Ze
iej sadzby zostanii na terajSich alebo eSte niZ3ich Grovniach po ,dlhsi &as* a zésah by sa uskutoénil len v pripade
prudkého nérastu kratkodobych sadzieb resp. ak by inflacia nad’alej klesala.

Pozitivne spravy prichadzali z USA. Zlepsili sa indikatory aktivit v sektore sluZieb a priemysle, prijemne prekvapili
maloobchodné trzby, klesala nezamestnanost’. FED vyhlasil Ze sa chysta obmedzit’ nakup aktiv zo sti¢asnych $85
mld. na niZSiu uroven az ich Gplne obmedzit' do konca roku 2014. Spréva nasledne spustila vypredaj dlhopisov po
celom svete a prudké oslabenie lokalnych mien EM. Stahovanie penaznych prostriedok z rozvojovych trhoy sa
neskor spomalilo a vymenné kurzy sa usadili na novych drovniach, pre EM meny na podstatne slabgich.

Brazilii sa nedarilo udrzat’ rozpo¢tovy deficit na uzde, zaznamenala slaby hospodarsky rast, inflcia presiahla ciel’
stanoveny centrilnou bankou a visi nad flou hrozba znizenia ratingu, Turecko, ktoré bolo taktie jednou obeti
oznamenie taperingu, a ktoré zapasi s vysokou infldciou a snahou o nastartovanie ekonomiky, zasiahol korupény
Skandal vlady, ktory viedol k prudkému oslabeniu tureckej liry a strate ddvery investorov. Obe krajiny na posilnenie
svojich mien vyuzivali rozne intervencné nastroje, Zial' beziispesne.



USA odvratili hrozbu bankrotu ked' sa im podarilo dosiahnut’ predbeZnii dohodu o rozpogte na najbliziie dva roky,
ktord potita aj s Ciastoénym zmiernenim automatickych skrtov, ktoré spsobili finanéné ochromenie verejnej
spravy. Na post 3éfa FEDu bola nominovana Yellenové, siéasna viceprezidentka a zastankyia holubigieho kridla
vo FEDe. FED na svojom decembrovom zasadnuti rozhodol o znizeni objemu QE 10 mld. USD mesaéne a od
Jjanudra bude nakupovat’ aktiva za 75 miliard USD mesatne. Ako dovody zniZenia QE uviedol zlepdujiicu sa
makrockonomicka situdcia - rast HDP, klesajica nezamestnanost’, rastiice maloobchodné trzby ako dokaz silnejiicej
spotreby a pokles fiskalnych rizik ako dohoda o financovani vlady a navySenie dlhového stropu. Navy3e sa zatal
stracat’ u¢imok pri podpore ekonomiky. Zamer vojenskej intervencie USA vodi Syrii. kvoli podozreniu z pouzitia
chemickych zbrani zvy3il rizikovli averziu, ktord vSak neskér splasla ked' Syria siihlasila s podmienkou vydania
chemickych zbrani. Na trhy sa vratil apetit po riziku a klesla cena ropy.

Cinska ekonomika v minulom roku opit’ spomalila a to v désledku poklesu exportu, na ¢o zareagovala ¢inska
centralna banka zniZenim hlavnej urokovej sadzby. Zaroven spomalil aj import na ¢o doplatili komoditne
orientované krajiny ako je Australia, Kanada a Brazilia. HDP bol t'ahany priemyselnou produkeiou a investiciami.
Nov¢ Einske vedenie zaviedlo sériu Strukturalnych reforiem, ktoré by mali poméet’ naStartovat’ hospodarsky rast,
zlepsit’ jeho udrzatel'nost’ cez rastiicu domécu spotrebu a investicie a posunit’ krajinu viac smerom k trhovej
ckonomike (vicSie otvorenie sa krajiny zahrani¢nym investorom, zniZenie reguldcii v odvetviach, zvysenie
vyznamu mensich podnikov v ekonomike a reformy v socialnej a zdravotnej oblasti). Zaroven prijala opatrenia na
zamedzenie vzniku realitnej.

Ceska Narodni Banka intervenciou poslala kurz CZK ¢eskej koruny nad hodnotu 27 EUR / CZK, kvéli klesajiicej
inflacii a v snahe podporit’ export a ekonomiku. Agentira Fitch potvrdila dlhodoby tiverovy rating Slovenskej
republiky na arovni A+ so stabilnym vyhladom, vd'aka fiskalnej konsolidécii. stabilnému bankovému sektoru a
priaznivej situacii na finanénych trhoch spojenii s nizkymi nakladmi na dlhova sluzbu.

Rozpitie medzi ponukou a dopytom na kapitalovom trhu bolo Siroké, likvidita a obchodovatelnost” bola horsia
hlavne s cennymi papiermi perifémych Krajin. Trh sa vyznatoval vykyvmi nalad na svetovych trhoch ako aj
oscilovanim vymennych kurzov v pomerne $irokych obchodovacich pasmach. Urokové sadzby na EUR IRS réstli o
16 az 59 bps a dlhy koniec USD IRS dokonca o 110 az 127 bps. V neprospech fondu hral nérast vynosovych
kriviek a oslabenie vietkych cudzich mien, v ktorom mal fond denominovany majetok. Pokles rizikovych prirdzok
bol vyrazny u korporétov v juznych a zapadnych krajinach EU, naopak. priraZky stipli u emitentov pochadzajiice z
EM. Vysledkom trhovych pohybov bolo zdporné zhodnotenie fondu,

Pre nasledujice obdobie spolotnost” otakéva pokracovanie fiskalnych opatreni v snahe zabrzdit’ rast verejného dlhu
a neisty vyvoj ohl'adom dlhovej krizy, postupné ut'ahovanie stimulov zo strany FEDu, zvySovanie hlavnych
urokovych sadzieb centralnych bank EM kvoli rastiicej inflacii a vy$Siu volatilitu vimennych kurzov. Znizovanie
objemu QE by malo postupne viest' k posilfiovaniu doldra, rastu (irokovych sadzieb na trhoch a to nielen
americkych. Definitivine by sa malo ukongit' do konca roku 2014, V strednodobom horizonte sa otakéva
oslabovanie eura kvéli spominanym krokom ECB a jednak bliZiaceho sa .taperingu* zo strany FED.

b) Grafické znizornenie vyvoja hodnoty doplnkovej déchodkovej jednotky
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Vykaz pasiv doplnkového déchodkového fondu

Nazov doplnkového dochodkového fondu Identifika¢ny kod
[Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | (2203070001 |
Stav ku dnu
[31.12.2013 |
Oz“.a- PoloZka [ ¢ Hodnota v tis. eur
tenie
a b c 1
1. Zaviizky 1 6 352
a) zaviizky voli bankam 2 0
b) zaviizKy z ukoncenia ucasti 3 6
¢) zaviizky voci doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti 4 419
d) derivatové operacie 5 5758
e) repoobchody 6 0
f) Oslatné zaviizky 7 169
2. Vlastné imanie 8 223 827
a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych uttoch ucastnikov 9 223 827
b) doplnkové déchadkové jednotky na osobnych 1igtoch poberatel'ov 10
3. Pasiva v doplnkovom dochodkovom fonde celkom i1 230179

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vykaz:

{Agéta Bachledova |
Telefonne ¢islo osoby zodpovednej za vvkaz:

[055/7279827 |
Meno a priezvisko osoby, ktora vykaz vypracovala:

[Agdta Bachledova |

Telefonne Cislo osoby, Ktora vykaz vypracovala:

L |
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VZOR

Vykaz vynosov a nikladov doplnkového dachodkového fondu

Nazov doplnkového dochodkového fondu

| Dfo(VVN)43-02 |
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Identifikaény kod

[Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. [2203070001 |
Stav ku dru
[31.12.2013 |
Qs PoloZka &r. ROttt
tenie v tis. eur
a b ¢ 1
1. Vinosy z lirokov a obdobné vynosy 1 10015
a) # pefiaznych prosiriedkov na beznom dcte 2 46
b) z penaZnych prostriedkov na vkladovom aéte 3
c) z dlhopisov a obdobnych dihovyeh cennych papierov 4 9 969
d) z nastrojov penaZného trhu 3
2. Vynosy z kapitilovych cennych papieroy a obdobné vinosy 6
3. Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 7
4. Vynosy z operdcii s cennymi papiermi 8 15 539
a) z kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 9
h) 7 dlhopisov a inych dlhovyeh cennych papierov 10 12921
c) z nastrojov pefiazného trhu 11
d) z podielovych listov a obdobnych cennych papicrov 12 2618
5, Niklady na operiicie s cennymi papiermi 13 15 460
a) kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papicrov 14
b) dlhopisov a invch dthovyeh cennych papicerov 15 13 839
c) nastrojov pefazneho trhu 16
d) podielovych listov a obdobnych cennych papieroy 17 1 621
6. Zisk/strata z opericii s cennymi papiermi 19 79
v Zisk/strata z derivatovych opericii 20 -1 177
a) swapy 21
b) forwardy 22 -1177
c) opcie 23
d) ostatné finanéné derivaty a obdobné finanéné nastroje 24
8. Zisk/strata z devizovych opericii 25
9. Zisk/strata z predaja iného majetku 26 -4 095
10.  [Iné vynosy 27 496
11. Iné niklady 28 236
a) dane vztahujice sa na majetok v dopinkovom dochodkovom fonde 25
b) odplata za vykon ¢innosti depozitara siavisiaca s doplnkovym déchodkovym fondom 30 208
¢) poplatky subjektu zabezpetujiicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi. poplatky za vedenie
beznych idtov a vkladovyeh uctov 31 1
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi 9 0
&) poplatky centralnemu depozitirovi cennyeh papierov alebo Elenovi centralneho depozitara. alebo
osobe s obdobnym predmetom Einnosti mime Gzemia Slovenskej republiky 33
f) odplata auditorovi za overenie Gétovne) zavierky doplnkového déchodkového fondu 34 15
12.  [Niklady na odplatu za sprivu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 35 5575
13.  |Zisk/strata za ultovné ohdobie 36 493

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vvkaz:

Telefénne &islo osoby zodpovednej za vykaz:

Meno a priezvisko osoby, kiord yyKaz vypracovala:

I

Telefonne islo osoby, ktord vikaz vypracovala:
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