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VZOR
Hldsenie o najvyznamnejiich skutotnostiach doplnkového dochodkového fondu
Niazov doplnkového déchodkového fondu Identifikaény kod
|Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., as. 12203070002
Stav ku diu
[31.12.2013

a) Informécie o najvyznamnejSich skutoénostiach, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v doplnkovom dochodkovom fonde
a informdcie o jeho ofakivanom vyvoji v nasledujicom obdobi

Prvy polrok 2013 zagal na obrovskej vine euforie, ked' indexy prekonavali svoje maximé na zdklade
kompromisu o rozpottovych gkrtoch v USA a predéasnom splateni tranzi LTRO europskymi bankami.
Vysledkova sezéna priniesla uspokojice vysledky a na trhu zavladol optimizmus. Obrat nastal po tom ako
vstipili do platnosti automaticke Skrty amerického rozpo¢tu s negativnym dopadom na rast ekonomiky a
tvm aj zastavenie poklesu nezamestnanosti. Uvol'nena menova politika a oznamenie ECB ohl'adom nékupov
dlhopisov ohrozenych krajin nadlalej pomahala udrziavat’ situdciu na eurépskom dlhopisovom trhu v
relativnom pokoji. toho vysledkom po rapidnom poklese rizikovych prirazok bolo stabilizovanie Grovni ako
Stamych tak aj korpordtnych dlhopisov. Trhy na jar vystrasilo Taliansko kvéli patovej situdcii po
parlamentnych vol'bach. hoci neskér sa im podarilo zostavit” dradnicku vladu. O pomoc poZziadal d'alsi stat
EMU - Cyprus, kvéli prebujnelému bankovému systému a naviazonosti na krizou zdecimované Grécko.
Vysledkom dohody bola pozicka 10 mld. EUR za jednorazové zdanenie vkladov.

Centralne banky Pol'ska, Turecka, Brazilie a Madarska pristupili k viacnasobnemu zniZeniu hlavnych
trokovych sadzieb a dosiahli historické minima.Hospodarske vysledky firiem dosiahli lepsie vysledky
vd'aka znizovaniu ndkladov a zefektivneniu hospodarenia. Ekonomika Eurozony sa v 2Q vymanila z recesie,
ked' ju potiahol rychlejsi rast v Nemecku a Franciizku a je len désledkom lepSieho sentimentu, ktory v
Eurépe pretrviva niekol’ko mesiacov a naznaCuje ekonomické oZivenie, ku ktorému prispela hlavne domaca
spotreba a spotreba vlady v Nemecku. Nemecké parlamentné vol'lby skongili vitazstvom Merkelovej, ¢o
znamend pokracovanie kurzu hospodarstva zamerané na fiskalnu konsolidiciu a dafovi reformu.
Problémovym sektorom stéle ostdva stavebnictvo, ktorého produkcia je stale pod predkrizovou Grovitou.
Infldcia v eurozone dosiahla minimum 0.7 % a je hiboko pod 2%-nym ciefom ECB. K poklesu cien prispelo
silné euro, pokles energii a potravin, slabsi kipyschopny dopyt. Nizka inflacia umoznila podporit’ rast
hospodarstva cez nizke Groky. Inflacia klesa aj v inych vyspelych Statoch a krajinach Emerging markets.
Miera nezamestnanosti stupla a hoci indikdtory naznacuja pokracovanie ckonomického oZivenia v eurozone
ako v priemysle tak aj v sluzbich, zvySoval sa tlak na ECB aby podnikla dalsie kroky na podporu
ekonomiky. Spekulovalo sa o zvyseni likvidity na trhu prostrednictvom tendra LTRO, &im by sa malo
zabranit’ rastu medzibankovych urokov, nakol'ko sa pdvodny objem neustdle zniZzuje / splica. Objavili sa
taktieZ Spekulacie, ze ECB by mala znizit' depozitni sadzbu do zipornych &isel na hodnotu -0,1 %, ktoré
bali nasledne prezidentom ECB dementovane.

V novembri sa uskuto¢nilo zasadnutie ECB, na ktorom banka zniZila kI'i¢ovi trokovi sadzbu o 25
bazickych bodov na Groveii 0,25 %. ECB ziroven prediZila obdobie. pocas ktorého bude dopyt bank po
likvidite pIne uspokojovat’ (tzv. full allotment). Hlavnym dévodom pre zniZenie sadzieb bol pretrvavajici
pokles inflaénych tlakov v ekonomike. ECB zaroven zverejnila odhady HDP a inflacie, ktord by sa potas
najblizSich rokov mala pohybovat’ pod ciel'om ECB alebo v jeho blizkosti a HDP na rok 2014 by malo rast’
o 1,1 %. ECB zopakovala, Ze jej sadzby zostan( na terajdich alebo este nizSich trovniach po ..dIh§i ¢as™

a zasah by sa uskutoé&nil len v pripade prudkého nérastu kratkodobych sadzieb resp. ak by inflicia nad'alej
klesala.

Pozitivne spravy prichadzali z USA. Zlepsili sa indikatory aktivit v sektore sluzieb a priemysle, prijemne
prekvapili maloobchodné trzby, klesala nezamestnanost’, FED vyhlasil Ze sa chystd obmedzit’ nakup aktiv
zo stcasnych $85 mld. na nizSiu uroven az ich tplne obmedzit’ do konca roku 2014. Sprava nasledne
spustila vypredaj dlhopisov po celom svete a prudké oslabenie lokalnych mien EM. Stahovanie pefaznych
prostriedok z rozvojovych trhov sa neskér spomalilo a vimenné kurzy sa usadili na novych drovniach, pre
EM meny na podstatne slabsich.



Brazilii sa nedarilo udrzat’ rozpottovy deficit na uzde, zaznamenala slaby hospodarsky rast, inflicia
presiahla ciel' stanoveny centralnou bankou a visi nad fiou hrozba zniZenia ratingu. Turecko, ktoré bolo
taktiez jednou obeti ozndmenie taperingu, a ktoré zapasi s vysokou inflaciou a snahou o nastartovanie
ekonomiky. zasiahol korupény Skandal vlady, ktory viedol k prudkému oslabeniu turecke; liry a strate
davery investorov. Obe krajiny na posilnenie svojich mien vyuzivali rozne intervencné néstroje, Zial
bezlispesne.

USA odvritili hrozbu bankrotu ked' sa im podarilo dosiahnut’ predbezni dohodu o rozpotte na najblizsie
dva roky, ktora poéita aj s Siastotnym zmiemenim automatickych 3krtov, ktoré sposobili finantné
ochromenie verejnej spravy. Na post $éfa FEDu bola nominovana Yellenové, sitasna viceprezidentka a
zastankyiia holubicieho kridla vo FEDe. FED na svojom decembrovom zasadnuti rozhodol o zniZeni objemu
OF 10 mld. USD mesaéne a od janudra bude nakupovat’ aktiva za 75 miliard USD mesa¢ne. Ako dovody
znizenia QF uviedol zlepsujiicu sa makroekonomické situacia - rast HDP, Klesajiica nezamestnanost’,
rastiice maloobchodné trzby ako ddkaz silnejucej spotreby a pokles fiskalnych rizik ako dohoda o
financovani vlady a navysenie dihového stropu. Navyse sa zagal strécat” G¢inok pri podpore ekonomiky.
Zamer vojenskej intervencie UUSA voti Syrii, kvéli podozreniu z pouZitia chemickych zbrani zvy3il rizikovi
averziu, ktora viak neskor splasla ked' Syria sihlasila s podmienkou vydania chemickych zbrani. Na trhy sa
vratil apetit po riziku a klesla cena ropy.

Cinska ekonomika v minulom roku opit’ spomalila a to v dosledku poklesu exportu, na ¢o zareagovala
¢inska centralna banka zniZenim hlavnej irokovej sadzby. Zaroven spomalil aj import na ¢o doplatili
komoditne orientované krajiny ako je Austrilia. Kanada a Brazilia. HDP bol fahany priemyselnou
produkciou a investiciami. Nové &inske vedenie zaviedlo sériu Strukturdlnych reforiem, ktoré by mali
pomact’ nastartovat’ hospodarsky rast, zlepsit' jeho udrzatelnost’ cez rasticu domacu spotrebu a investicie a
posunat’ krajinu viac smerom k trhovej ekonomike (vi¢sie otvorenie sa krajiny zahraniénym investorom,
zniZenie reguldcii v odvetviach, zvydenie vyznamu mensich podnikov v ekonomike a reformy v socidlnej a
zdravotnej oblasti). Zaroven prijala opatrenia na zamedzenie vzniku realitne;j.

Ceska Narodni Banka intervenciou poslala kurz CZK ¢eskej koruny nad hodnotu 27 EUR / CZK, kvoli
klesajiicej inflacii a v snahe podporit’ export a ekonomiku. Agentira Fitch potvrdila dlhodoby tiverovy
rating Slovenskej republiky na Grovni A+ so stabilnym vyhladom, vd'aka fiskalnej konsolidacii, stabilnému
bankovému sektoru a priaznivej situdcii na finanénych trhoch spojeni s nizkymi nakladmi na dthovi sluzbu.
Rozpitie medzi ponukou a dopytom na kapitalovom trhu bolo Siroké, likvidita a obchodovatel'nost’ bola
horgia hlavne s cennymi papiermi perifémych krajin. Trh sa vyznaCoval vykyvmi nélad na svetovych trhoch
ako aj oscilovanim vymennych kurzov v pomerne $irokych obchodovacich pasmach. Urokové sadzby na
EUR IRS rastli 0 16 az 59 bps. V neprospech fondu hral narast vynosovych kriviek. Naopak pokles
rizikovych prirazok, ktory bol vyrazny u korpordtov z juznych a zapadnych krajin EU, zohral vyznamni
rolu v raste hodnoty majetku. Prirazky stipli u emitentov pochadzajice z Emerging markets. Vysledkom
trhov¥ch pohybov bolo kladné zhodnotenie fondu.

Pre nasledujtice obdobie spolo¢nost’ otakava pokragovanie fiskdlnych opatreni v snahe zabrzdit’ rast
verejného dlhu a neisty vyvoj ohl'adom dlhovej krizy, postupné ut'ahovanie stimulov zo strany FEDu,
zvySovanie hlavnych Grokovych sadzieb centralnych bank EM kvéli rasticej inflacii a vy&Siu volatilitu
vymennych kurzov. Znizovanie objemu QE by malo postupne viest' k posilfiovaniu doldra, rastu tirokovych
sadzieb na trhoch a to nielen americkych. Definitivae by sa malo ukon&it’ do konca roku 2014. V
strednodobom horizonte sa ocakéva oslabovanie eura kvoli spominanym krokom ECB a jednak bliZziaceho
sa taperingu® zo strany FED.

b) Grafické zndzornenie vyvoja hodnoty doplnkovej dochodkovej jednotky

Vyvoj HDDJ - VF
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Vykaz pasiv doplnkového dochodkového fondu

Néazov doplnkového déchodkového fondu Identifikaény kod
[Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. ] [2203070002 B
Stav ku dnu
[31.12.2013
Ozn_a i PoloZka (Al Hodnota v tis. eur
Cenie
a b ¢ 1
1. Zaviizky 1 98
a) zaviizky voci bankam 2
b) zaviizky z ukonéenia ucasti 3 18
c) zavizky voti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti 4 44
d) derivitové opericie 5
e) repoobchody 6
f) Ostatné zaviizky 7 36
2. Viastné imanie 8 33 690|
a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych aétoch acastnikov 9
b) doplinkové dochodkove jednotky na osobnych tctoch poberatelov 10 33 690
3 Pasiva v doplnkovom déchodkovom fonde celkom 11 33 788

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vvkaz:
[Janette Valencikova ]
Telefonne Cislo osoby zodpovednej za vykaz:
[055/7279829 |
Meno a priezvisko osoby, ktord vykaz vypracovala:
[Janette Valenikovd ]
Telefonne &islo osoby. ktora vykaz vypracovala:

[055/7279829 ]
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Vykaz vynosov a niakladov doplnkového déchodkového fondu

Nazov doplnkového déchodkového fondu
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Identifikaény kod

[Stabilita vyplatny d.d.f. STABILITA, d.d.s., a.s. | [2203070002 ]
Stav ku dnu
[31.12.2013 ]
Dty Polozka &r Hodsoty
tenie v tis. eur
a b ¢ !
1. Vynosy z tirokov a obdobné vinosy i 1509
a) z pehaznych prostricdkov na beznom ucte 2
b) z peniaznych prostriedkov na vkladovom udte 3 13
c) z dlhopisov a obdobnyveh dlhovych cennveh papicrov 4 1 496
d) z nastrojov penazneho trhu 5
2. Vynosy z kapitilovych cennych papierov a obdobné vynosy 6
3. Vynosy z podielovyeh listov a obdobné vinosy 7
4. V{nosy z operdcii s cennymi papiermi 8 1333
a) z kapitalovych cennych papierov a ohdobnyech cennych papierov 9
b) z dlhopisov a invch dlhovyeh cennych papieroy 10 } 333
c) z nastrojov penazného trhu 11
d) z podielovych listov a obdobayeh cennych papicroy 12
5. Niklady na opericie s cennymi papiermi 13 1117
a) kapitalovych cennveh papierov a obdobnyeh cennveh papieroy 14
b) dlhopisov a inych dlhovych cennych papieroy 15 1117
c) nastrojov penazného irhu 16
d) podielovych listov a obdobnych cennyeh papierov 17
6. Zisk/strata z opericii s cennymi papiermi 19 216
7. Zisk/strata z derivitovyeh opericii 20 0
a) swapy 21
b) forwardy 22
c) opeie 23
d) ostatné finanéné derivaty a obdobné finanéné nastroje 24
8. Zisk/strata z devizovych opericii 25
9. Zisk/strata z predaja iného majetku 26
10.  |Iné v¥nosy 27 1
1. |Iné niklady 28 51
a) dane vz{ahujice sa na majetok v doplnkovom dochodkovom fonde 24
b) odplata za vwkon ¢innosti depozitara suvisiaca s doplnkovym déchodkovym fondom 30 30
& poplatky subjektu zabezpecujucemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za vedenie
' beznyvch uétov a vkladovyeh Géloy 31 13
d) oplatky obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi 32
&) poplatky centrdlnemu depozitarovi cennyeh papierov alebo Elenovi centrilneho depozitara, alebo
osobe s obdobnym predmetom ¢innosti mimo tzemia Slovenskej republiky 33
1) odplata auditorovi za overenie ¢lovne] zivierky doplnkového dochodkového fondu 34 6
12. Niklady na odplatu za sprivu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 35 487
13.  |Zisk/strata za G&tovné obdobie 36 1188

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vykaz:

|Janette Valencikova

Telefonne &islo osoby zodpovednej za vikaz:

[055/7279829

Meno a priezvisko osoby. ktora vikaz vypracovala;

[Janetie Valengikova

Telefonne ¢islo osaby. ktord vykaz vypracovala:

[055/7279829
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