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SP500 rastol aj v juli a bol to piaty rastovy mesiac po sebe. Zvacsil sa aj
eurépsky index Stoxx 600, pren to bol druhy rastovy mesiac po sebe. Inves-
torov neodradilo ani to, ze dve najvacsie CB sveta (FED, ECB) opat zvysovali
US. V USA je aktudlna US 5,50 % (najviac od 2001) a v EMU 4,25 %, ¢im sa
dotiahla na Uroven z roku 2008. U¢astnici FT sa neboja vysokych US, lebo
recesia v USA zatial nenastdva. Nezamestnanost je na 3,6 %, ceny nehnutel-
nosti opatovne rastu, spotrebitelsky dopyt neustdva. V Eurdpe je situacia
horsia. Nezamestnanost je aj tu na minime, ale celkovo je ekonomicka aktivi-
ta utimena a v 2Q/2023 bolo Nemecko, Cesko, Svédsko, Rakusko a Lotyssko
v recesii. Aj indikatory dovery v réznych segmentoch ekonomiky naznacova-
li, ze zly vyvoj v Eurépe bude na rozdiel od USA pokracovat. Kym cena akcii
rastla, cena SD klesala (ich vynosy sa zvysili a cena klesla). Dobru néladu na
FT podporovala aj prebiehajica sezéna zverejnovania podnikovych vysled-
kov za 2Q/2023. V SP500 aj v Stoxx 600 uz pozname vysledky 60 % podni-
kov. V SP500 zisky klesli 0 3,2 % Y/Y, ale analytici o¢akavali pokles az o
takmer 10 %. V Stoxx 600 zisky klesli 0 8,4 % Y/Y, ¢o bolo ale 0 3,9 % lepsie
nez oCakavali analytici. Zatazovym testom v USA preslo Uspesne 23 najvac-
Sich bank. Testovanych bolo aj 70 bank v Eurépskom hospodarskom pries-
tore a testom preslo 67 z nich. Cina zaznamenala v juni piaty po sebe nasle-
dujuci mesiac, kedy spotrebitelské ceny klesli. Medziro¢na inflacia bola v juni
na nule a v juli sa asi dostane do minusu (dezinflacie). Na oceneni portfélia
sa pozitivne prejavil rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FED-ndhrada centrdl-
nej banky v USA, US-trokové sadzby, EMU-Eurépska menova tnial.
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Nazov Mena Podiel
1 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 18,13%
2 UBS ETF MSCI ACWI SF UCITS ETF EUR 18,01%
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 17,99%
4 iShares Core MSCI World UCITS EUR 17,89%
5 iShares MSCI World EUR Hedged EUR 17,81%
6 Lyxor Core MSCI World DR UCITS EUR 9,07%
7 Terminovany vklad 8/2023 EUR 0,76%

Hodnota NAV v EUR 15195 397
Aktudlna hodnota DDJ 0,047960
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahntit 100
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



