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SP500 rastol aj v juli a bol to piaty rastovy mesiac po sebe. Zvacsil sa aj
eurdpsky index Stoxx 600, pren to bol druhy rastovy mesiac po sebe. Inves-
torov neodradilo ani to, Ze dve najvacsie CB sveta (FED, ECB) opat zvysSovali
US. V USA je aktualna US 5,50 % (najviac od 2001) a v EMU 4,25 %, ¢im sa
dotiahla na uroven z roku 2008. U¢astnici FT sa neboja vysokych US, lebo
recesia v USA zatial nenastdva. Nezamestnanost je na 3,6 %, ceny nehnutel-
nosti opatovne rastu, spotrebitelsky dopyt neustdva. V Eurdpe je situacia
horsia. Nezamestnanost je aj tu na minime, ale celkovo je ekonomicka aktivi-
ta utimend a v 2Q/2023 bolo Nemecko, Cesko, Svédsko, Rakusko a Loty$sko
v recesii. Aj indikatory dovery v réznych segmentoch ekonomiky naznacova-
li, ze zly vyvoj v Eurépe bude na rozdiel od USA pokracovat. Kym cena akcii
rastla, cena SD klesala (ich vynosy sa zvysili a cena klesla). Dobru néaladu na
FT podporovala aj prebiehajlca sezéna zverejhovania podnikovych vysled-
kov za 2Q/2023. V SP500 aj v Stoxx 600 uz pozname vysledky 60 % podni-
kov. V SP500 zisky klesli o 3,2 % Y/Y, ale analytici o¢akavali pokles az o
takmer 10 %. V Stoxx 600 zisky klesli 0 8,4 % Y/Y, ¢o bolo ale 0 3,9 % lepsie
nez ocakavali analytici. Zatazovym testom v USA preslo Uspesne 23 najvac-
Sich bank. Testovanych bolo aj 70 bank v Eurédpskom hospodarskom pries-
tore a testom preslo 67 z nich. Cina zaznamenala v juni piaty po sebe nasle-
dujuci mesiac, kedy spotrebitelské ceny klesli. Medziro¢na inflacia bola v juni
na nule a v juli sa asi dostane do minusu (dezinflacie). Na oceneni portfélia
sa napriek malému rastu urokovej krivky v EUR a USD, pozitivhe prejavil
pokles RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR a USD (z ¢oho vyplyva
rast cien dlhopisov) a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FED-nahrada central-
nej banky v USA, US-urokové sadzby, EMU-Eurdpska menova unial.

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

56 572 444 Modifikovana durdcia dlho -
0,046607 pisovych a pefnaznych in -
0,033194 vesticii 1,97

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 13,11% 70%
2 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 9,36% OIE ODE mUS BFR BLU BNL
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,39% 60%
4 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,02% )
5 Terminovany vklad 8/2023 EUR 6,58% 50% 43%
6 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 4,57% 40%
7 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 3,38%
8 iShares Core S&P Mid-Cap ETF usD 3,36% 30%
9 VanEck Morningstar Wide Moat E usbD 3,09% 20%
10 iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 2,98% °
11 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 2,89% 10%
12 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 2,67% 1% 1% 1% 1%
13 iShares 0-5 Year High Yield Co usb 2,30% 0% ) S
14 EPHFIN 3/2025 CZK 1,99% na majetku na akciovej zlozke
15 Vanguard S&P 500 ETF usD 1,96%
60 000 000 0,049
e===NAV EUR  ====DDJ
A 0,047
50 000 000 /
40 000 000 A
0,043
30 000 000 A]/A\\ /w 0,041
0,039
20 000 000 ~A"\ A
_/\/"/ v\ M o
10 000 000
_/ ‘/y 0,035
0 0,033
N ~N M NM <t < n n O e} ~ ~ [eo) [oe] (92} (2] o ~ =~ ~N o~ N N
S 8§ 2 8 3 &8 8 cgteggegegEegsEEtgog
S R 5 R S} S S X% =S S S L g s x 8s g edg

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



