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Priloha &. 7 k vyhlaske ¢. 546/2009 7. z.
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Strana 1/1

Hlisenie o najvyznamnejSich skutoénostiach doplnkového dachodkového fondu

Nazov doplnkového dochodkového fondu

[Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Identifikaény kod

(2203070001

Stav ku diu

[31.12.2012

a) Informicie o najvyznamnejlich skutoénostiach, ktoré ovplyvnili hospodirenie s majetkom v doplnkovom dachodkovom fonde a

informicie o jeho otakavanom vyvoji v nasledujicom obdobi

Na zhodnoteni majetku sa podielalo viacero faktorov, ktoré vyvoj majetku
ovplyviovali pozitivne aj negativne. Po¢as roku doslo k poklesu ako medzibankovych
sadzieb o 110-130 bps tak aj k pokiesu IRS sadzieb o 66 az 98 bps ako dasledok
znizenia hlavnej sadzby o 25 bps. na 0.75 % a poskytnutia neobmedzenej likvidity zo
strany ECB z dévovu viznosti spomalenia europskej ekonomiky a zniZenia nikladov na
dlhovi sluzbu najviac zadizenym krajinam.

Uvolnena menova politika a oznamenie ECB, Ze bude nakupovat” dlhopisy ohrozenych
krajin zlepsila situdciu na eurdpskom dlhopisovom trhu ¢oho vysledkom bol rapidny
pokles rizikovych prirdzok ako statnych tak aj korporatnych dihopisov. A to aj napriek
znizeniu ratingu Talianska a Spanielska do blizkosti Spekulacéného pasma.

Rok sa niesol v znameni striedania nalad. neistot a rastu rizikovej averzie prameniacej z
obav ohl'adom pretvavajicich vysokych fiskalnych deficitov a verejnych dlhov krajin
juznej Eurdpy a situacii v §panielskom bankovom sektore. Spekulicie ohl'adom
poskytnutia zachranného tiveru pre Talianska a Spanielsko pokracovali s mensimi
prestavkami v podobe ich ndkupov a vyhlaseni autorit o snahe riesit’ dihovii krizu,
Finangny svet si vydychol po gréckych volbich. v ktorych zvitazili proeuropske strany
podporujiice dohodu o pomoci a vymene viacerych splatnosi dlhopisov za polroénii PP,
¢im doslo k znizeniu dlhu krajiny a uvolneniu d'alsej tranze,

Pozitivne spravy prichadzali z USA, Zlepsili sa indikatory aktivit v sektore sluzieb a
priemysle. prijemne prekvapili maloobchodné trzby, klesla nezamestnanost’, ¢o
predikuje americkému hospoddrstvu trvalej&i a vySsi rast HDP. FED pristipil ku Q3 a v
decembri objem nakupovanych aktiv edte zdvojnasobil. ¢oho désledkom bol rast cien
komodit, akciovych trhov a oslabenie USD. Obama bol zvoleny na dalSie Stvorroéné
obdobie v ¢ase ked' zacinajii rozhovory medzi demokratmi a republikanmi ohl'adom
rozpottového hodpodarenia. Spomal'ovat’ zacalo Cinske hospodarstvo, na ¢o
zarcagovala ¢inska centralna banka znizenim hlavnej Grokovej sadzby a dodavanim
likvidity bankam. Po desatroci dodlo k v¥mene celého politického vedenia. ktoré sa
chee zamerat' na zvyéenie domacej spotreby. investicie a zniZit' tak zavislost
prispievanie exportu ku HDP. Zarovei chee prijat’ opatrenia na zamedzenie vzniku
realitnej bubliny,

Rozpitie medzi ponukou a dopytom na kapitalovom trhu bolo Siroké, likvidita a

obchodovatelnost” sa zhorila hlavne s cennymi papiermi periférnych krajin.
Trh sa vyznacoval vykyvmi nilad na svetovych trhoch ako aj oscilovanim vymennych

kurzov v pomerne Sirokych obchodovacich pasmach. V prospech zhodnotenia majetku
vo fonde hrali pokles vynosovych kriviek viacerych mien. pokles rizikovych prirazok u
viicSiny emitentov a posilnenie cudzich mien. Zo zahrani¢nych mien mal priaznivy
vplyv na majetok PLN, HUF a TRY. USD uzatviral na priblizne rovnakej pozicii ako ju
otviral a ostatné meny ( RON a BRL ), v ktorych ma fond denominovany majetok,



Pre nasledujice obdobie spoloénost” ocakava pokracovanie neistého vyvoja ohladom
dlhovej krizy, mierny rast svetového hospodarstva, pokles resp. stagnaciu vynosovych
kriviek, znizovanie hlavnych irokovych sadzieb centralnych bank a vysSiu volatilitu
vymennych kurzov.

b) Grafické znidzornenie vivoja hodnoty doplnkovej dochodkovej jednotky

V§voj HDDJ - PF

P

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vykaz:

[Ing. Tomas Snitily i

Telefonne Eislo osoby zodpovednej za vykaz:

[055 /727 9851

Meno a priezvisko osoby. ktora vykaz vypracovala:

{Ing. Tomas Snitily

Telefonne Cislo osoby, ktora vykaz vypracovala:

[055 /727 9851




