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Dal$i pozitivny mesiac na FT. Ako sa dalo predpokladat, divadielko v Kon-
grese USA skoncilo dohodou o dlhovom strope. Rastli vsetky hlavné narod-
né akciové indexy, vSetky sektorové indexy a RP dlhopisov obchodnych
spolo¢nosti klesali. Oslabovali aktiva, ktoré investori povazuju za bezpecné
(zlato alebo USD). Na druhej strane, ale rastli vynosy (a klesali ceny) SD USA
a v Eurépe, lebo v oboch regidnoch sa zvysili o¢akévania ohladom US. Podla
oc¢akavani FED ponechal US nezmenené na 5,25 %. Podla prognézy véak
FED ocakava v tomto roku este dalsie dve zvy3ovania US po 0,25 % alebo
jedno o 0,50 %. ECB zvysila US o0 0,25 % a US sa dostala na 4,00 %. ECB
zaroveh naznacila, ze vo zvysovani US bude pokracovat aj v juli. Opa¢nym
smerom sa vydala ¢inska CB, ktora opatrne znizila US z 2,00 % na 1,90 % a
ro¢nu US na pdzicky komerénym sadzbam z 2.75 % na 2.65 %, z obavy spo-
malenia ekonomického rastu. Napriek tomu Cina dosahuje slu$ny hospodar-
sky rast (v 1Q/2023 + 4,5 % Y/Y) pri velmi nizkej inflacii (v maji + 0,2 % Y/Y),
ale akciovi investori to neocenuju. Shanghai Conposite klesol ako jeden z
mala vyznamnejsich akciovych indexov vo svete. Viaceré spolo¢nosti, ktoré
su nejako spojené s umelou inteligenciou akcelerovali, napr. Adobe +17 % a
Apple + 9.4 %. Svajc¢iarska banka UBS dokon¢ila proces prevzatia ,skracho-
vanej“ Crédit Suisse. V USA 23 najvacsich komercnych bank uspesne preslo
zatazovym testom. Podla odhadu nemeckej CB sa recesia v Nemecku v
druhom Stvrtroku skonci. Na oceneni portfdlia sa napriek rastu urokovej
krivky v EUR a USD, pozitivne prejavil pokles RP dlhopisov obchodnych
spolo¢nosti v EUR a USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a rast akcii.
[RP-rizikové prirdzky, FED-nahrada centralnej banky v USA, US-urokové
sadzby, EMU-Eurépska menova unia].

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

54 886 227 Modifikovana durdcia dlho -
0,045723 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,07

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolocnost

25%
20,65%
20% —]
15% —|
10% —
0 | 4,18%
5% 2,56% o
1,83% .
0,92%
0% . I | . I [ 1
usD czK INR OSTAT HKD

100% 14%
700/: 7T1.71% 10%
60% 8%
50% 6%
40% 4%
30% 20.45% 2%
20%
o 6,28% 0% '—- T T
10% 1,56% ~ ® ©w =} ©
0% [ 1 = - o . :
Dlhopisové_inv Akciové_inv Iné_inv Penazné_inv © 2
Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 13,15% 70%
2 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 9,36% olE @DE @US BFR BLU @NL
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,40% 60%
4 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,04% 50%
5 Terminovany vklad 7/2023 EUR 5,75% ° 43%
6 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 4,75% 40%
7 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 3,45%
8 iShares Core S&P Mid-Cap ETF usD 3,37% 30% 25% 579
9 VanEck Morningstar Wide Moat E usbD 3,10% 20% 18% 179,
10 iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 3,02% ?
11 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 2,96% 10%
12 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 2,70%
13 iShares 0-5 Year High Yield Co usb 2,39% 0% s R T e—— e R e——
14 EPHFIN 3/2025 CZK 2,05% na majetku na akciovej zlozke
15 SPDR MSCI World UCITS ETF EUR 1,97%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



