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TAX & AUDIT SERVICES

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti Stabilita, d.d.s., a.s. (,spolo¢nost™)
spravujucej doplnkovy déchodkovy fond Stabilita prispevkovy d.d.f., Stabilita, d.d.s. a.s. (,doplnkovy
déchodkovy fond™)

UskutoCnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky doplnkového dochodkového fondu Stabilita
prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., ktora obsahuje sivahu k 31.decembru 2011, vykaz ziskov
a strdt za rok konciaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych
Gétovnych zasad a Uctovnych metdd a dalSie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sllade so zakonom o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (d'alej
len ,zakon o Gctovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny orgén povaZuje za potrebné pre
zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ stanovisko na tato Gctovnu zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poZiadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach a udajoch
vykézanych v (¢tovne]j zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné na zostavenie (ctovnej zavierky
a¢tovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia stanoviska k Gcinnosti internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit d'alej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych
metdd ako aj primeranosti Uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre
nase auditorské stanovisko.
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Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska, (¢tovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych suvislostiach pravdivy a
verny obraz finanénej situacie dopinkového dbchodkového fondu Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s. k31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade so Zakonom o Uctovnictve.

Bratislava, 13. januara 2012

MANDAT AUDIT, s.r.o.
Namestie SNP 15, 811 01 Bratislava
Licencia SKAU ¢. 278

Ing. Martin Siagi

Zodpovedny auditor
Dekrét SKAU ¢. 871
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SUVAHA

Prispevkového doplnkového déchodkového fondu

k 31.12. 2011 v eurach

Oznaé
enie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b
X Aktiva
I. [Investiény majetok (sUcet poloZiek 1 az 7) 193 336 385 191 442 045
1. |Dlhopisy 161 285 930 170 949 984
a) |bez kupdnov 6297 821 6 185 938
b) |s kuponmi 154 988 109 164 764 046
2. |Akcie
3. |Podielové listy 9 408 687 2413741
a) |otvorenych podielovych fondov 9408 687 2413741
b) |ostané
4. |Krétkodobé pohladavky 22522 663 17 916 706
5. |Obratené repoobchody
6. [Derivaly 119 105 161 614
7. |Drahé kovy
I1.  |Neinvesti¢ny majetok (stcet poloZiek 8 a 9) 952 124 148 719
8. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 952 124 148 719
9. |Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 194 288 509 191 590 764
Oznaée
nie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavazky (sicet poloZiek 1 aZ 6) 4922 418 1853180
1. |Zavazky voti bankam
Zévézky z vrétenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2. |ucasti 21634 22 439
3. |zavézky voci sprévcovskej spolocnosti 351 265 353 310
4. |Derivaty 4502 716 1434 153
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 46 803 43278
[Il.  |Vlastné imanie (sUcet poloZiek 7 az 9) 189 366 091 189 737 584
Podielové listy/dochodkové jednotky/doplnkové dochodkové
. |jednotky 194 804 312 183 729 648
8. |Ostatné kapitalové fondy 0 0
9. |Zisk alebo strata heZného iétovného obdobia (5438 221) 6 007 936
Pasiva spolu 194 288 509 191 590 764
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Prispevkového doplnkového ddchodkového fondu
za 12 mesiacov roka v eurach

Oznace Obdobie od Obdobie od

nie POLOZKA 1.1.2011-31.12.2011 | 1.1.2010 - 31.12.2010

a b 1 2

1, \V/ynosy z Urokov 8892710 8 695 784
1.1. Groky 8892 710 8695 784
1.2. vysledok zaistenia
2. Vynosy z podielovych listov 160 657 (23 307)
3. Viynosy z dividend
3.1 dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4.Ja.  |Ziskistrata z predaja cennych papierov (4 833 045) 362 190
4.a.1 [precenenie (4 807 009) 425070
4.a.2 |predaj cennych papierov (26 036) (62 880)
5./b.  |Ziskistrata z predaja deviz (2123 999) 1632 316
6./c.  |Ziskistrata z derivatov (3174 386) (1012 590)
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8le. Zisk/strata z predaja iného majetku 169 302 1638 527
l. Vynos z majetku vo fonde (908 761) 11292 921
f, Transakéné naklady (7 786) (6412)
g. Bankové a iné poplatky (11 690) (12 085)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde (928 237) 11274 424
h. Néaklady na financovanie fondu (9 480) (8 449)
h.1. naklady na Uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia (rokov
h.3. naklady na dane a poplatky (9 480) (8 449)
I, Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (4 509 984) (5 266 488)
i. Néaklady na odplatu za spravu a zhodnotenie majetku fondu (4 291 827) (5058 903)
J. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (208 677) (199 136)
A Zisk alebo strata (5438 221) 6 007 936
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Priloha ¢. 3 k opatreniu MF/25835/2007-74

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k31.12. 2011
(v celych eurach)
mesiac  rok mesiac  rok
Za (i6tovné obdobie od Lol 1f [2[of 1] 1] ¢ [2f2] [2]of 1f 1
Za bezprostredne
predchadzajlce mesiac  rok mesiac  rok
uétovné obdobie od Lol 1] [2[ ol 1] o] g [2[2] [2]of1]0]
U&tovna zavierka:
[ X]riadna
| |mimoriadna
[ |priebezna
ICO DIC Datum vzniku
[ 3l 6l 7] 1] 8] 5[ 5[ 6] [ 2] o] 2] 2] 3] 1] 1] 8] 5] 2f [0 1] o 4] 2] o] o] 7]

Nazov spravcovskej spoloénosti
SI|ITIA|B ]I L |l |T |A{, |d. |d.][s., a. |s.

Nazov spravovaného fondu
PRI [slPlEfviKIOIVIV] JdJd.Jt. [ | T [ [ [ [ | [ [ [ 1T [ [ [ |

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

BIAICTi[Klolvial T T T T T T T T TP T T T T T EETT T 159
PSC Nazov obce

L ol 4] of of 1] Kfofsfrjclel T T T T P T T 11
Smerové &islo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu

Lol of 5[ 5] | Ladelzlofel2l7f 11 L L 1T 01T 1T 01T 1T 1]

E-mailova adresa
lblajclh |l lel[dfofviaf@fsft Jafo i JI Ji Jt Ja fsfk{ [ [ [ [ | ||

Podpisovy zaznam ¢lenov Podpisovy zaznam osoby  |Podpisovy zaznam osoby
Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie |zodpovednej za vedenie
Zostavené dna: 13.1.2012 spravcovskej spoloénosti Uctovnej zavierky Gétovnictva

Schvélené dna:
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE DOPLNKOVEHO DOCHODKOVEHO FONDU k 31. 12. 2011
A. VSeobecné informéacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladand doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len d6chodkovy fond)
je dochodkovy fond, zaloZeny v sllade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o doplnkovom ddchodkovom
sporeni aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorsSich predpisov (dalej len zakon o DDS)
doplnkovou ddchodkovou spoloénostou Doplnkové ddchodkova spolodnost STABILITA, d. d. s., a. s., ICO
36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 KoSice, ktora bola zaloZzena Zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zépisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo
diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu KoSice |, oddiel Sa, vioZka €. 1407/V.
Spoloénost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
041 48 Kosice, ICO 31262368 avznikla na zéklade prechodu majetku tejto spolognosti a v stlade
s delimitaciou majetku a zavazkov Dopinkovej dochodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Prispevkovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvdra sa na dobu neurCiti a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je si¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spoloénosti aod majetku a hospodarenia s majetkom vinych dopinkovych
déchodkovych fondoch, ktoré spoloénost spravuije.

Statuit prispevkového ddchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva novozaloZenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi
Ucastnikmi dopInkového dbchodkového sporenia a spoloénostou, ktoré nie su vyslovene upravené vtomto
Stat(ite sa spravuji Ucastnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj
dalSimi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvéleni zmien vtomto Statte a schvaleny
riadnym Valnym zhromazdenim dniia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP.
Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej strdnke spolocnosti uverejnenim Uplného znenia Statltu
s upozornenim, Ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doSlo k zmene Statutov v stvislosti so zavedenim doplnkovej ddchodkovej jednotky v zmysle
zékona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Stat(t bol schvaleny Valnym zhromaZzdenim dfia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS dna 5. 3. 2009 ¢. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovi déchodkovi
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny def.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Stat(tu v suvislosti s novelou zékona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala
najma zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu
fondov, zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Ucastnika do inej DDS
a zmeny odplaty za odstupné. Statdt bol schvaleny Valnym zhromaZdenim zo dfia 26. 1. 2010 a bol podpisany
¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo diia 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Dia 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Stat(t bol schvéaleny riadnym valnym zhromazdenim dfa 6. 5. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Depozitarom prispevkového ddchodkoveho fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
stidom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka ¢islo 601/B.

Prispevkovy déchodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku spdsobom vymedzenym
zakonom o DDS a Statttom prispevkového dochodkového fondu, a to do majetku vymedzeného zdkonom o DDS
a Stat(tom a na principe obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona o DDS a Statutu.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti, ktora dbchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych ddéchodkovych fondov za Géelom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spoloénost
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vykonava spravu majetku v dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme Gcastnikov sporenia
a za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Investovanie je zhodnocovanie majetku v prispevkovom dopinkovom dbéchodkovom fonde spdsobom
vymedzenym zakonom o DDS a tieZ Statttom fondu, a to do majetku vymedzeného zakonom o DDS zaloZzenom
na principe obmedzenia a rozloZenia rizika.

Investiéna stratégia prispevkového dochodkového fondu je vyvazena, jej cielom je dosiahnut dlhodobé
zhodnotenie pri strednej GUrovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi akciovl
ZloZku na jednej strane a dihopisovl a pefiaznd zlozku na strane druhej pri iasto€hom eliminovani menového
rizika. Akciova zlozka nepresiahne 50 % majetku v prispevkovom ddchodkovom fonde. Dalsie obmedzenia
a podrobnosti v investi¢nej stratégii vyplyvaju z prisludnych pravnych predpisov a zo Statutu fondu.

Rizikovy profil vyplyva zo stanovenej investicnej stratégie a predstavuje taki mieru rizika, ktoré je v akciovej
ZloZzke majetku spojend s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych
fondov, cennych papierov kolektivheho investovania investujlcich do akcii. V dihopisovej zloZzke majetku je
spojend sinvestovanim do dlhovych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika.
V pefaznej zloZke majetku je spojend s investovanim do nastrojov pefiazného trhu a terminovanych vkladov. Do
majetku prispevkového déchodkového fondu je mozné nadobudat derivaty financnych nastrojov upravené dalej
v tomto Statdte za UCelom zniZenia a obmedzenia rizika ako aj dosahovania vynosul.

Spolocnost primerane a s odbornou starostlivostou méZe pouzit na UCely investovania okrem pravidiel
a postupov suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom dochodkovom fonde aj rating emitenta, emisného
programu alebo emisie na hodnotenie rizika spojeného s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom
fonde podla § 53 odst. 1 a 2 zakona o DDS.

BliZSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika st upravené Statitom prispevkového déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolo€nosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Prispevkovy dochodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bagikova ulica &. 5. ICO spolo&nosti 36 718 556.

Depozitarom prispevkového dbchodkového fondu v sprave spolocnosti je Slovenskad sporitelfia, a.s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym stdom Bratislava I., oddiel Sa, vioZka &islo 601/B. Depozitar vykonava €innost na zaklade pisomne;j
zmluvy so spolo¢nostou o vykone &innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2011

Meno Funkcia
Ing. Milo§ KrsSak predseda
JUDr. Marién Melicharek podpredseda
Ing. Igor Hornék, CSc. ¢len

B. Pouzité Giétovné zasady a metody

B1) Informécie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Udtovna zavierka k 31. 12. 2011 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov astrat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011, ktor4 bola zostavena v stlade so
Opatrenim MF SR z 24. oktébra 2011 MF/24041/2011-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujd podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu Udajov urenych z (¢tovnej zévierky na
zverejnenie, o ramcovej U¢tovnej osnove a postupoch (ctovania pre doplnkové dbchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo¢nost tieZ postupuje v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach. Tato U€tovna zavierka je
zostavend za predpokladu nepretrZitého pokradovania prispevkového fondu vo svojej €innosti.
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B2) Informécie o uétovnych zasadach a Gétovnych metddach pri zostavovani Uétovnej zavierky

Pri zostavovani Uétovne] zavierky spolocnost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o (¢tovnictve
atiez v zmysle Opatrenia z 24. oktébra 2011 ¢. MF/24041/2011-74.

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ vykondva spravu majetku v prispevkovom ddéchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouZit na krytie zavézkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat ¢innost
v najlepSom zaujme ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéznych pravnych
predpisov, StatGtu a davkového planu fondu, pravidiel arozhodnuti NBS, zriadit a udrZiavat' G¢inny systém
riadenia rizik v zaujme zabrénenia vzniku strat a Skod Ucastnikov v dbsledku nespravneho vykonu €innosti
spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouZiti novych UGétovnych zasad anovych (étovnych metéd v porovnani
s prechédzajucim Gétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Gisty majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajlcim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Gétovnych postupov,
metod ocenovania a odpisovania poloZiek Uctovnej z&vierky v porovnani s predchadzajucim obdobim.

B4) Popis spdsobov ocenovania majetku azavézkov, metdd pouZzitych pri uréeni redlnych hodnot
majetku a zavéazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocéet cudzej meny na eura

Z Casového hladiska sa ucty finanéného majetku a financnych zévézkov ¢lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Obstaranie cenného papiera sa v Gétovnictve vyjadri jeho obstardvacou cenou. Transakéné néklady
predstavuju samostatni nakladovi polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym Grokovym
vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Gcte k danému cennému papieru. Nasledne je
cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov Uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa
cenny papier obstaral a cenou po preceneni na reélnu hodnotu je vynos alebo néklad. Ak v defi ocenenia nie je
pre dany dihovy cenny papier trhova cena, pouZije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouZije vnitorna miera
navratnosti odvodena z vynosovej krivky daného dria.

Ku diiu zostavenia G¢tovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere redlnou hodnotou v stlade so
Statitom doplnkového dochodkového fondu, zakonom o DDS, vyhlaSkou NBS €. 246/2009 zo 16. jina 2009
0 spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky MF SR €. 217/2005 Z.z.

Reélnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s financnym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne z&astnenymi stranami. Realnu hodnotou
finantného néstroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného néstroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portfdliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoctom podla ustanoveni
Vyhl&Sky o oceriovani.

Néklady spojené s obstaranim a predajom finanénych ndstrojov sa U€tujii priamo na Ucty transakénych
poloZiek a su sii¢astou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykdzané v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menach sa Uctuji na
prisluSnych Gétoch aktiv stivstazne s prisluSnymi Giétami nékladov a vynosov.
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- kratkodobé poh/adavky

Kratkodobé pohladavky vodi bankam predstavuju zostatky na terminovanych G¢toch v jednotlivych bankach
asl splatné do 1 roka. Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na menu euro
a vykazuju v zavierke fondu v stlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici dru
uskutoénenia G¢tovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozliSované a Gétované do obdobi, s ktorymi &asovo a vecne
suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buddcnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako prijmy budtcich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néstroja areélnou hodnotou podkladového néstroja, nevyZaduje Ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyZaduje poCiatoén( investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa o€akava podobna reakcia na zmenu trhovych ¢initefov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k buddcemu
datumu. Spolo¢nost preceriuje derivaty na reélnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v tctovnictve ku driu
Uctovnej zavierky fondu.

Zmeny redalnych hodn6t derivatov sa UCtuj na UCty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
stvztaznym zapisom na Uéet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na (et ,Straty zo zaistovacich derivatov".

Spolognost ma v portfoliu  prispevkového  dochodkového derivaty za déelom riadenia rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona o DDS spolo¢nost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finan€nymi
derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobidat do majetku
v prispevkovom déchodkovom fonde v stlade s investiénou stratégiou.

- penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami st pefazné prostriedky v banke alebo pobocke zahranicnej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je finanny majetok, ktory doplnkova dochodkova spolocnost
spravuje za Ucelom riadenia pefiaZzného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Slvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitefov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.
- ostatné zavazky

Ostatné zavazky predstavuji také zavazky fondu, oktorych Gétuje fond v slvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a Gschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie Gctov. V zmysle
novely zkona 650/2004 Z.z. spolo¢nost eviduje k 31. decembru aj zavézok fondu za sluzby auditora.
- Ucty Ucastnikov

Na tychto G¢toch sa zachytavaju pohyby na osobnych Uctoch ucastnikov sporenia v prispevkovom

déchodkovom fonde a tieZz pohladavky voéi nim, ktoré znizuju vlastné imanie fondu. Pohyb je zachyteny na
Uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenach na osobnych tctoch U¢astnikov sporenia“.
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B5) Uréenie dna uskutoénenia Gétovného pripadu

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnut& doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykl& doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych zvyklosti na prisluSnom trhu.

Ostatné dopliujlce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spoloénosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a odst. 1 pism. a) zakona o DDS. Odplata za
spravu prispevkového ddchodkového fondu predstavuje v sucasnosti 0,1875 % priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v prispevkovom déchodkovom fonde. Hodnota odplaty za jeden kalendarny mesiac spravy je
vypocitana ako jedna dvanastina hodnoty 2,25 %, ktora predstavuje hodnotu odplaty za spravu za 1 rok. Odplata
za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny den na zaklade vzorca stanoveného zakonom.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v dopinkovom ddéchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitirom méze byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezny et v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v sulade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypoéita sa ako
sadzba x Cist& hodnota majetku v prispevkovom dochodkovom fonde, : 365 x pocet kalendarnych dni, pripadajci
na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.

Sadzby su rozdelené podra objemu majetku nasledovne:
do objemu 132 775 676 EUR 0,055% p.a.
od objemu 199 163 513 EUR do objemu 199 163 513 EUR 0,045% p.a.
od objemu 199 163 513 EUR 0,035% p.a.

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup Ucastnika do inej dopinkove] déchodkovej spoloénosti je v obdobi troch rokov od
uzatvorenia G¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Géte G¢astnika ku driu predchadzajicemu
dnu prestupu.

Odplata za odstupné je 5% aktualnej hodnoty osobného uctu Géastnika ku driu, ku ktorému sa odstupné
vyplaca. Ugastnikovi sa vyplati odstupné v sume zodpovedajucej 80 % aktuélnej hodnoty osobného Gctu
Ucastnika ku driu uréenému v Ziadosti o vyplatenie odstupného. Rozdiel medzi aktualnou hodnotou osobného
Uétu a vyplatenou sumou odstupného, znizeny o odplatu za odstupné pre DDS sa povazuje za kladny vynos
prispevkového déchodkového fondu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouZité na prepoéet cudzej meny na domacu menu

Pohlad&vky a zévazky v prispevkovom dochodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menéch, su
prepoCitané na menu euro ku diu Gctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym
ECB v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa Gétuju slvztaZzne v prospech Uétu Vynosy z operacii s devizami
alebo na tarchu Gétu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch k 31. 12. 2011

Cash flow k Cash flow k

PoloZky 31.12.2011 31.12.2010
PefaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
Uhradené pohladavky na droky, odplaty a provizie (+) 8892710 8695 784
Uhradené zavazky z Urokov, odplat a provizii (-) (4 509 985) (5 266 489)
Viynosy z dividend (+) 2 656 0
Pohladavky za dividendy (-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi a
drahymi kovmi (+)
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)
Obstaranie finan¢nych nastrojov prvotného zadctovania Gétov finanénych
nastrojov (-) (7833 914) (30 796 992)
Z&vézky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) 0
Viynos z odpisanych pohladavok (+) 0 0
Néaklady na dodavatelov (-) 0 0
Zé&vézky voci dodavatelom (+) 137 33613
Néklady na zréZkovu dan z prijmov (-) 0 0
Zé&vézky na zrdzkovu dan z prijmov (+) 877 0
Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti (3447 519) (27 334 084)
Penazny tok z investiénej ¢innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) 0 0
Viynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) 0 0
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-) 0 0
ZnizZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 0 0
Cisty pefiazny tok z investicnej ¢innosti 0
PefiaZny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 33 605 498 42 902 590
Vratené podieloveé listy, prestupy/vystupy z fondu (22 583 829) (30503 761)
Dedicstva (-) 0 0
ZvySenie/zniZenie dlhodobych Gverov (-/+) 0 0
Zaplatené spratky dihodobych Gverov (-/+) 0 0
Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 11 021 669 12 398 829
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene (2123 999) 1632 316
Cisty vzrast/pokles periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 5450 151 (13 302 939)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku G¢tovného obdobia 17 663 124 30 966 063
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Uétovného obdobia 23113 275 17 663 124
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D. Prehlad o0 zmenéch v éistom majetku fondu k 31. 12. 2011

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku doplnkového dochodkového fondu k 31. 12. 2011
ak31.12.2010

Ozna-
¢enie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2
I.  |Cisty majetok na za€iatku obdobia 189 737 584 186 038 586
a) |pocCet podielov/dochodkovych jednotiek/hodnota prispevkov
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych déchodkovych fondov 29 649 349 40 302 071
2. |Zisk alebo strata fondu (5438 221) 6 007 936
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. [Ubytky na osobnych Gi¢toch G€astnikov sporenia (24 449 299) (42 424 692)
5. |Pohladévky voci i¢astnikom vo fonde (133 323) (186 317)
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vrétené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/prestupy
7. |avystupy Uéastnikov
Il [Néarast/pokles ¢istého majetku (371 493) 3698 998
A. |Cisty majetok na konci obdobia 189 366 091 189 737 584
a) |pocCet podielov/dochodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 5364 747 293 5222 314998
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky / 0,035298 0,036330

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok U¢astnikov sporenia k 1. 1. 2011, ktorého stastou je vysledok
hospodarenia za rok 2010 (Stivaha — Pasiva — riadok 9 vykazu).
Upisané prispevky predstavuji kontd G&astnikov sporenia, na ktoré si prispievaji spolu s U¢astou
zamestnavatelskych prispevkov. Vyplaty odstupného a jednorazového vyrovnania predstavuju Ubytky na
osobnych Gctoch prispievatelov.
Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny den. VySka podielu G¢astnika na vynose z investovania majetku sa
uvadza na osobnom ucte Ucastnika sporenia k poslednému diu hodnotiaceho obdobia v eurach. Podiel
Ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom (éte sa uvadza v poéte doplnkovych déchodkovych jednotiek,
v hodnote dopinkovej dochodkovej jednotky a v eurach.
Hodnota podielu 0,035298 je hodnotou k 31. 12. 2011 a zahffa ¢isté zhodnotenie, teda nakladové a vynosové
polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k poloZzkam vykazu ziskov a strat

1. Cenné papiere

INVESTIENY MAJETOK

Dlhopisy - Struktdra cennych papierov k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010

Trhova hodnota k AUV k Spolu k Trhova hodnota AUV k Spolu k
Polozka 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 k 31.12.2010 31.12.2010 | 31.12.2010
Dlhopisy:
dlhopisy bez kupénov 6 297 821 0 6297 821 6 185938 0 6 185 938
dlhopisy s kuponmi 149 203 810 4434 351 153 638 161 157 941 530 4329 189| 162 270719
hypotekarne zalozné listy 1303 108 46 840 1349 948 2410511 82 816 2 493 327
Spolu: (stvahar.1) 156 804 739 4481191 161 285 930 166 537 979 4412 005| 170 949 984
1a) dlhopisy bez kupénov
Trhova hodnota k Trhova hodnota k
PoloZka 31.12.2011 AUV k 31.12.2011 31.12.2010 AUV k 31.12. 2010
dlhopisy bez kupénov 6 297 821 0 6 185 938 0
Spolu: (riadok 1a stvahy) 6297 821 6 185 938
1b) dIhopisy s kupénmi
Trhova hodnota Trhovéa hodnota
PoloZka k31.12.2011 |[AUV k31.12.2011 k31.12.2010 |AUV k 31.12.2010
Dlhopisy s kuponmi 149 203 810 4434 351 157 941 530 4329 189
hypotekarne zalozné listy 1303 108 46 840 2410511 82 816
Spolu stvaha 1b) 154 988 109 164 764 046
Spolo¢nost’ vykazuje v prehfadoch o cennych papieroch hodnotu CP po preceneni na reélnu hodnotu,
alikvotny Urokovy vynos z cenného papiera k poslednému driu daného mesiaca a ku diu Gétovnej zavierky.
Zmeny reélnych hodn6t CP sl zachytené analyticky ku kaZzdému G¢tu CP a rozdiely z precenenia sa Gétuju do
nakladov alebo do vynosov, teda s vplyvom na vysledok hospodarenia v prispevkovom déchodkovom fonde.
2. Podielové listy
a) podielové listy otvorenych podielovych fondov
Trhové hodnota k Trhov4 hodnota
Polozka 31.12.2011 Precenenie k 31.12.2010 Precenenie
Podielové listy 9162 348 246 339 2 403 953 9788
Spolu (r. stivahy 3) 9 408 687 2413741

PoloZka podielovych listov k 31. 12. 2011 po preceneni na redlnu hodnotu dosahovala celkovi sumu 9 408 687

eur.
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Struktdra portfélia cennych papierov pod/a dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2011

Cr. Dohodnuta doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1|Do 1 mesiaca
2|Do troch mesiacov
3|Do Siestich mesiacov
4[Do jedného roka 1972 357
5|Do dvoch rokov 5770939 3466 201
6|Do piatich rokov 13 448 830 35619 377
7|Nad pat rokov 140 093 804 131 864 404
Spolu: 161 285 930 170 949 982
Struktdra portfélia cennych papierov podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2011
Cr. Zostatkova doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1|Do 1 mesiaca
2|Do troch mesiacov 489 604
3|Do Siestich mesiacov 1775934
4|Do jedného roka 3658 928 1917 661
5|Do dvoch rokov 18 232 572 9582123
6|Do piatich rokov 61 954 336 78 247 398
7|Nad pat rokov 76 950 490 79 426 866
Spolu: 161 285 930 170 949 982
Struktdra portfélia cennych papierov s kupénmi/bez kupénov k 31. 12. 2011
Cr. Dlhopisy 31.12.2011 31.12.2010
1.|Dlhopisy bez kuponov nezalozené 6 297 821 6 185 938
1.1.|zaloZené v repoobchodoch
1.2.|zaloZené
2.|Dlhopisy s kupénmi 154 988 109 164 764 044
2.1.|nezaloZené 154988 109 164 764 046
2.2.|zalozené v repoobchodoch
2.3.|zalozené
Spolu: 161 285 930 170 949 982
3. Kratkodobé pohladavky
a) pod/a dohodnutej doby splatnosti
Cr. Polozka 31.12.2011 31.10.2010
1.|do jedného mesiaca 7935 130 2618 453
2.]do troch mesicov
3.]do Siestich mesiacov
4.]do jedného roka 14 587 533 15298 253
Spolu:( sivahar. 4) 22 522 663 17 916 706
b) podfa zostatkovej doby splatnosti
Cr. Polozka 31.12.2011 31.10.2010
1.]do jedného mesiaca 10 522 481 4934 660
2.]do troch mesicov 5780013 6 338 929
3.]do Siestich mesiacov 6220170 6643 117
4.]do jedného roka
Spolu:( sivahar. 4) 22 522 663 17 916 706
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Spolo¢nost m& uloZené financné prostriedky k 31. 12. 2011 naterminovanych vkladoch v Slovenskej
sporitelni a v banke J&T v celkovom objeme 22 522 663 eur. Kratkodobé pohladavky sU tvorené terminovanymi

vkladmi v jednotlivych bankéch so splatnostou do jedného roka.

4. Derivaty
C.r. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2011 31.12.2010

1. Urokové
1.1. vyrovavané v hrubom 161 614
1.2. vyrovnavané v ¢istom

2|menové
2.1 vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovndvane v gistom 119 105
3. akciové
3.1 vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovngvane v gistom
4, komoditné
4.1, vyrovndvane v hrubom
4.2, vyrovnavané v gistom
5. Uverové

Spolu (Stvahar. 6) 119 105 161 614

Aktivny zostatok derivatov k 31. 12. 2011 predstavuji 4 menové opcie, ktorych sme drzitelmi. V tabulke
nizSie je uvedend zostatkova hodnota opcii ku diu Uétovnej zavierky.

C. Derivaty s aktivnym zostatkom podfa
riad. zostatkovej doby splatnosti 31.12.2011 31.12.2010

1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 6 982
3. do Siestich mesiacov 112 123
4., do jedného roka
5. nad jeden rok 161 614

Spolu 119 105 161 614
5. PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

C.
riad. | Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pehaznych prostriedkov 31.12.2011 31.12.2010

1. Bezné Ucty 952 124 148 719
2. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin 0 0
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotov 0 0
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dobou splatnosti 3 mes. 0 0

MedzisUéet stivaha (riadok 8.) 952 124 148719
5. Uverové linky na okamZité Gerpanie pen. Prostriedkov 0 0
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov podla jednotlivych mien

stav k 31.12.2011 stav k 31.12.2010
Polozka Cudzia mena Vv eurach Cudzia mena Vv eurach

BeZny ucet v SLSP 0 1465 16
BeZny et v SLSP HUF 23207 74 83
BeZny Uéet v SLSP USD 1229811 950 469 148 507
BeZny Ucet v SLSP CHF 141 116 113
Spolu:( stvahar. 8) 952 124 148719
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Ostatny majetok

V polozke ostatny majetok st zachytené buduce toky finanénych prostriedkov z vynosov z terminovanych
vkladov. Spoloénost k 31. decembru 2011 neevidovala na tomto (¢te Ziadny zostatok.

PASIVA
Zavazky z ukonéenia G€asti/vratenia podielov
PoloZka 31.12.2011 31.12.2010
Zavazky z vratenia podielov 21634 22 439
Zavéazky z vratenia podielov (pasiva stvahy r. 2.) 21634 22 439

Zavazky z vratenia podielov predstavuju nevyplatené davky ucastnikom sporenia, ktoré sa vratili na Ucet
spolocnosti a budud spatne poukéazané klientovi.

Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti (pasiva stvahy r. 3) 351 265 353 310
Spolu: 351 265 353310

Zéavézky predstavuje odplata voci spravcovskej spoloénosti k 31. 12. 2011 za sprévu fondu za mesiac
december, ktora Uctuje spravcovska spolognost a je vypocitavana v zmysle § 35a a 35b zakona o DDS.

6. Derivaty
C.r. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2011 31.12.2010
1. urokové
1.1, vyrovavané v hrubom 3033282 535 000
1.2, vyrovnavané v ¢istom
2. menoveé
2.1. vyrovnavané v hrubom 923 931 926 197
2.2. vyrovnvané v gistom 545 503 (27 044)
3. akciové
3.1. vyrovhavané v hrubom
3.2, vyrovnavané v ¢istom
4, komoditné
4.1, vyrovhavané v hrubom
4.2, vyrovnavané v ¢istom
5. Uverové
Spolu (Stvaha r. 4-Pasiva) 4502 716 1434153

Pasivny zostatok derivatov k 31. 12. 2011 predstavuju vypisané menové opcie a Urokové swapy a jeden

Derivaty s pasivnym zostatkom podfa
C.r. zostatkovej doby splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 51598
3. do Siestich mesiacov 218 978 (27 044)
4, do jedného roka 274 926
5. nad jeden rok 3957214 1461197
Spolu 4502716 1434 153
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7. Ostatné zavézky

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Z&vézky voci depozitérovi 35525 33843
Zrdzkova dan 877 0
Vydavky buducich obdobi 921 986
Zavéazky z obchodného styku 9480 8449
Spolu: (pasiva stvahy r. 6) 46 803 43278

Ostatné zavazky prestavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, na Ucte
vydavkov buddcich obdobi st zachytené bankové poplatky za vedenie U¢tu, zavéazky z obchodného styku su
z&vazkom voci auditorom za roénd Uctovna zavierku.

8. Pohyb na osobnych uétoch Géastnikov sporenia

Polozka k 31.12. 2011 k 31.12. 2010
Stavk 1. 1. 183 915 966 171517 136
Prirastky 35 470 968 54 823 521
Ubytky (24 449 299) (42 424 692)
Stav k 31. 12. 194 937 635 183 915 965
Pohladavky vodi i¢astnikom v prispevkovom fonde (133 323) (186 317)
Celkom podielové listy/(iéty Géastnikov (pasiva stvahy r. 7) 194 804 312 183 729 648

Na tychto Gétoch su evidované (UCtované) hodnoty osobnych Uctov Géastnikov sporenia v prispevkovom
ddéchodkovom fonde ako aj pohladavky na prispevky voci U€astnikom sporenia ako o polozke zniZujicej vlastné
imanie.

Ak Ucastnik prispevkoveho dochodkoveho fondu poziada o vyplacanie docasného doplnkového starobného
alebo do¢asného doplnkového vysluhového déchodku a splfia poZzadované podmienky na vyplacanie, spolo¢nost
prevedie majetok zodpovedajlci hodnote jeho zostatku na osobnom Ucte do vyplatného dochodkového fondu.

Spolo¢nost’ neeviduje Ziadne zostatky v sivahe na strane pasiv na G¢toch ostatnych kapitalovych fondov.
Strata za obdobie 12 mesiacov roka 2011 bol vo vySke 5 438 221 eur.

Viykaz ziskov a strat

9. Vynosy z Urokov

Struktdra Grokovych vynosov a nakladov za obdobie od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011

a porovnatelné obdobie roka 2010:

C.r. |1.1. Uroky 31.12.2011 31.10.2010
1. BeZné ucty
2. Reverzné repoobchody 8 335 662 7972016
3. Vklady 557 048 723768
4. Dlhové cenné papiere
Spolu (vykaz ZaSr. 1.1.) 8892710 8 695 784
10. Vynosy z podielovych listov
C.r. |2. Vynosy podielovych fondov 31.12.2011 31.12.2010
1. Otvorené podielove fondy 160 657 (23 307)
2. Uzatvorené podielové fondy
3. |Specialne podielové fondy
4, Specialne podielové fondy nehnutelnhosti
Spolu (vykaz ZaSr. 2.) 160 657 (23 307)
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11. Zisk/strata z cennych papierov

C.r. |4. Zisk/strata z cennych papierov 31.12.2011 31.12.2010
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papeire
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (4 833 045) 362 190
4, Podielové listy
Spolu (vykaz ZaSr. 4/a.) (4 833 045) 362 190

V deri precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického étu ocefovaci
rozdiel k G¢tu cenného papiera stvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tarchu
Uctu Naklady na operdcie s cennymi papiermi. Sucastou je aj zisk/strata z predaja cennych papierov.

12. Zisk/strata z predaja deviz

Cr. |5. Zisk/strata z deviz 31.12.2011 31.12.2010

1. EUR

2. usD 51892 1951 150

3. CHF (3) 7

4, GBP

5. SEK

6. CZK

7. HUF (10 (388)

8. PLN (940 836) (31 250)

9. CAD

10. |AUD

11. |Ostatné meny (TRY,BRL,RON) (1235042) (287 179)
Spolu (2123 999) 1632 316

Kurzové rozdiely sa G¢tuj mesacne, vznikaju pri precenovani majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach k poslednému driu prislusného mesiaca ako aj ku driu uctovnej zavierky.

13. Zisk/strata z derivatov

C.r. |6. Zisk/strata z derivatov 31.12.2011 31.12.2010

1. Urokové

1.1 vyrovavané v hrubom (3174 386) (1012 590)

1.2. vyrovnavane v ¢istom

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom

2.2. vyrovndvane v ¢istom

3. akciové 0 0

3.1 vyrovndvané v hrubom

3.2. vyrovndvane v ¢istom

4, komoditné 0 0

41, vyrovndvané v hrubom

4.2, vyrovnvane v gistom

5. Overové 0 0
Spolu (vykaz ZaSr. 6/c.) (3174 386) (1012 590)

Derivaty sa U€tuji na Gctoch derivatov v (ctovnej skupine Pevné terminové operécie. Kladné a zaporné
hodnoty derivatov sa nevyrovnavajl, vykazuji sa oddelene, ako majetok a zavazky.

Zmeny redlnych hodn6t derivatov sa slvztaZzne Gétuju v prospech Gctu Zisky zo zaistovacich derivatov alebo
na tarchu G¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.
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14. Zisk/strata z predaja iného majetku

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Zisk/strata z predaja iného majetku 169 302 1638 527
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 8/e.) 169 302 1638 527

Na (cte Zisk-strata z predaja iného majetku sa GCtujl ostatné prevadzkové vynosy, ktoré plyna fondu

zZ vynosov z odstupného v zmysle § 19 ods. 1 Zakona 650/2004 Z. z.

15. Bankové a iné poplatky

C.r. |g. bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2011 31.12.2010
1. Bankové poplatky (11 690) (12 085)
2. Burzové poplatky (0) (0)
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (7 786) (6412)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu (19 476) (18 497)

Poplatky banke sl naklady uctované za kreditné i debetné polozky na Uéte prispevkového doplnkového
déchodkového fondu za obdobie roka 2011. Transakéné naklady sa Uctuji ako nakladova polozka suvisiaca

s obstaranim alebo predajom cennych papierov.

16. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

Cr Polozka 31.12.2011 31.12.2010
i. Né&klady na odplatu za spravu f. a zhodnotenie majetku (4 291 827) (5058 903)
J. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (208 677) (199 136)
h.3. [Naklady na audit (9 480) (8 449)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (ZaSr. Ill.) (4 509 984) (5 266 488)

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostava z nékladov na odplatu za spravu fondu a zhodnotenie majetku

vo fonde, z nékladov za sluzby depozitara a ndkladov za audit.

F. Prehlad o inych aktivach a pasivach (podsutvaha)

Ozna
¢enie Polozka 31.12.2011 31.12.2010

a b 1 2

X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 89 468 568 76 368 568
4, Pohladavky z eur6pskych opcii 5200 000 4300 000
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru¢enia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom préva
10. [Prava k cudzim veciam a pravam
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 1015 697 1071509
12.  |Hodnoty odovzdané do spravy 169 678 920 172292 216
13.  |Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 265 363 185 254 032 293
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Prehlad o inych pasivach (podstvaha)

Ozna

¢enie PoloZka 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2

X Iné pasiva X X

.|Zavazky na poZiCanie pefiaznych prostriedkov

.|Zavézky zo spotovych obchodov

.|Zavazky z terminovanych obchodov 89 268 568 80 668 568

.|Zavézky z eurépskych opcii 31 400 000

.|2&vézky z americkych opcii

.[Zavazky z rucenia

.|Zavazky zo z&loZnych prév a zlohov

.|Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava

.|Prava inych k veciam a pravam fondu

.|Hodnoty prevzaté do spravy

.[Zavézky v evidencii

[{o] Kool BoN] Nor] HoaY [F-N NOVY NG J N o

=
o

[EE
[EEN

Iné pasiva spolu 120 668 568 80 668 568

G. Ostatné poznamky
Informécie o transakciach so spriaznenymi osobami

Strukttra pohfadavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2011

Spoloénost' v skupine Pohladéavka Zavazok Popis
STABILITA d.d.s., a. s. 351 265|Odplata za spravu fondu

Struktura pohfadavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2010

Spoloénost' v skupine Pohladéavka Zavazok Popis
STABILITA d.d.s., a. s. 353 310{Odplata za spravu

Informécie o riadenf rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statdtu
dopInkového dochodkového fondu a zakonom o DDS. Investi¢na stratégia prispevkového dochodkového fondu je
vyvazend, prihliada na ucel zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Grovni rizika zaloZenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové a pefazné investicie na strane druhej apri Ciastoénom
eliminovani menoveho rizika. Prostriedky v prispevkovom déchodkovom fonde vy¢lenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
0 investi¢nej stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a Statutu fondu.

Rizikovy profil prispevkového ddchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom fonde, aké je eSte
pravne pripustnd pri investovani s majetkom vo vyvazenych dochodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ¢iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikicia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a met6d, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatefnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné alspeSné zvlddnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahfiia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najddleZitejSie rizika
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z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Gverové) a akciové, uvedomujuc si vplyv aj
dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktord okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kupoénu. Spoloénost preto v stlade s platnou
legislativou o ddchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny vodi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statitu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvnd protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavézky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhoveého vnimania bonity protistrany, o méze mat za nésledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolo¢nost. Spoloénost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zéklade ratingu emitujlcej spolonosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investi¢ného rizika udelené renomovanou agentdrou Specializujicou sa na
ocefiovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefovanie investi€ného rizika si opravnené len tie
renomované agentdry Specializujuce sa na ocefovanie investiného rizika, ktoré st uvedené v zozname
Narodnej banky Slovenska (Moody's Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze dojde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investi¢né
certifikdty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situdcie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu drokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stlpaji. Tieto zmeny maji vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu
Urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybujd inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikovana durécia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky Urokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika mdZe spoloénost v zmysle platnej legislativy a Statutu
vyuZivat Grokové derivaty, napr. Urokovy swap - IRS, menovo-Urokovy swap - CIRS.

Informécie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto Uctovnej zavierky v prispevkovom doplnkovom fonde az po vyhotovenie vykazov a pozndmok
k z&vierke, nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutocnosti v nej uvedené.
S G¢innostou od 31. decembra 2011 nadobdda ucinnost Opatrenie MF z 24. oktobra 2011 ¢. MF/24041/2011-
74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74.
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