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Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spoloc¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Stabilita, d.d.s., a.s. (,spolocnost™)
spravujlicej doplnkovy déchodkovy fond Stabilita vyplatny d.d.f., Stabilita, d.d.s. a.s. (,doplnkovy
déchodkovy fond™)

Uskutocnili sme audit prilozenej Gi¢tovnej zavierky doplnkového dochodkového fondu Stabilita vyplatny
d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., ktora obsahuje suvahu k 31.decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok
kondiaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych Gctovnych zasad
a G¢tovnych metdd a dalsie vysvetl'ujlice informacie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v stlade so zakonom o G¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zakon o G&tovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén povaZuje za potrebné pre
zostavenie U&tovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, Ci uZ v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

NaZou zodpovednost'ou je vyjadrit’ stanovisko na tdto ctovni zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerane uistenie,
e (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su&astou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane postudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné na zostavenie Uctovnej zavierky
G&tovnej jednotky, ktoréd poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak na Ucely vyjadrenia stanoviska k ucinnosti internych kontrol
G&tovnej jednotky. Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zésad a Uctovnych
metdd ako aj primeranosti ¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentécie Uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, 7e auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatolny a vhodny zaklad
pre nase auditorské stanovisko.
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Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska, Uétovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych suvislostiach pravdivy
a verny obraz financnej situdcie doplnkového déchodkového fondu Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s. k31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade so Zakonom o Gctovnictve.

Bratislava, 13. januara 2012

il Y
MANDAT AUDIT, s.r.o. /
Namestie SNP 15, 811 01 Bratislava /i -
Licencia SKAU ¢&. 278 i SKEA
Ing. Martin Siagi A opwcle 33
Zodpovedny auditor ! 1 _
Dekrét SKAU ¢. 871 i A 74
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,

STABILITA, d.d.s., a. s.
Priloha ¢. 1 k opatreniu MF/25835/2007-74
SUVAHA
Vyplatného doplnkového déchodkového fondu
k 31. 12. 2011 v eurach
Oznace
nie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2
X Aktiva X X
I.  |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 32580191 27 916 987
1. |Dlhopisy 22 852 968 19 755 779
a) |bez kupbnov
b) |s kupénmi 22 852 968 19755779
2. |Akcie
3. |Podielové listy
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
4, |Kratkodobé pohladavky 9727223 8161208
5. |Obratené repoohchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
IIl.  |Neinvesti¢ny majetok (stcet poloZiek 8 a 9) 1 16
8. |PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1 16
9. |Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 32580 192 27 917 003
Oznace
nie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2
X Pasiva X X
I, |z&vazky (siet poloZiek 1 a7 6) 50 241 38 286
1. |Zavézky voci bankam
Zavazky z vrétenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukonéenia
2. |acasti 13923 6 395
3. |Z&vézky vodi spravcovskej spolocnosti 26 917 24 106
4.  |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 9401 7785
Il.  |Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 32 529 951 27 878 717
7. |Ugty icastnikov sporenia 32 297 002 27 460 473
8. |Ostatné kapitalové fondy 0
9. |Zisk alebo strata bezného Gétovného obdobia 232 949 418 244
Pasiva spolu 32580192 27917 003
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Priloha ¢. 2 k opatreniu MF/25835/2007-74

Viyplatného doplnkového dochodkového fondu
za obdobie od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011 v eurach

Oznaée

nie POLOZKA 1.1.2011-31.12.2011 {1.1.2010-31.12.2010

a b 1 2

1, Viynosy z Grokov 1075132 843 196
1.1, Groky 1075132 843 196
1.2. vysledok zaistenia
2. Viynosy z podielovych listov
3. Viynosy z dividend
3.1. dividendy
3.2, vysledok zaistenia
4./a.  |Zisk/strata z predaja cennych papierov (459 617) (100 129)
4.a.1 |precenenie (441 224) (97 790)
4.a.2 |predaj cennych papierov (18 393) (2 339)
5./b.  |Ziskistrata z predaja deviz
6.Jc.  |Ziskistrata z derivatov
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8e. Zisk/strata z predaja iného majetku 7
l Vynos z majetku vo fonde 615 522 743 067
f. Transakéné naklady (664) (232)
g. Bankové a iné poplatky (10 914) (8 155)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 603 944 734 680
h. Néaklady na financovanie fondu (3840) (3451)
h.1. naklady na Uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
h.3. naklady na dane a poplatky (3 840) (3 451)
Ml Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (370 995) (316 436)
i. Néklady na odplatu za spravu fondu (334 497) (286 567)
J. Naklady na odplaty za sluZby depozitara (32 658) (26 418)
A Zisk alebo strata 232 949 418 244
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

Priloha ¢. 3 k opatreniu MF/25835/2007-74

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k31.12. 2011
(v celych eurach)
mesiac  rok mesiac  rok
Za (itovné obdobie od Lol 1] [2fof 1f 1] 4o [2[ 2] [2] o] 1] 1]
Za bezprostredne
predchadzajlce mesiac  rok mesiac  rok
(ittovné obdobie od Lol 1] [2[ol1]o ¢ [2l2] [2[of1]0
U&tovna zavierka:
[ X]riadna
| |mimoriadna
[ |priebezna
ICO DIC Datum vzniku
[ 306l 7] 1{ 8] 5[ 5] 6] [2[0f2f2f3]afa]ss[2 [ofafol4f2]ofof7

Nazov spravcovskej spolognosti
S|TJA B I [L ]I |T]A], [d.[d.]s.,] Ja. [s.

Nazov spravovaného fondu
vIivipLafrINIV] fdfa et | [ [ T T T P T T 0PI P 0PP T ] 1]

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

BIAlCi [Klolvial T T T T T T 1T T T T T T T T TP ET T T 169
PSC Nazov obce

L ol 4f of of 1j Kfofsfrjclel T T T T T T T 11
Smerové &islo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu

Lol of 5[ 5[ | LA 2l7zlofel2l7f 1 1 L1 1T 01T 1T 01T 1T 1]

E-mailova adresa
lbblajclh |l leldfofviaf@fsft Jafo i JI Ji Jt Ja fsfk{ [ [ [ | | ||

Podpisovy zaznam ¢lenov Podpisovy zaznam osoby  |Podpisovy zdznam osoby
Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie |zodpovednej za vedenie
Zostavené dna: 13. 1. 2012 spravcovskej spoloénosti Gctovnej zavierky Gétovnictva

Schvéalené dia:
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
DOPLNKOVEHO DOCHODKOVEHO FONDU k 31. 12. 2011

A. VSeobecné informécie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ddchodkovy fond) je
déchodkovy fond, zaloZeny v stlade s ustanoveniami Zakona 650/2004 Z.z. o doplnkovom d6chodkovom sporeni
a0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o DDS) dopinkovou
ddchodkovou spolo&nostou Doplnkovéa dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s., ICO 36 718 556, so
sidlom Bacikova 5, 040 01 KoSice, ktora bola zalozend Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12.
januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu KoSice |, oddiel Sa, viozka Cislo 1407/V.
Spoloénost je pravnym néstupcom Doplnkovej déchodkove] poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48
Kosice, ICO 31262368 avznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v stlade s delimitaciou
majetku a zavéazkov Doplnkovej ddchodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Vyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neur€iti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je st¢astou majetku spolo€nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inom doplnkovom déchodkovom fonde,
ktory spolo€nost spravuije.

Stat(t vyplatného ddchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva dia 26. oktébra 2006. Pravne vztahy medzi U¢astnikmi doplnkového dochodkového sporenia
a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statlte sa spravuju Ucastnickou zmluvou, davkovym
planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne
z&véznych pravnych predpisov.

Tento Statdt bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvaleny riadnym
Valnym zhromaZdenim uznesenim €. 14 dia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Gplného znenia Stat(tu
s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statltov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statdt bol schvaleny Valnym zhromazdenim dia 10. marca 2009,
v sulade s rozhodnutim NBS zo dnia 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spoloénost zaviedla doplnkovu déchodkov
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny den.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statdtov v suvislosti s novelou zdkona 650/2004 Z. z. , ktoré sa dotykala najma
zabezpecCenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statit bol schvaleny Valnym zhromaZdenim zo dia 26. 1.
2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo dfa 24.2.2010 &. OPK-1474-1-
2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statitu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromaZzdenim da
11. 5. 2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dria 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.

Depozitarom vyplatného dbchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporitelia, a. s., S0

sidlom: Tomégikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
stdom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka ¢islo 601/B.
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Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolo¢nosti, ktorda ddéchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania dopinkového déchodkového sporenia.  Spolo¢nost
vykonava spravu majetku v doéchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme Ucastnikov sporenia
a za predpokladu svojho nepretrZitého trvania.

Investovanie je zhodnocovanie majetku vo vyplatnom doplnkovom dbéchodkovom fonde spdsobom
vymedzenym zakonom o DDS a tieZ Statutom fondu, a to do majetku vymedzeného zakonom o DDS zaloZenom
na principe obmedzenia arozlozenia rizika, pri¢om majetok mdze byt pouzity iba s cielom zabezpedit riadne
a bezpec€né investovanie a ochranu poberatelov davok doplnkového déchodkového sporenia.

Investicna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na Ucel zriadenia fondu,
ktorym je zabezpeCenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyZaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpecia
nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohfadiujlcu priebezné vyplacanie davok v sulade s platnymi
davkovymi schémami. Cielom investiénej stratégie je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Grovni rizika
stym, Ze stratégia je zaloZena na alokacii investovaneho majetku medzi dlhopisovu a penaznl zloZku.
Prostriedky st prevazne investované na pefaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych
vkladov a inych nastrojov s vopred stanovenym drokom.

Spolo¢nost mdZe v zmysle § 53 odst. 3 zakona o DDS investovat’ majetok do dlhopisov, dlhovych cennych
papierov, nastrojov pefazného trhu, vkladov na beznych Gétoch ana vkladovych Gétoch, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eur6pskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujdcich prevazne do dlhopisov a dlhovych cennych
papierov, finanénych derivatov ur€enych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody sliZia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrzanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 odst. 4 zadkona o DDS, majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej vy3ke
zabezpeceny voci devizovému riziku.

BliZSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené Statutom vyplatného dochodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolo€nosti a ostatné vSeobecné informécie o fonde

Vyplatny déchodkovy fond spravuje dopinkova déchodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach Bagikova ulica &. 5, ICO 36 718 556.

Depozitarom vyplatného ddchodkového fondu v sprdve spoloénosti  je Slovenska sporiteffia, a. s.
so sidlom ToméSikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym s(idom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka €islo 601/B.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2011

Meno Funkcia
Ing. Milo§ Kr88ak predseda
JUDr. Maridn Melichérek podpredseda
Ing. Igor Hornak, CSc. Clen

B. PouZité Gétovné zasady a U¢tovné metddy

B1) Informécie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Ugtovna zavierka k 31. 12. 2011 pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkdm uctovnej zAvierky za obdobie od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011, ktord bola zostavena v sulade
s Opatrenim MF SR z 24. oktébra 2011 MF/24041/2011-74, ktorym sa meni a dopiiia opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujd podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloZiek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Gdajov urenych z (¢tovnej zévierky na
zverejnenie, o ramcovej U¢tovnej osnove a postupoch (ctovania pre doplnkové dbchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo€nost tieZ postupuje v zmysle zékona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov.
VSetky Udaje v tabulkach st uvedené v celych eurdch, zaporné hodnoty v zatvorkach. Tato Uétovna zavierka je
zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania vyplatného dochodkového fondu vo svojej ¢innosti.
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B2) Informécie o Uétovnych zasadach a G€tovnych metddach pri zostavovani Uétovnej zavierky

Pri zostavovani (ctovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle zakona 431/2002 Z.z. o U€tovnictve a tieZ
v zmysle Opatrenia MF z 24. oktobra 2011 ¢. MF/24041/2011-74.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spolo¢nost vykondva sprdvu majetku vo vyplathom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatelov davok. Pri vykone svojej ¢innosti kona &estne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatiiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchddzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné U¢tovnictvo, zostavuje samostatné U¢tovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle § 32 odst. 5 zakona o DDS, spolo¢nost nesmie pouZit majetok na krytie alebo uhradu zavézkov, ktoré
bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informécie o pouziti novych Gétovnych z&sad anovych Gétovnych metéd v porovnani
s predchadzajicim Gétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a €isty majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajicim Gétovnym obdobim neboli zaznamenané ziadne zmeny G¢tovnych postupov,
metod ocenovania a odpisovania poloZiek Uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim.

B4) Popis spdsobov ocenovania majetku a zavézkov, metdd pouZzitych pri uréeni realnych hodnot
majetku a zavéazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocéet cudzej meny na eura

Z Casového hladiska sa ucty finanéného majetku a financnych zévézkov ¢lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je viac ako jeden rok.

- cenné papiere

Obstaranie cenného papiera sa v Gétovnictve vyjadri jeho obstaravacou cenou. Transakéné naklady
predstavuju samostatni nakladovi polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym Grokovym
vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Gcte k danému cennému papieru. Nasledne je
cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktoru sa
cenny papier obstaral a cenou po preceneni na reélnu hodnotu je vynos alebo néklad. Ak v defi ocenenia nie je
pre dany dihovy cenny papier trhova cena, stanovi sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouZije vnitornd miera
navratnosti odvodend z vynosovej krivky daného dna.

V den precenenia sa dihovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického Gétu ocenovaci
rozdiel k U¢tu cenného papiera a slvztazne v prospech Uctu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na
tarchu Uctu Naklady na operécie s cennymi papiermi.

Ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky spolocnost ocefuje cenné papiere realnou hodnotou v sllade so
Stat(tom doplnkového dochodkového fondu, zakonom o DDS, vyhlaSkou NBS &. 246/2009 zo 16. jina 2009
0 spbsobe ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a 0 zmene vyhlasky MF SR €. 217/2005 Z.z.

Reélnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne ztéastnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanného néastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Naklady, spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa G¢tuji na priamo na Ucty transakénych
poloZiek a sU stcéastou vykazu ziskov a stréat.

11/23



Doplnkové dochodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

- kratkodobé poh/adavky

Tieto pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, sterminom
splatnosti do 1 roka vratane. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepoCitavajl na menu euro
avykazuji v zavierke fondu v stlade so zékonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom urenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajici driu
uskutoénenia U¢tovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Vyplatny déchodkovy fond
ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky nemal majetok v inej mene nez v mene euro.

- periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami su penazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je financny majetok, ktory dopinkova ddchodkova spolo¢nost
spravuje za Ucelom riadenia pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najmé préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukéazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke Ostatny majetok vsuvahe sa vykazuje majetok, ktory nie je vytvoreny primarmne na Ucel
zhodnocovania majetku podielnikov, sporitelov alebo U€astnikov, nie je ekvivalentom pefaznych prostriedkov ani
z&vézkom z financovania fondu.

B5) Uréenie dia uskutoénenia tétovného pripadu

Deri uskutognenia uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych zvyklosti na prisluSnom trhu.

Ostatné dopliujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej dochodkovej spoloénosti

Spolo¢nost m& narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a odst. 1 pism. a) zakona o DDS. Odplata za
spravu vyplatného dochodkového fondu nesmie v zmysle uvedeného zakona za jeden mesiac spravy presiahnut
0,083% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Hodnota odplaty za rok spravy 0,996% je
vypocitand ako dvanast nasobok hodnoty 0,083% , zakladom pre vypoCet mesacnej odplaty podia
predchadzajlcej vety je priemernd ¢istd hodnota majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde za ukonceny
kalendarny mesiac spravy. Odplata za spravu a zhodnotenie majetku je z(¢tovana v polozke ,Naklady na odplatu
za spravu a zhodnotenie majetku” vo vykaze ziskov a strat.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v dopinkovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitirom méZe byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezny G&et v prisluSnej mene a kontrolovat innost fondov v sulade so Zakonom o DDS.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypoéita sa ako
sadzba x Cista hodnota majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, : 365 x pocet kalendarnych dni, pripadajlci
na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.

Sadzby su rozdelené podla objemu majetku nasledovne:

do objemu 132 775 676 EUR 0,055% p.a.

od objemu 132 775 675 do objemu 199 163 513 EUR 0,045% p.a.
od objemu 199 163 513 EUR 0,035% p.a.
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Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup poberatela davky do inej doplnkovej déchodkovej spoloCnosti a odplata za odstupné sa
neustanovuje a spolocnost nema na tieto druhy odplat narok, nakolko prestup poberatela davky do inej
Doplnkovej dochodkovej spolocnosti nie je podia zédkona o DDS dovoleny a odstupné sa z prostriedkov
vyplatného dochodkového fondu nevyplaca.

Ucty poberatefov davok

Viyplatny déchodkovy fond Gctuje o pohyboch na osobnych Gétoch poberatelov davok na détoch skupiny 56
Osobné Gcty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytava Prehlad o zmenach v &istom majetku dopinkového
ddchodkového fondu.

Dari z prijmov v doplnkovom ddchodkovom fonde

Doplnkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zdkona 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného déchodkového fondu viak v zmysle vy3Sie uvedeného zakona § 43 spolognost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre dan vyberand zrazkou je pinenie zniZzené o zaplatené vklady.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde

V zmysle § 35 v stvislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim sa mozu z majetku fondu uhradzat len:

a) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

b) pomerna Cast odplaty za vykon €innosti depozitara,

c) poplatky subjektu vykonavajicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
ucty,

d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi,

e) poplatky centralnemu depozitarovi,

f) odplata auditorovi za overenie U¢tovnej zavierky fondu.

Viynosy z majetku vo vyplatnom ddchodkovom fonde su tvorené najmé z vynosov z cennych papierov,
prijatych Urokov z vkladovych Gctov v bankéach a z vynosov z operacii na finanénom trhu. Spdsob a moZnosti
investovania majetku st stanovené v § 53 zakona o DDS. Spolo¢nost musi dodrZiavat limity a obmedzenia
tykajuce sa majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouZiji na obdobie prvych dvandstich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajlcej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v plnej
vySke zabezpeceny voci devizovému riziku.

Ku dru Gétovnej zavierky spolocnost dodrziavala vSetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch k 31.12. 2011

Cash flow Cash flow
Polozky k 31.12. 2011 k 31.12.2010
Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
Uhradené pohladavky na troky, odplaty a provizie (+) 1075133 843 196
Uhradené zavazky z irokov, odplat a provizii (-) (370 995) (316 444)
Vynosy z dividend (+) 0 0
Pohladavky za dividendy (-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi a
drahymi kovmi (+)
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)
Obstaranie finanénych nastrojov (prvotné zalctovanie Uctov finanénych
nastrojov (+/-) (3 550 805) (2 767 076)
Z&vazky na zaplatenie kaplinej ceny FN (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) 0
Naklady na dodavatelov (-) 0
Zavazky voCi dodavatelom (+) 0
Naklady na zrazkovu dan z prijov (-) 0
Z&vazok na zrazkovd dan z prijmov (+) 498
Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti (2 846 169) (2 240 324)
PenazZny tok z investiénej €innosti X X
Obstaranie nehnutelnosti (-) 0 0
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) 0 0
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) 0 0
ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 0 0
Cisty penazny tok z investi¢nej ¢innosti 0 0
Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov/vklady poberatelov (+) 20 858 983 18 524 131
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (16 440 699) (12 232 225)
Dedicstva (-) 0 0
ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+) 0 0
Cisty periazny tok z financnej ¢innosti 4418 284 6 291 906
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v cudzej
mene
Cisty vzrast/pokles periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 1572115 3959 683
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku i€tovného obdobia 8 011 265 4 051 582
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Uétovného obdobia 9583 380 8 011 265
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D. Prehlad o0 zmenéch v éistom majetku fondu k 31. 12. 2011

Zhrnutie pohybov cistého majetku doplnkového déchodkového fondu k 31.12. 2011 a k 31.12.2010

Ozna
¢enie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 27 878 807 21551 804
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/dopinkovych

a) dbchodkovych jednotiek
hodnota 1 podielu/1 déchodkovej jednotky/1 dopinkovej

b) dbchodkovej jednotky
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1 dopinkovych déchodkovych fondov 20 858 894 18 524 131

2 Zisk alebo strata fondu 232949 418 244

3. Cisty rast/pokles majetku z precenenia

4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

5 Viyplata vynosov podielnikom

6 Odpisanie déchodkovych jednotiek za sprévu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové

7. jednotky/prevedené a vyplatené ddj (16 440 699) (12 615 462)

Il. Narast/pokles Cistého majetku 4651 144 6 327 003

A Cisty majetok na konci obdobia 32529 951 27 878 807
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/dopinkovych

a) déchodkovych jednotiek 904 510 333,69 781 028 349,36
hodnota 1 podielu/1 déchodkovej jednotky/1 dopinkovej

b) déchodkovej jednotky 0,035964 0,035695

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2011, ktorého sti¢astou je vysledok
hospodarenia za rok 2010 - (Sivaha — Pasiva — riadok Il. vykazu — Vlastné imanie).

Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov predstavuji prevedené konté G¢astnikov sporenia,
ktori sa stali od urcitého datumu poberatelmi davok. V pripade poziadania o davku sa majetok, zodpovedaj(ci
aktuélnej hodnote osobného Gc¢tu Ucastnika prevedie do vyplatného déchodkového fondu. Hodnota Gétu je
znizena o jednorazové vyrovnanie, ak of (¢astnik poziadal.

Vyplaty déchodkov predstavuju Ubytky na osobnych Uétoch poberatelov davok.

Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny den. VySka podielu poberatela davky na vynose z investovania
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde sa uvadza na osobnom Ucte k poslednému diu hodnotiaceho
obdobia v eurach. Podiel ugastnika na majetku fondu sa uvadza v poéte doplnkovych déchodkovych jednotiek,
hodnote doplnkovej déchodkovej jednotky a v eurach.

Hodnota podielu 0,035964 je hodnotou k31. 12. 2011 azahfiia Cisté zhodnotenie, teda nakladové
a vynosové polozky fondu.
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E. Pozndmky k polozkdm suvahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

Cenné papiere

1. DIhopisy - Struktura cennych papierov k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010

INVESTICNY MAJETOK

AUV k AUV k

PoloZka 31.12.2011 | 31.12.2011 | Precenenie | 31.12.2010 | 31.12.2010 | Precenenie
Dlhopisy
dlhopisy bez kuponov 0 0 0 0 0 0
dlhopisy s kupénmi 20 635 591 451 817 (316 188)] 17448527 230 600 118 394
hypotekarne zaloZné listy 2092 299 71948 (82499)] 2039301 37 351 3715
Spolu: 22 727 890 523 765 (398 687)] 19487 828 267 951 122 109
Dlhopisy celkom:(stvaha r.1b) 22 852 968 19 755779

Hodnota dlhopisov je uvedena v cene obstarania, prirastkom je pomerna ¢ast alikvotného trokového vynosu
a precenenie dihopisov, U¢tované na analytické Uty vZdy k poslednému diiu daného mesiaca.

Struktdra portfélia cennych papierov pod/a dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2011

Cr. Dohodnuta doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1|Do 1 mesiaca 0 0
2[Do troch mesiacov 0 0
3|Do Siestich mesiacov 0 4390 621
4|Do jedného roka 1081 669 0
5|Do dvoch rokov 4221298 15 365 158
6[Do piatich rokov 17 280 001 0
7|Nad pat rokov 0 0
Spolu: 22 582 968 19 755 779

Struktdira portfélia cennych papierov podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2011

Cr. Zostatkova doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1|Do 1 mesiaca 1081 669 0
2[Do troch mesiacov 0 0
3|Do Siestich mesiacov 2104 787 4390 621
4[Do jedného roka 2187 148 0
5|Do dvoch rokov 14 544 037 13 206 745
6[Do piatich rokov 2935 327 2158 413

7[Nad pat rokov 0
Spolu: 22 852 968 19 755 779
Struktira portfélia cennych papierov s kupénmi/bez kupénov k 31. 12. 2011

Cr. Dlhopisy 31.12.2011 31.12.2010
1.|Dlhopisy bez kupénov nezaloZené 0 0
1.1.|zaloZené v repoobchodoch 0 0
1.2.|zaloZené 0 0
2.|Dlhopisy s kupbnmi 22 852 968 19 755 779
2.1.|nezaloZené 22 852 968 19 755 779
2.2.|zaloZené v repoobchodoch 0 0
2.3.|zalozené 0 0
Spolu: 22 852 968 19 755 779
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2. Akcie

Zéakon 650/2004 Z.z. v § 53 presne vymedzuje investovanie majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde.
Vyplatny déchodkovy fond k 31. 12. 2011 vo svojom majetku neeviduje Ziadne akcie.

3. Podielové listy

Vyplatny déchodkovy fond k datumu priebeZnej Gétovnej zavierky neméa vo svojom portfoliu Ziadne podielové
listy.

4. Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby splatnosti

Cislo
riadku Dohodnuta doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1. |Do jedného mesiaca 1690 780 1041536

2.|Do troch mesiacov

3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka 8036 443 7119672
Spolu: (Savahar. 4) 9727 223 8 161 208

Krétkodobé pohladavky podra zostatkovej doby splatnosti

Cislo
riadku Zostatkova doba splatnosti 31.12.2011 31.12.2010
1. |Do jedného mesiaca 3228 693 2471784
2.|Do troch mesiacov 2 442 844 2714 538
3.|Do Siestich mesiacov 1087 826 1063 475
4.|Do jedného roka 2 967 860 1911411
Spolu: 9727 223 8161 208

Kratkodobé pohladavky st tvorené kratkodobymi terminovanymi vkladmi do jedného roka v jednotlivych
bankach, ako je uvedené vtabulke vy3Sie. Hodnota kratkodobych pohfadavok k 31.12. 2011 je vo vyske
9 727 223 eur. St¢astou vykazovanej hodnoty su aj alikvotné urokove vynosy suvisiace s danym obdobim.

5. Obratené repoobchody

Spoloénost nemala k 31. 12. 2011 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je prijatie alebo

poskytnutie Gveru alebo poZicky, ktoré su zabezpecené cennymi papiermi alebo pefiaznymi prostriedkami.

6. Derivaty

Spolo¢nost nema k datumu priebeZznej uctovnej zavierky v drzbe cenné papiere v cudzej mene, ku ktorym
musi viest nastroje kurzového zabezpecenia na zaistenie voci menovému riziku.

7. Drahé kovy

Spolo¢nost nema v drZbe drahé kovy.

8. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
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Cislo Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2011 31.12.2010
1. BeZné ucty 1 16
2. Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin 0 0
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotov 0 0
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dobou splatnosti 3 mes. 0 0
Medzisucet stvaha (riadok 8.) 1 16
5. Uveroveé linky na okamZité Cerpanie pefi. Prostriedkov 0 0

Penfaznymi prostriedkami st penazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahranicnej banky splatné na

poZiadanie.

Pre vyplatny dochodkovy fond je zriadeny Géet u depozitara — Slovenskej sporitelne, a.s., ktory je vedeny
v mene euro. Zostatok bezného U¢tu vedeného pre tento fond je UroCeny formou drokovej sadzby vo vySke
rovnajlcej sa pre den zriadenia automatického terminovaného vkladu sadzbou O/N.

PASIVA

1. Zavazky voéi bankam

Spoloénost neeviduje k 31. 12. 2011 Ziadne z&vézky z poskytnutia pefiaznych prostriedkov.

2. Z&vézky z ukonéenia sporenia

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Z&vézky z ukonéenia sporenia/ukonéenia ucasti (Stivaha-pasivar. 2) 13923 6 395
Celkom: 13923 6 395

Spolo¢nost’ eviduje na svojich U¢toch z&vézky z ukonCenia sporenia v pripade poZiadania o davku, ktorych

zostatky k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 s uvedené v tabulke.

3. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti

PoloZka 31.12.2011 31.12.2010
Z&vézky voCi spravcovskej spolognosti (Stvaharr. 3) 26 917 24 106
Ostatné zavazky (Savahar. 6) 9401 7785
Zavazky z ukonéenia sporenia (Sivaharr. 2) 13923 6 395
Spolu: Zavazky (Stvahar. 1) 50 241 38 286
6. Ostatné zavézky

PoloZka 31.12.2011 31.12.2010
Z&vézky voCi depozitirovi 1818 1638
Ostatné zavazky (sprava CP,bankové poplatky, zrdZkova dan) 3743 2 696
Odplata auditorovi 3840 3451
Spolu: (stivahar. 6) 9401 7785

Ostatné zavézky v celkovej vySke 9 401 eur predstavuju zavazky vodi depozitarovi, zavéazky za Gschovu a spravu

cennych papierov a odplatu za vykon ¢innosti auditora.
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7. Uéty poberatefov davok

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Stavk 1. 1. 27 460 473 21 168 567
Prirastky 20 858 983 18524 131
Ubytky (16 022 455)| (12 232 225)
Stav 31.12. 32297 002 27 460 473
Celkom podielové listky/(¢ty U€astnikov pober. davok 32 297 002 27 460 473

Polozka prirastky na (Ctoch predstavuje prevod prispevkov z prispevkového dbchodkového fondu
do vyplatného fondu v pripade, ak Gcastnik sporenia poZiadal o vyplatu davky. Polozka Ubytky na osobnych
Uctoch predstavuje davky, ktoré boli vyplatené poberatelom déchodku.

V pripade, Ze (Castnik poZiadal o vyplacanie doCasného dopinkového starobného déchodku, alebo
dodasného doplnkového vysluhového ddchodku a spifia podmienky vyplécania tychto déchodkov, spoloénost
prevedie majetok, ktory zodpovedd hodnote zostatku na jeho Gcéte ku diu prevedenia tohto majetku

z prispevkového do vyplatného fondu.

8. Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9)

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Podielové listy/ddchodkové jednotky/Géty Géastnikov 32297 002 27 460 473
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Zisk/strata bezného tétovného obdobia 232949 418 244
Vlastné imanie (Stvahar. Il) 32529 951 27878 717

Vysledok hospodarenia vo fonde za 12 mesiacov roka 2011 je 232 949 eur. Vlastné imanie je suctom Uctov

poberatelov davok a vysledku hospodarenia za dané obdobie.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z urokov

Polozka 31.12.2011 31.12.2010

Viynosy z Urokov z vkladov 205 957 182 845
Viynosy z Urokov z cennych papierov 869 175 660 351
Uroky (Vykazr. 1.1) 1075132 843 196

Strukttra vynosov z Grokov k datumu 31. 12. . 2011 vo fonde predstavuje vynosy z drokov z terminovanych

vkladov a kupénové vynosy z cennych papierov.

2. Zisk/strata z cennych papierov (precenenie, predaj)

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
V/ynosy z operaciii s cennymi papiermi 399 631 227 654
N&klady na operacie s cennymi papiermi (859 248) (327 783)
Zisk/strata (precenenie) (vykaz r. 4a) (459 617) (100 129)

V den precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech
analytického 0¢tu ocenovaci rozdiel k U¢tu cenného papiera sUvzt'azne v prospech Uctu
Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tarchu G¢tu Naklady na operacie s cennymi
papiermi.

3. Zisk/strata z predaja deviz
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Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Viynosy s operaciii s devizami 0 0
Néaklady na operacie s devizami 0 0
Zisk/strata z predaja deviz (vykaz ZaSr. 5b) 0 0
4. Zisk/strata z derivatov

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Zisky zo zaistovacich derivatov 0 0
Straty zo zaistovacich derivatov 0 0
Spolu: (vykaz ZaSrr. 6¢) 0 0
5. Zisk/strata z predaja iného majetku vo fonde

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Zisk/strata z predaja iného majetku 7 0
Spolu: (vykaz ZaS r.8/e) 0 0
6. Cisty vynos z majetku vo fonde

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
\Viynos z majetku vo fonde 615 522 743 067
Transakéné naklady (664) (232)
Bankové poplatky (10914) (8 155)
Cisty vynos z majetku vo fonde (riadok I1) 603 944 734 680

PoloZka &isty vynos z majetku vo fonde predstavuje vynos z majetku vo fonde zniZeny o bankové
a transakéné poplatky. Spolo¢nost dosiahla k 31. 12. 2011 dcisty vynos z majetku vo fonde vo vySke 603 944

eur.

7. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Néklady na odplatu za sprévu fondu (334 497) (286 567)
Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (32 658) (26 418)
Néaklady na audit (3 840) (3451)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (Vykaz r.lll) (370 995) (316 436)

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostava z ndkladov na odplatu za spravu fondu a zhodnotenie majetku
vo fonde, nékladov na audit a z ndkladov na odplatu za sluzby depozitira a poplatkov za spravu cennych

papierov.

8. Zisk/strata

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond k 31. 12. 2011 dosiahol zisk vo vySke 232 949 eur.
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F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

Preh/ad o inych aktivach (podsuvaha)

Oznace
nie Polozka 31.12.2011 31.12.2010
X |Iné aktiva X X
1.|Prava na vypoZicanie pefiaznych prostriedkov 0 0
2.|Pohladavky zo spotovych obchodov 0 0
3.|Pohladavky z terminovanych obchodov 0 0
4.|Pohladavky z eurépskych opcii 0 0
5.|Pohladavky z americkych opcii 0 0
6.|Pohladavky z bankovych zaruk 0 0
7.|Pohladavky z rucenia 0 0
8.|Pohladavky zo z&lognych prév 0 0
9.|Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom préva 0 0
10.|Prava k cudzim veciam a pravam 0 0
11.|Hodnoty odovzdané do Gschovy a na uloZenie 0 0
12.|Hodnoty odovzdané do spravy 22 852 968 19 755 779
13.|Hodnoty v evidencii
INE AKTIVA SPOLU 22 852 968 19 755 779
Preh/ad o inych pasivach (podsuvaha)
Oznace
nie Polozka 31.12.2011 31.12.2010
X |Iné pasiva X X
1.|Za&vazky na pozianie pefiaznych prostriedkov 0 0
2.|Z&vazky zo spotovych obchodov 0 0
3.|Zavazky z terminovanych obchodov 0 0
4.|1Z&vézky z eurdpskych opcii 0 0
5.|Z&vézky z americkych opcii 0 0
6.|Zavazky z ruCenia 0 0
7.|2&vézky zo zaloZnych prév a zalohov 0 0
8.|Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava 0 0
9.[Préva inych k veciam a pravam fondu 0 0
10.[Hodnoty prevzaté do spravy 0 0
11.|Zé&vazky v evidencii 0 0
INE PASIVA SPOLU 0 0

V podstvahovej evidencii sa vedie evidencia inych aktiv a pasiv, ide o pohladavky a zavazky zo zmldv,
z ktorych ani jedna zmluvna strana doteraz neplnila. Vedu sa tu prava fondu k cudzim majetkovym hodnotam,
alebo prava inych k majetkovym hodnotam fondu.

O polozke sa uctuje ako o inom aktive alebo pasive podfa toho, ¢i ma fond podfa zmluvy plnit prvy, alebo mé
ako prva plnit druha strana. Ak maju obe strany plnit sicasne, eviduje sa aktivum aj pasivum. Podslvahova
evidencia doplfia informaciu jednotlivych poloZiek stvahy alebo vykazu ziskov a strat.

Vyplatny dochodkovy fond na podstvahovych G¢toch neevidoval ku diiu zostavenia G¢tovnej zavierky Ziadne
poloZky podkladovych aktiv a pasiv, ktoré by predstavovali prava alebo zévézky buddcich plneni.
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G. Ostatné poznamky

Informéacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Struktdra poh/adavok a zavézkov voéi spriaznenym stranam k 31. 12. 2011

Spoloénost v skupine Pohfadavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a. s. 26 917|Odplata za spravu fondu

Struktdra poh/adavok a zavézkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2010

Spoloénost' v skupine Pohfadavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s,, a.s. 24 106|Odplata za spravu fondu

Odplata za spravu vyplatného déchodkového fondu poklesla z titulu novely zakona 650/2004 Zb., v zmysle
ktorej spravcovska spoloénost Uctuje odplatu za jeden mesiac spravy v hodnote, ktora nesmie presiahnut 0,083
% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.

Informécie o riadeni rizik

Rizikovy profil vyplatného ddchodkového fondu vyplyva z aktualne platného znenia StatGtu fondu
a informaéného prospektu, v stlade s platnymi pravnymi predpismi.

Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde méZe byt pouZity iba s ciefom zabezpedit riadne a bezpeéné
investovanie majetku vo fonde a ochranu poberatelov davok.

V zmysle § 34 ods. 2 zakona o DDS, systém riadenia rizik je systém zabezpecujuci v€asnu a primeran(
identifikaciu rizik, meranie velkosti rizik, sledovanie rizik, zmierfiovanie velkosti rizik a primerané vykazovanie
vSetkych vyznamnych rizik, zahfiia stratégiu a organizéciu, informacné toky a informacny systém pre riadenie
rizik, systém uzatvarania obchodov a systém na zavedenie novych druhov obchodov. Pravidla obmedzenia
a rozlozenia rizika st popisané v &asti V. Statttu vyplatného d. d. f.

Investiéna stratégia vyplatného déchodkoveho fondu je konzervativna, prihliada na Gcel zriadenia vyplatného
ddéchodkového fondu. Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut kapitalovy vynos pri nizkej drovni rizika zaloZenej
na vyvazenej alokacii majetku medzi dihopisové investicie na jednej strane a pefiazné investicie na strane druhej
s ohladom na dodrZiavanie Urovne penaznych prostriedkov potrebnych pre plnenie si zavazkov voci poberatelom
davok. DalSie obmedzenia a podrobnosti o investiénej stratégii vyplyvaji z prisludnych pravnych predpisov
a Stattu fondu.

Rizikovy profil vyplatného dochodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje
najviac taki mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo fonde, aka je eSte pravne pripustnd pri investovani
s majetkom v konzervativnych déchodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, vCasné apresné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre véasné, presné a UspeSné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

Ked?Ze trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffa viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najdoleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povaZzujeme menové, Urokové, kreditné (Gverové) a akciové, uvedomujuc si vplyv aj
dalSich druhov rizik, akymi st napriklad inflaéné, reinvesticné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menove riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o dbchodkovom sporeni a Statutom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozZné kurzové straty v pripade posilnenia domécej meny voci
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Majetok vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde musi byt
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v pinej vySke zabezpedeny voci menovému riziku. Na eliminaciu rizika méze spoloénost v zmysle platnej
legislativy a Statutu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap.

Kreditnym (Gverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plinit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o méze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spoloénost. Spolo¢nost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zéklade ratingu emitujlcej spolocnosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agenturou Specializujucou sa na
oceflovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocenovanie investi¢ného rizika st opravnené len tie
renomované agentdry Specializujlce sa na ocefovanie investiéného rizika, ktoré sl uvedené v zozname
Néarodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene drokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia.
V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stlpajl. Tieto zmeny maji vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne.

Ceny cennych papierov sa pohybujl inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych papierov
na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikované durécia. Duracia predstavuje priemernd splatnost dihopisu
so zretelom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu
krivky Urokovych sadzieb.

Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Spoloénost eviduje k 31. 12. 2011 zavazky voCi spriaznenym osobam, ktoré predstavuju odplatu za spravu
fondu za mesiac december 2011, uvedenu v Casti G.

Informécie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto Gctovnej zavierky v prispevkovom dopinkovom fonde aZz po vyhotovenie vykazov
apoznamok k zévierke, nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoCnosti v nej
uvedené. S Géinnostou od 31. decembra 2011 nadoblda G¢innost Opatrenie MF z 24. oktébra 2011 €.
MF/24041/2011-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74.

*
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TN LE

Ing. Milo§ Krsak JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

: £ :’3
Ing. Agata Bachledova

zodpovedna za zostavenie
priebeZznej Uctovnej zavierky
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