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Zaciatkom maja FED aj ECB v sulade s oc¢akavaniami zvysili US. US FED sa
dostala na 5,25 % a hlavna US ECB sa dostala na 3,75 %. Nebolo to prekva-
pujuce a investori sa sustredili na sprievodné komentdre. Americky bol
mierny, ked FED naznacil, Zze bude starostlivo vyhodnocovat prichddzajuce
makro spravy a Ze si je vedomy, Ze zvy$ovanie US posobi s ur¢itym onesko-
renim. ECB naznacila, ze inflaciu sa zatial nedari skrotit a bude potrebné
dalsie zvysovanie US. Momentdlne sa uz neo¢akava v USA zvy$ovanie US a v
EMU jedno zvysenie o 0,25 %. Pricom makro Udaje sui pomerne fragmento-
vané. Celkovo je inflacia v Amerike a Azii a Oceanii s vynimkou Argentiny a
Austrdlie klesajuca a uz nie velmi daleko od cielenych hodnét. V Cine sa
inflacia dostala dokonca uz len tesne nad dezinflacnu drahu. V Eurdpe vsak s
vynimkou Ruska je situdcia horsia, inflacia je vysoka a neklesd, resp. len
velmi mierne. Najvyssia inflacia je v Argentine 108 %, Turecku 43 % a najniz-
Sia v Cine 0,1 %, Saudskej Arabii 2,7 % a Japonsku 3,2 %. Nervézne obchodo-
vanie ukdzalo zmie$anu vykonnost hlavnych akciovych indexov. Rastol len
Nikkei + 7 % (najvyssia Uroven od roku 1990), zatial ¢o SP500 len + 0,43 %,
Stoxx 600 -2,31%, DAX - 1,62 % a Sanghaji 300 - 5,56 %. Nemecky, britsky a
francuzsky index klesol, ¢im sa CiastoCne vzdialili od svojich rekordnych
alebo dlhodobo najvyssich hodnét. Témou €. 1 bola dohoda o navyseni dlho-
vého stropu USA. Financ¢ny svet posledné tyzdne veril, Ze tu nakoniec pride
k dohode, ako tomu bolo uz viackrat v minulosti. Na oceneni portfdlia sa
pozitivne prejavil pokles RP u podnikovych dlhopisoch v EUR a USD (z ¢oho
vyplyva rast cien dlhopisov), rast akcii a maly pokles urokovej krivky v EUR a
velky rast v USD. [RP-rizikové prirdzky, FED-ndhrada centrdinej banky v
USA, US-Urokové sadzby, EMU-Eurépska menova Unial.
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V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



