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TAX & AUDIT SERVICES

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Stabilita, d.d.s., a.s. (,spolonost™)
spravujlcej dopinkovy déchodkovy fond Stabilita prispevkovy d.d.f., Stabilita, d.d.s. a.s. (,doplnkovy
déchodkovy fond")

UskutoCnili sme audit priloZzenej (ctovnej zavierky doplnkového ddéchodkového fondu Stabilita
prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., ktord obsahuje stvahu k 31.decembru 2010, vykaz ziskov
astrat za rok konciaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd a dalSie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto Gictovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a
verny obraz v stlade so zékonom o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zékon o (ctovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné pre
zostavenie (ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u? v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ stanovisko na tdto Gctovnl zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
Uctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a Udajoch
vykazanych v Uctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné na zostavenie (ctovnej zavierky
Uctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhn(t auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vsak na Ucely vyjadrenia stanoviska k Ucinnosti internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych étovnych zasad a Gctovnych
metdd ako aj primeranosti Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentécie (ctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre
nase auditorské stanovisko.
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Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska, Uctovna zévierka poskytuje vo vietkych vyznamnych stvislostiach pravdivy a
verny obraz finantnej situdcie doplnkového déchodkového fondu Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s. k31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiaci k

uvedenému datumu v stlade so Zdkonom o Uctovnictve,

Bratislava, 14. januara 2011

MANDAT AUDIT, s.r.o.
Namestie SNP 15, 811 01 Bratislava 5
Licencia SKAU ¢. 278

Ing. Martin Siagi y
Zodpovedny auditor /
Dekrét SKAU ¢&. 871
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Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

Uétovna zavierka prispevkového dopinkového dochodkového fondu

za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2010

Doplnkovy déchodkovy fond:
Stabilita prispevkovy d.d.f,,
STABILITA, d.ds., a.s.
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Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

SUVAHA

Prispevkového doplnkového déchodkového fondu

v eurach

k 31.12.2010

Oznace
nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1
X Aktiva X
I. |Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 7) 191442 045 186 923 881
1. |Dlhopisy 170 949 984 151 301 558
a) |bez kupdnov 6 185938 5903 582
b) [s kupbnmi 164 764 046 145 397 976
2. |Akcie
3. |Podielové listy 2413741 4 667 539
a) [otvorenych podielovych fondov 2413741 4 667 539
b) |ostatné
4, |Kratkodobé pohladavky 17 916 706 30 828 112
5. |Obratené repoobchody 0
6. |Derivaty 161 614 126 672
7. |Drahé kovy 0
Il. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 148 719 634 506
8. |PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 148 719 137 951
9. |Ostatny majetok 0 496 555
Aktiva spolu 191 590 764 187 558 387
Oznace
nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 1
X Pasiva X X
I.  [Zavazky (suet poloziek 1 az 6) 1853180 1519 801
1. |Z&vézky voli bankam
Zavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukoncenia
2. [UCasti 22 439
3. |Zavézky voCi spravcovskej spolocnosti 353 310 353219
4. |Derivaty 1434 153 1134 486
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 43 278 32 096
Il. [Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 189 737 584 186 038 586
Podielové listy/déchodkové jednotky/doplnkové dochodkové
7. |jednotky 183 729 648 171 383 963
8. |Ostatné kapitalové fondy 0 0
9. |Zisk alebo strata beZného uctovného obdobia 6 007 936 14 654 623
Pasiva spolu 191 590 764 187 558 387
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Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Prispevkového doplnkového dochodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2010

v eurach

Oznace

nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009

a b 1 2

1. \Viynosy z Urokov 8 695 784 8512 980
1.1. uroky 8695 784 8512 980
1.2. vysledok zaistenia
2. Viynosy z podielovych listov (23 307) 569 727
3. Viynosy z dividend
3.1. dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4 /a.  |Zisk/strata z predaja cennych papierov 362 191 9248 795
4.a.1 |precenenie 425 071 9 356 762
4.a.2 |predaj cennych papierov (62 880) (107 967)
5./b.  |Ziskistrata z predaja deviz 1632 316 (238 338)
6./c.  |Zisk/strata z derivatov (1012 590) 259 046
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8le. Zisk/strata z predaja iného majetku 1638 527 461 237
l. Vynos z majetku vo fonde 11292 921 18 813 447
f. Transakéné naklady (6 412) (13 790)
g. Bankové a iné poplatky (12 085) (10911)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 11274 424 18 788 746
h. Naklady na financovanie fondu (8 449)
h.1. naklady na uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
h.3. naklady na dane a poplatky (8 449)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (5 266 488) (4 134 123)
i, Naklady na odplatu za spravu a zhodnotenie majetku fondu (5058 903) (3959 749)
- Néklady na odplaty za sluzby depozitara (199 136) (174 374)
A Zisk alebo strata 6 007 936 (14 654 623)
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Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

POZNAMKY K ROCNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE dopinkového déchodkového fondu
A. Vseobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy ddéchodkovy fond), vznikol na
zaklade prechodu majetku zodpovedajucemu hodnote zavazkov dopinkovej dochodkovej poistovne voCi
poistencom doplnkového déchodkového poistenia v sulade s § 83, ods. 5 zakona ¢, 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov a v sulade s postupom delimitacie majetku a zavéazkov DDP
Stabilita stanovenym v Transformaénom projekte DDP Stabilita ku dfiu 1.4.2007.

Prispevkovy dochodkovy fond spravuje doplnkova déchodkové spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len
spolognost), so sidlom na Badikovej ulici &. 5, 040 01 Kosice, ICO 36718556, ktora bola zalozena
zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Kosice I, oddiel Sa, vlozka Eislo 1407/V. SpoloCnost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31262 368. Cinnost spolognosti pri sprave
prispevkového déchodkového fondu je upravena zakonom ¢&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, (dalej len ,Zakon o DDS").

Prispevkovy dochodkovy fond sa vytvara na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu. Majetok vo fonde nie je
suCastou majetku spoloCnosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
spoloCnosti aod majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych dbéchodkovych fondoch, ktoré
spolocnost spravuje.

Statdt prispevkového dochodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva novozaloZenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi
ucastnikmi doplnkového dbchodkového sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené vtomto
Statlte sa spravuju u€astnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj
dalSimi ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Tento S$tatt bol zmeneny
rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statute a schvaleny riadnym Valnym zhromazdenim dria
13. 5. 2008 v stlade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP. Tieto zmeny boli zverejnené na
internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Upiného znenia Statdtu s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Statit bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS diia 5. 3. 2009 ¢. OPK-2864-1/2009. Spoloénost zaviedla doplnkovu déchodkov
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny def.

Dria 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statdtu v stvislosti s novelou zékona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala
najma zabezpeCenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu
fondov, zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Uc¢astnika do inej DDS
a zmeny odplaty za odstupné. Stattt bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1. 2010 a bol podpisany
¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo dia 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statltu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dfia 6. 5. 2010 &. OPK 1473-1-2010.

Depozitarom prispevkového dochodkového fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: Toméasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava I., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B. Depozitar vykonava Cinnost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolo¢nostou o vykone Cinnosti depozitara.

Prispevkovy déchodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku spésobom vymedzenym
zakonom o DDS a $tatutom prispevkového déchodkového fondu, a to do majetku vymedzeného zékonom o DDS
a StatGtom a na principe obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona o DDS a $tatutu.

Investicna stratégia fondu je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového ddchodkového fondu.
Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Stratégia predpoklada
alokaciu investovaného majetku medzi akciovu zlozku na jednej strane a dlihopisovu a pefiaznu zlozku na strane
druhej pri Ciasto€nom eliminovani menového rizika.
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Stabilita prispevkovy d.d.f.,
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Spolo€nost’ vykonava spravu majetku v prispevkovom dochodkovom fonde samostatne vo svojom mene
avzaujme ucéastnikov doplnkového dbéchodkového sporenia. Pri hospodareni s majetkom v prispevkovom
déchodkovom fonde je spoloénost povinna vykonavat ¢innost v najlepSom zaujme Ucastnikov dopinkového
déchodkového sporenia av zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov,
Statltu a davkového plénu prispevkového déchodkového fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS. Majetok vo fonde

nesmie by pouZity na poskytovanie pdZiciek, darov, Uverov ani akéhokolvek zabezpeCenia zavazkov inych
fyzickych alebo pravnickych oséb.

B. Pouzité tictovné zasady a metody

Udtovna zavierka k 31. 12. 2010 pozostava zo stvahy k 31. 12. 2010, vykazu ziskov a strat a poznamok
k uCtovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010, ktor4 bola zostavena v sulade so zakonom ¢.
431/2002 Z.z. o Uctovnictve vzneni neskorSich predpisov. Spoloénost pri zostaveni uctovnej zavierky
postupuje v zmysle Opatrenia MF SR €. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek U¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov
urenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove a postupoch uétovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy.

U&tovnym obdobim je obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010. Tato Uttovna zavierka je zostavena za
predpokladu nepretrZitého pokracovania prispevkového déchodkového fondu vo svojej Cinnosti.

B1) Uétovné zasady a Uétovné metody pouzité pri zostavovani individualnej uétovnej zavierky

Pri zostavovani uétovnej zavierky spolo¢nost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve. Pri
otvarani uctovnych knih prispevkového dopinkového déchodkového fondu spoloénost postupovala v zmysle
vy$Sie citovaného Opatrenia MF SR.

Od 1. januara 2008 spolocnost vedie uUctovnictvo v prispevkovom ddchodkovom fonde vzmysle vySSie
citovaného Opatrenia MF SR. V zmysle novych postupov uctovania su zasadné zmeny v uctovani, ktoré vyrazne
ovplyvnili aj vysledok hospodarenia v dopinkovom dochodkovom fonde.

V porovnani s predchadzajicim détovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny U¢tovnych postupov,
spOsobov ocenovania a usporiadania Uctovnych poloziek, ani zmeny obsahového vymedzenia tychto poloZiek za
obdobie, ku ktorému sa vykazuje tato Uctovna zavierka.

B2) Popis jednotlivych poloziek aktiv a spdsoby ocenovania majetku
Zasady pre ¢lenenie tctov finanéného majetku a finanénych zavézkov

Z Casového hladiska sa ucty finanéného majetku a finannych zévézkov Clenia na:

a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je viac ako jeden rok

Obstaranie cenného papiera sa v U¢tovnictve vyjadri jeho obstaravacou cenou. Ak bol cenny papier
nakupeny spolu s alikvotnym drokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Ucte
k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na realnu hodnotu vzmysle postupov
uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a cenou po preceneni na reélnu hodnotu je
vynos alebo naklad.

Ocenovanie cennych papierov realnou hodnotou je v stlade s pravnymi predpismi — vyhlaSkou Narodne;
banky Slovenska ¢. 246/2009 Z.z. o spdsobe ur€enia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
aozmene vyhlasky MF SR €. 217/2005 Z.z. ovlastnych zdrojoch doplnkovej ddéchodkovej spolo¢nosti
a 0 metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v d.d. fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Realnou hodnotou finanénych nastrojov je aktualna trhova cena alebo teoreticka cena finanénych nastorojov
podla uvedenej vyhlaSky. Teoretickou cenou sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja uréeny
podla postupu v zmysle Vyhlasky ¢. 246/2009 Z.z.

Odo dna obstarania prirasta k u¢tu dihového cenného papiera urok, v prospech Urokovych vynosov trokovou
mierou, ktorou by bol buduci pefiazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany na su¢asnu hodnotu
rovnu cene, za ktoru bol obstarany.
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V def precenenia sa dlhovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického U¢tu ocefiovaci
rozdiel k Gétu cenného papiera a suvztazne v prospech U€tu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na
tarchu U¢tu Naklady na operacie s cennymi papiermi. Na urokovu mieru, ktorou prirastd k predmetnému
cennému papieru urok, precenenie nema vplyv.

Uétovné metddy oceriovania derivatov a zasady ich pouZitia

Zaistovacim finanénym nastrojom je taky nastroj, ktorym sa zaistuje majetok alebo zavéazok fondu proti
nepriaznivej zmene realnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo proti nepriaznivej zmene
pefiazného toku zo zaistovaného majetku alebo zavazku spdsobeného realizaciou uréeného druhu rizika alebo
urenych druhov rizik tym spésobom, Ze zmena realnej hodnoty zaistovacieho nastroja alebo zmena pefiazného
toku z neho bude vyrovnavat zmenu redinej hodnoty zaistovaného nastroja alebo zmenu pefiaZzného toku
z neho. Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néstroja areadlnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyZaduje poCiatoénu investiciu podstatne niz8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa oCakava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitefov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu, pri€om doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dihSia ako pri spotovej operécii.

Podkladovym nastrojom derivatu je to, o sa ma alebo moze derivatom obstarat’ alebo dodat alebo to, od
¢oho sa odvodzuje hodnota finanéného vyrovnania derivatu. Reélna hodnota derivatu obchodovaného na
verejnom trhu sa ur¢i ako trhova cena derivatu vyhlasena v def ocenenia. Realna hodnota derivatu
neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa ur€i pri call opcii ako rozdiel
medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze v den expiracie alebo
moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vacsiu ako dohodnuta cena a medzi sii¢asnou
hodnotou dohodnutej ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna cena v de
expiracie alebo moznej realizacie bude nizSia ako cena dohodnuté. Spolo¢nost klasifikuje vSetky derivaty ako
derivaty na zabezpecenie.

Zmeny realnych hodndt derivatov sa U€tuju na uéty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
suvztaznym zapisom na ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na ucet Straty zo zaistovacich derivatov.

Penriazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami su pefazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finan¢ny majetok, ktory dopinkovéa déchodkové spolo¢nost
spravuje za Ucelom riadenia pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitefny za vopred zname mnoZstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

Kratkodobé pohladavky
Pohladavky vodi bankam predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Zostatky uétov vedenych v cudzej mene su prepocitané na domacu menu

referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v defi, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zavierka.

Ostatny majetok
V polozke Ostatny majetok v slvahe sa vykazuje majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel

zhodnocovania majetku U¢astnikov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.
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B3) Popis jednotlivych poloziek pasiv

Zavazky voéi spravcovskej spoloCnosti predstavuji zavazok fondu za spravu a zhodnotenie majetku
doplnkového dochodkového fondu. Odplata za spravu fondu nesmie za jeden mesiac spravy podla § 35a)
zakona 650/2004 Z.z. presiahnut 0,165% z priemernej mesacnej hodnoty majetku v prispevkovom déchodkovom
fonde. V zmysle prechodnych ustanoveni v § 87j) odplata za spravu fondu vroku 2010 nesmie za jeden
kalendarny mesiac presiahnut 0,205 % zpriemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde.

Ostatné zavézky

Ostatné zavéazky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Uctuje fond v suvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie G¢tov. V zmysle
novely zakona 650/2004 Z.z. spolo¢nost eviduje k 31. decembru aj zavazok fondu za sluzby auditora.

Uéty uéastnikov

Na tychto Uctoch sa zachytavaju hodnoty osobnych Gctov u€astnikov sporenia v prispevkovom dochodkovom
fonde ako aj pohfadavky prispevkov voéi Ucastnikom sporenia v prispevkovom dochodkovom fonde ako
0 polozke znizujucej viastné imanie.

B4) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavézky v prispevkovom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menéach, su
prepocitané na menu euro ku diiu Uctovnej zavierky referencnym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym
ECB vden predchadzajici driu uskutoénenia uctovného pripadu av den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich menéch sa uctuju
suvztazne v prospech Uctu Vynosy z operacii s devizami alebo na tarchu uétu Naklady na operacie s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

B5) Defi uskutoénenia uétovného pripadu

Defi uskutonenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako doba obvykla na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom
uskutognenia Uc¢tovného pripadu je prvy deri lehoty, pocas ktorej méa byt obchod podia dohody vyrovnany.

Doplriujice udaje
Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypocita sa ako

sadzba x €ista hodnota majetku v prispevkovom déchodkovom fonde / 365 x pocet kalendarnych dni,
pripadajlce na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata poCita. Sadzby su rozdelené podia objemu nasledovne:

- do objemu 132 776 tis. eur 0,055 % p.a.
- od objemu 132 776 tis. eur do objemu 199 164 tis. eur 0,045% p.a.
- od objemu 199 164 tis. eur 0,035% p.a.

VySka odplaty sa vypoCitava na dennej baze, ato alikvotne z dennej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom
déchodkovom fonde.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky spolonost postupovala v zmysle Opatrenia €. 25835/2007-74 MF SR
z 13. decembra. 2007, ktoré nadobudlo ucinnost 1. januara 2008.

Pocénutc datumom 1. 6. 2009 spolo¢nost zaviedla dopinkovl déchodkovi jednotku. V zmysle § 48 odst. 4
pism. h) Zakona o DDS hodnotiace obdobie je obdobie, za ktoré sa uréi podiel u€astnika doplnkového

8/22



Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.

déchodkového sporenia na vynose z investovania majetku vo fonde. Do 31. maja 2009 hodnotiacim obdobim bol
jeden kalendarny mesiac. Od 1. juna 2009 sa stal hodnotiacim obdobim jeden kalendarny defi. Vyska podielu
Ucastnika na vynose zinvestovania majetku sa uvadza na osobnom ucte Ucastnika k poslednému driu
hodnotiaceho obdobia v eurach. Od tohto datumu sa vykaze ako pocet dochodkovych jednotiek , hodnota
déchodkovej jednotky a celkova nasporené suma v euréch.

Spolognost méa v zmysle zakona o DDS o doplnkovom déchodkovom sporeni § 35¢) a v zmysle Statitu d.d.f.
narok na odplatu za prestup uCastnika doplnkového déchodkového sporenia do inej dopinkovej déchodkovej
spolo¢nosti v obdobi troch rokov od uzatvorenia ucastnickej zmluvy 5 % hodnoty zostatku na jeho osobnom Ucte,
ku diiu predchadzajicemu driu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % aktualnej hodnoty osobného uctu Ucastnika ku diu, ku ktorému sa odstupné
vyplaca. Ugastnikovi sa vyplati odstupné vsume zodpovedajicej 80 % aktualnej hodnoty osobného UGétu
ucastnika ku driu uréenému v Ziadosti o vyplatenie odstupného, ak do dfia doruéenia tejto Ziadosti nepoZiadal
0inl davku, na ktord spinil podmienky vyplacania podla davkového planu. Rozdiel medzi aktualnou hodnotou
osobného uctu Ucastnika pred vyplatou odstupného a vyplatenou sumou odstupného, znizeny o odplatu za
odstupné podla § 35d), sa povazuje za kladny vynos prispevkového déchodkového fondu v zmysle §19 odst. 2)
Zakona 650/2004 Z.z.

VSetky hodnoty, uvedené vo vykazoch a v poznamkach su zachytené v mene euro, ktora sa stala platnou
menou v Slovenskej republike diiom 1. 1. 2009.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 31. 12. 2010

Cash flow k Cash flow k
Polozky 31.12. 2010 31.12.2009
PREVADZKOVA CINNOST
Vlysledok hospodarenia 6 007 936 14 654 623
Kratkodobé pohladavky voéi bankam (2618 453) (30 828 112)
Pohladavky vogi dlznikom (401 948)
Ostatny majetok/zavazky 428 576 41634
Zmena stavu ¢asového rozlisenia 246 524 (146 818)
Penazné toky z prevadzkovej €innosti 3662 635 (16 278 673)
INVESTICNA CINNOST
Dlhopisy bez kupdnov, dlhopisy s kuponmi (58 590 562) (35 513 040)
Predané cenné papiere 31912 581 30 801 204
Podielové listy (2 237 557) (550 355)
Akcie 0
Derivaty (128 606)
Ostatné pohladavky, neuvedené vyssie
Penazné toky z investi¢nej innosti (28 915 538) (5 390 797)
FINANCNA CINNOST
UCty uCastnikov sporenia 11 949 964 3461039
Ocenovacie rozdiely
Rezervny fond
Peinazné toky z finan¢nej ¢innosti 11 949 964 3461039
Penazné toky spolu: (13 302 939) (18 208 431)
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k poslednému
du roka/hodnotiaceho obdobia 17 663 124 30 966 063
Pociatony stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 30 966 063 49174 494
Cisty vzrast (+) / pokles (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (13 302 939) (18 208 431)
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D. Prehl'ad o zmenach v éistom majetku fondu k 31. 12. 2010

Zhrutie pohybov Cistého majetku dopinkového déchodkového fondu k 31. 12. 2009
ak31. 12.2010

Ozna-
¢enie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zaCiatku obdobia 186 038 586 167 922 925
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/hodnota prispevkov
b)  |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1. |dopinkovych déchodkovych fondov 40 302 071 28 195 508
2. |Zisk alebo strata fondu 6 007 936 14 654 623
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |Ubytky na osobnych uctoch u€astnikov sporenia (42 424 692) (24 601 297)
5. |Pohladavky voci u€astnikom vo fonde (186 317) (133 173)
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za sprévu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/prestupy
7. |avystupy u€astnikov
Il. |Narast/pokles €istého majetku 3 698 998 3461039
A. |Cisty majetok na konci obdobia 189 737 584 186 038 586
a) |pocet podielov/dbchodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 5222 314 998 5284 515790
b) |hodnota 1 podielu /1 dbchodkovej jednotky / 0,036330 0,035200

Polozka Cisty majetok na konci obdobia k 31. 12. 2010 obsahuje prispevky U¢astnikov sporenia a prispevky
ich zamestnavatelov, upraveny o vysledok hospodarenia a pohladavky vodi Uéastnikom sporenia, ako polozku
znizujucu majetok fondu. (Vid Stvaha — Pasiva — riadok II. vykazu)
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

(Udaje v tabulkéch st uvadzané v euréch)

AKTIVA
Cenné papiere
Dlhopisy
Trhova hodnota AUV k AUV k

Polozka k 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009 | Precenenie CP
Dlhopisy:
dihopisy bez kupénov 6 185 938 0 5 486 441 0 417 141
dihopisy s kupdnmi 157 941 530 4329 189 134 555 898 3458 631 2906 429
hypotekarme zalozné listy 2410511 82 816 4 233 055 119 624 124 339
Spolu 166 537 979 4 412 005 144 275 394 3 578 255 3 447909
Spolu:( suvahar. 1) 170 949 984 151 301 558
1a) dlhopisy bez kupénov

Trhova hodnota k
Polozka 31.12.2010 AUV k 31.12. 2010 31.12.2009 AUV
dihopisy bez kupénov 6 185938 0 5903 582 0
Spolu: (riadok 1a) stvahy: 5903 582
1b) dlhopisy s kupdnmi
Trhova hodnota

Polozka k 31.12.2010 | AUV k 31.12.2010|  31.12.2009 AUV Precenenie
Dlhopisy s kupdnmi 160 352 041 4412 005 138 788 953 3578 255 3030 768
Spolu stivaha 1b) 164 764 046 145 397 976

Spolo¢nost vykazuje v prehfadoch o cennych papieroch hodnotu CP pri ich nadobudnuti, alikvotny urokovy

vynos z cenného papiera a jeho precenenie vzdy k poslednému driu daného mesiaca. Zmeny realnych hodn6t
CP su zachytené analyticky ku kazdému U¢tu CP arozdiely z precenenia sa Uctuju do nakladov alebo do
vynosov, teda s vplyvom na vysledok hospodarenia v prispevkovom déchodkovom fonde.

Podielové listy

a) podielové listy otvorenych podielovych fondov

Trhova hodnota k

Polozka 31.12.2010 Precenenie 31.12.2009 Precenenie
Podielové listy 2403 953 9788 5075 131 (407 592)
Spolu (r. sivahy 3) 2413741 4 667 539

PoloZzka podielovych listov k 31. 12. 2010 po preceneni na realnu hodnotu dosahovala celkovi sumu

2413 741 eur.
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Kratkodobé pohladavky

Polozka 31.12.2009 Urokova sadzba |Splatnost’ Mena

SLSP, a. s. 16 333 667 0,41%| 07.01.2010 eur
KTV J&T 1819218 5,00%| 03.03.2010 eur
KTV J&T 2712718 5,00%| 29.03.2010 eur
KTV J&T 5438 784 5,00% 18.06.2010 eur
KTV J&T 3319 392 5,00% 11.03.2010 eur
KTV J&T 1204 333 5,00% 14.07.2010 eur
Spolu:( stivahar. 4) 30 828 112

Spolo€nost ma ulozené finanéné prostriedky k 31. 12. 2010 na terminovanych vkladoch v Slovenske;
sporitelni a v banke J&T v celkovom objeme 17 916 706 eur. Kratkodobé pohladavky su tvorené terminovanymi
vkladmi v jednotlivych bankach so splatnostou do jedného roka.

Polozka 31.12.2010 Urokova sadzba Splatnost’ Mena

SLSP, a. s. 2618 453 0,27% 3.1.2011 eur
J&T, 1913 906 4,00% 1.4.2011 eur
J&T, 6643 117 4,00% 17.6.2011 eur
J&T, 3487 938 4,00% 18.3.2011 eur
J&T, 2 850 991 4,00% 29.3.2011 eur
AUVKTV 402 301

Spolu: (suvahar. 4) 17 916 706

Obratené repoobchody

SpoloCnost nemala k 31.12. 2010 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je prijatie alebo

poskytnutie Uveru alebo pdzicky, ktoré su zabezpeCené cennymi papiermi alebo pefiaznymi prostriedkami.

Derivaty s kladnou realnou hodnotou

Doba Doba
Polozka 31.12.2010 splatnosti 31.12.2009 splatnosti
IRS 38737 28.10.2014
IRS 88696 24.11.2014 22869 08.10.2010
IRS 21957 18.11.2014 103 803]  09.12.2010
IRS 9009] 24.11.2014
IRS 3215 24.11.2014
Spolu: (suvaha r. 6) 161 614 126 672

Derivaty s kladnou redlnou hodnotou k 31. 12. 2010 boli vo vy3ke 161 614 eur. Spolonost ma uzavretych 5
urokovych swapov, ich splatnost je uvedena v tabulke.

Drahé kovy

Spolo¢nost nema v drzbe drahé kovy.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Polozka 31.12.2010 |Ur.sadzba |[Splatnost | 31.12.2009 |Ur. sadzba [Splatnost’
BeZny Ucet v SLSP 16 0,22% 29 0,22%

BezZny Uéet v SLSP HUF 83 85

BeZny ucet v SLSP USD 148 507 0,08% 137 743 0,08%

BezZny Uéet v SLSP CHF 113 94

Spolu:( suvahar. 8) 148 719 137 951

Ostatny majetok

V polozke ostatny majetok su zachytené budlce toky finanénych prostriedkov z vynosov z terminovanych

vkladov. Spoloénost k 31. decembru 2009 evidovala na tomto Ucte sumu vo vySke 496 555 eur . Vynosy k 31. 12.
2010 zterminovanych vkladov, splatné v nasledujucom obdobi st sUcastou finanéného majetku v polozke

.kratkodobé pohladavky“ bod 4) Suvahy.

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Prijmy buducich obodobi z TV 0 496 555
Iné pohladavky
(Savahar. 9) 0 496 555
PASIVA
Zavazky z vratenia podielov
Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z vratenia podielov 22 439 0
Z4avéazky z vratenia podielov (pasiva stvahy r. 2.) 22 439 0

Zavazky z vratenia podielov predstavuju nevyplatené davky ucastnikom sporenia, ktoré sa vratili na ucet

spoloénosti a budu spatne poukazané klientovi.

Zavazky vodéi spravcovskej spoloénosti

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voCi spravcovskej spoloCnosti (pasiva slivahy r. 3) 353 310 353 219
Spolu: 353 310 353 219

Zavazky predstavuje odplata voCi spravcovskej spoloCnosti k 31. 12. 2010 za spravu fondu za mesiac
december 2010, ktoru uctuje spravcovska spolocnost a je vypoitavana v zmysle § 35a a 35b zakona o DDS.

Derivaty

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
CCS GAZPROM 926 197 571092
IRS 9/9/19 343 756 368 055
IRS 5/11/14 191 244 51748
SWAP EUR/RON 7/7/10 -27 045
Spolu: (suvahar. 4) 1434 152 1134 486

K31. 12. 2010 prispevkovy dochodkovy fond mal 3 derivatové pozicie so z&pornou reélnou hodnotou,
a jednu swap opciu, ktorej sme vypisovatelom a ktora znizuje zavazky na strane derivatovych operacii.
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Ostatné zavazky

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voli depozitarovi 33 843 29 879
Zrazkova dan 0 1330
\lydavky buducich obdobi 986 887
Zavazky z obchodného styku 8 449
Spolu: (pasiva suvahy r. 6) 43 278 32096

Ostatné zavazky zahffiaju odplatu voéi depozitarovi a poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, na
ucéte vydavkov buddcich obdobi s zachytené bankové poplatky za vedenie Uétu, zavézky z obchodného styku

su zavazkom za auditorské sluzby v roku 2010.

Pohyb na osobnych uétoch tiéastnikov sporenia

Polozka k 31.12. 2010 k 31.12.2009
Stavk 1.1.2010 171 517 136 171 338 473
Prirastky 54 823 521 31453 523
Ubytky (42 424 692) (31 274 860)
Stav k 31. 12. 2010 183 915 965 171 517 136
Pohladavky voéi U€astnikom v prispevkovom fonde (186 317) (133 173)
Celkom podielové listy/ucty ucastnikov (pasiva suvahy r. 7) 183 729 648 171 383 963

Na tychto Gétoch sU evidované (u¢tované) hodnoty osobnych uétov Ucastnikov sporenia v prispevkovom
déchodkovom fonde ako aj pohladavky na prispevky voci U€astnikom sporenia ako o polozke znizujlcej vlastné

imanie.

Ak Ucastnik prispevkoveho dochodkoveho fondu poziada o vyplacanie docasného dopinkového starobného
alebo do¢asného doplnkového vysluhového déchodku a splfia poZzadované podmienky na vyplacanie, spolo¢nost
prevedie majetok zodpovedajuci hodnote jeho zostatku na osobnom Ucte do vyplatného déchodkového fondu.

Ostatné kapitalové fondy

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Spolu (stvahar. 7a): 0 0

Spolo¢nost neeviduje Ziadne zostatky v siivahe na strane pasiv na u¢toch ostatnych kapitalovych fondov.

Vykaz ziskov a strat

Vynosy z urokov

Struktura drokovych vynosov a nakladov za obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

a porovnatelné obdobie roka 2009:

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
V/ynosy z Urokov 8 695 784 8512 980
Spolu:( vykaz ZaSr. 1.1) 8 695 784 8512 980

Polozka Uroky z vynosov predstavuje Urokové vynosy zterminovanych vkladov na Uctoch v jednotlivych
bankach a Urokové vynosy z cennych papierov (t.). alikvotny drokovy vynos).
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Vynosy z podielovych listov

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
\lynosy z podielovych listov 187 850 1095 544
Naklady na podielové listy (211 157) (525 817)
Celkové vynosy z podielovych listov (vykaz ziskov a strétr. 2) (23 307) 569 727
Zisk/strata z cennych papierov

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Viynosy z operécii s CP 11 246 436 17 478 583
Néklady na operéacie s CP (10 884 245) (8229 788)
Zisk/strata z predaja cennych papierov (vykaz Za$S r. 4a) 362 191 9 248 795
Precenenie 4.a.1 425 071 9 356 762
predaj CP 4.a.2 (62 880) (107 967)

V deni precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického uétu ocefiovaci
rozdiel k (¢tu cenného papiera stvztazne v prospech Uctu Vynosy z operéacii s cennymi papiermi alebo na tarchu

uctu Naklady na operacie s cennymi papiermi.

Zisk/strata z predaja deviz

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Viynosy s operacii s devizami 4977 336 2036172
Naklady na operéacie s devizami (3345 019) (2274 510)
Zisk/strata z predaja deviz (r. 5h. Vykazu ZaS) (1632 317) (238 338)

Kurzové rozdiely sa U¢tuju mesacne, vznikaju pri precefiovani majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
menach k poslednému driu prislusného mesiaca ako aj ku driu uctovnej zavierky.

Zisk/strata z derivatov

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zisky zo zaistovacich derivatov 3338 920 1319035
Naklady na zaistovacie derivaty (4 351 510) (1 059 989)
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 6¢c) (1012 590) 259 046

Derivaty sa UCtuju na Uctoch derivatov v Uctovnej skupine Pevné terminové operécie. Kladné a zaporné
hodnoty derivatov sa nevyrovnavaju, vykazuju sa oddelene, ako majetok a zavazky.
Zmeny realnych hodn6t derivatov sa suvztazne Uctuju v prospech Uctu Zisky zo zaistovacich derivatov alebo

na tarchu Uc¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.

Zisk/strata z predaja iného majetku

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zisk/strata z predaja iného majetku 1638 527 461 237
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 8/e.) 1638 527 461 237

Na UCte Zisk-strata z predaja iného majetku sa GCtuju ostatné prevadzkové vynosy, ktoré plyna fondu
z vynosov z odstupného v zmysle § 19 ods. 1 Z&kona 650/2004 Z. z.
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Vynosy z majetku vo fonde

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
\Vlynosy z Urokov 8695 784 8512 980
Viynosy z podielovych listov (23 307) 569 727
Zisk/strata z cennych papierov 362 191 9248 795
Zisk/strata z predaja deviz 1632 316 (238 338)
Zisk/strata z derivatov (1012 590) 259 046
Zisk/strata z predaja iného majetku 1638 527 461 237
Vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a stratr. |.) 11292 921 18 813 447

Vynos z majetku vo fonde tvori sucet vSetkych vynosov, zapornych vynosov a strét, tykajucich sa

investovania za obdobie od 1.1.2010 do 31. 12. 2010.

Bankové a iné poplatky

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Transakéné naklady (6412) (13 790)
Bankové a iné poplatky (12 085) (10911)
Cisty vynos z majetku vo fonde riadok |. vykazu ziskov a strat 11274 424 18 788 746
Néklady na financovanie fondu - riadok h. (8 449)
Néklady na dane a poplatky h.3. (8 449)

Poplatky banke su néklady Uétované za kreditné i debetné poloZzky na Ucte prispevkového dopinkového
déchodkového fondu obdobie deviatich mesiacov roka 2010. Transakéné naklady sa Uétuju ako nakladova
polozka sUvisiaca s obstaranim alebo predajom cennych papierov. Novelou zakona 650/2004 Z.z. suéastou

nakladov je aj polozka za vykonanie auditu za rok 2010.

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

Polozka 31.12.2010 | 31.12.2009
Néaklady na odplatu za spravu f. a zhodnotenia majetku (vykaz ziskov a stratr. i.) (5058903)] (3959 749)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (vykaz ziskov a stratr. j) (199 136) (174 374)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (vykaz ZaS r. Ill.) 5266 488 4134123

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostava z nakladov na odplatu za spravu fondu a zhodnotenie majetku
vo fonde, vyuctovanych spravcovskou spolo€nostou za 12 mesiacov roka 2010 pre dopinkovd déchodkov
spolonost ako aj z nakladov za odplatu za sluzby depozitéra.

Zisk alebo strata

Vysledok hospodarenia v prispevkovom déchodkovom fonde za 12 mesiacov roka 2010 je vo vySke
6 007 936 eur.
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Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2010:

[ 0-1m 1-3m 3m-1r 1-5r | nad5r | Neuré. Spolu |
Aktiva
Dlhopisy 3693 596| 87 829 521| 79 426 867 170 949 984
Podielové listy 2413741 2413741
Kratkodobé pohladavky 2618453] 8510464] 6787790 17 916 707
Derivaty 161 614 161614
Pefiazné pr. a ekvivalenty 148 718 148 718
Aktiva celkom 2767171 8510464 10643000|87 829521)|79426867| 2413741 191590 764
Pasiva
Zavazky vodi spr.spolod. 353 310 353 310
Derivaty 926 198 343756 164 199 1434 153
Ostatné zavazky 43 278 22 439 65 717
UGty Ucastnikov sporenia 183 729 648] 183 729 648
Ostatné kapitalové fondy
Zisk/strata G¢tovného ob. 6 007 936 6 007 936
Pasiva celkom 396 588 0] 926198| 343756| 189924 222] 191 590 764
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2010:

Polozka EUR PL CHF HUF RON TRY Celkom
Aktiva
Dlhopisy 143714 083 5005 314 6542365 5759594] 9928 628| 170 949 984
Podielové listy 2413741 2413741
Kratkodobé pohladavky
Derivaty 161 614 161 614
Pefazné prostriedky a
ekvivalenty pef. prostr. | 17 514 421 113 83 148 507] 17663 124
Ostatny majetok 402 301 402 301
Aktiva celkom: 164 206 160| 5005 314 113 83| 6542365 5759 594| 10077 135 191 590 764
Pasiva

Zavazky vodi spr.spol. 353 310 353 310
Derivaty 1434 153 1434153
Ostatné zavazky 43 278 43 278
Zavazky z vrétenia
podielov/ukonéenia
sporenia 22 439 22439
UCty uCastnikov spor. 183 729 648 183 729 648
Zisk/strata fondu 6 007 936 6 007 936
Pasiva celkom: 191 590 764 191 590 764
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2009:

[ 0tm | 13m | 3m-1r | 1-5r | nad5r | Neuré. | Spolu |
Aktiva
Dlhopisy 20 717 532| 63 927 377| 66 656 649 151 301 558
Podielové listy 4 667 539
Kratkodobé pohladavky 16 334 037| 8170099 6820531 31324 667
Derivaty 126 672 31462618 126 672
Pefazné pr. a ekvivalenty 137 951 137 951
Aktiva celkom 16 471988 | 8170099 | 27 664 735 63 927 377 | 66 656 649 187 558 387
Pasiva
Zavazky voCi spr.spolo€. 353219 353219
Derivaty 1134 486 1134 486
Ostatné zavazky 32 096 32 096
UCty uastnikov sporenia 171383 963| 171 383 963
Ostatné kapitalové fondy
Zisk/strata U¢tovného ob. 14 654 623| 14 654 623
Pasiva celkom 385 315 1134 486 186 038 586 | 187 558 387
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2009:
Polozka EUR PL CHF HUF RON TRY usD Celkom
Aktiva
Dlhopisy 133944 959 2029 391| 4860847 5671174] 2957 563] 6505163 155969 097
Kratkodobé pohladavky | 30 828 112 30828 112
Derivaty 126 672 126 672
Peflazné prostriedky a
ekvivalenty pen. prostr. 29 95 85 137 742 137 951
Ostatny majetok 496 555 496 555
Aktiva celkom: 165 396 327 2029 391| 4860 942 85| 5671174| 2957 563| 6642905| 187 558 387
Pasiva
Zavazky voCi spr.spol. 353 219 353219
Derivaty 79 328 61572 368055 54439 571092] 1134486
Ostatné zavazky 32 096 32 096
UCty Ucastnikov spor. 171 383 963 171 383 963
Zisk/strata fondu 14 654 623 14 654 623
Pasiva celkom: 186 503 229 61572] 368 055 54 439]  571092| 187 558 387
F. Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach
Podsuvahové ucty k 31.12. 2010
AKTIVA:
Pohladavky z pevnych terminovanych operacii
S menovymi nastrojmi 50 000 000 eur
PASIVA:
Zavazky z pevnych terminovanych operécii
S menovymi nastrojmi 20 668 568 eur
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AKTIVA
Pohladavky z opcii 0 eur
PASIVA
Zavazky z opcii 2000 000 eur

Vy8Sie uvedené poloZky predstavuji hodnotu podkladovych aktiv. Jedna sa o derivaty vo forme menovo-
urokového swapu v objeme 3 168 568 eur, a troch Urokovych swapov na celkovy objem podkladovych aktiv
17 500 000 eur, ktorymi su zabezpecené jednak vyplaty kupdnov z cennych papierov demominovanych v inych
menach ako je mena euro a tiez pohyb drokovych mier.

Spoloc¢nost je vypisovatelom swap/opcie ktorej podkladové aktivum je 2 000 000 eur.

Cenné papiere, ktoré su v sprave depozitara su v celkovej hodnote 169 878 475 eur
Hodnoty odovzdané do Uschovy:
Podielovy list VUB Asset Management v menovitej hodnote 1071509 eur

Prehlad o inych aktivach a inych pasivach tvori prilohu €. 1 poznamok.
G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Struktdra pohladévok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2010

Spolocnost’ v skupine Pohladavka Zavézok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 353 310|Odplata za spravu fondu

Struktdra pohladévok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2009

Spolo¢nost v skupine Pohladéavka Zavazok Popis
STABILITAd.ds., a.s. 353 219|Odplata za spravu

Informacie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych dochodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia $tatitu
doplnkového déchodkového fondu a zdkonom o DDS. Investiéné stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Urovni rizika zaloZzenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové apefazné investicie na strane druhej apri CiastoCnom
eliminovani menového rizika. Prostriedky v prispevkovom dochodkovom fonde vyclenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Daldie obmedzenia a podrobnosti
o investi¢nej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a Statdtu fondu.

Rizikovy profil prispevkového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiCnej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom fonde, aka je este
pravne pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ¢iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, ur€enie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijate/nych pozicii a predchadzanie
nepredvidatefnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahfa viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najdblezitejSie rizika
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z hladiska sledovania povaZzujeme menové, Urokové, kreditné(lverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi su napriklad inflaéné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktord okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o ddchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny vodi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (averovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nésledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujlcu spolo¢nost. Spolo¢nost' sa pri kupe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade ratingu emitujlcej spolo¢nosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentdrou $pecializujucou sa na
ocenovanie rizika sa nachadza v investicnom pasme. Na ocefovanie investiéného rizika su opravnené len tie
renomované agentury Specializujice sa na ocefovanie investiného rizika, ktoré su uvedené v zozname
Narodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, ze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investiéné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maji vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZze v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenad$a na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybuiju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikovana durécia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika mdZe spolo¢nost v zmysle platnej legislativy a Statutu
vyuzivat Urokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto uctovnej zavierky v prispevkovom dopinkovom fonde aZ po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoCnosti v nej uvedené.
S ucinnostou od 1. januara 2011 nadoblda ucinnost Opatrenie MF z 27. decembra 2010 ¢. MF/027015/2010-74,
ktorym sa meni a doplfia opatrenie MF ¢. 25835/2007-74.
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Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach fondu

Priloha ¢.1 k poznamkam

Oznacen. |Polozka C.riadku 31.12.2010 31.12.2009
a b c 1 1

AKTIVA 1

1. Pohladavky z buducich uverov, pbziCiek a zaruk 2

1a. pohladavky z buducich pbziCiek a uverov 3

1b. poskytnuté zaruky a ru¢enia 4

2. Poskytnuté zabezpecenia 5

2a. nehnutelnosti 6

2b. penazné prostriedky 7

2cC. cenné papiere 8

2d. ostatné 9

3. Pohladavky zo spotovych operacii 10

3a. s urokovymi nastrojmi 11 50 000 000 10 000 000

3b. S menovymi nastrojmi 12 50 000 000 7 485 568

3c. s akciovymi nastrojmi 13

3d. s komoditnymi nastrojmi 14

3e. s Uverovymi nastrojmi 15

4. Pohladavky z pevnych terminovanych operacii 16

4a. s urokovymi nastrojmi 17

4b. S menovymi nastrojmi 18

4c. s akciovymi néstrojmi 19

4d. s komoditnymi nastrojmi 20

4e. S uverovymi nastrojmi 21

5. Pohladavky z operacii s opciami 22

5a. s urokovymi nastrojmi 23

5b. S menovymi nastrojmi 24 0 5 000 000

5c. S menovymi nastrojmi 25

5d. komoditnymi nastrojmi 26

5e. Uverovymi nastrojmi 27

6. Odpisané pohladavky 28

7. Hodnoty odovzdané do Uschovy 29 1071 509 1168 611

8. Hodnoty odovzdané do spravy 30 169 878 475 154 800 486
Pasiva 31

1. Z&vazky z buducich uverov, pbdZiCiek a zaruk 32

1a. Z&véazky z buducich uverov a pbéZiciek 33

1b. prijaté zaruky a ru€enia 34

2. Prijaté zabezpecenia 35

2a. nehnutelnosti 36

2b. penazné prostriedky 37

2c. cenné papiere 38

2d. ostatné 39

3. Zavazky zo spotovych operacii 40

3a. s urokovymi nastrojmi 41 10 000 000

3b. S menovymi nastrojmi 42 7 485 568

3c. s akciovymi nastrojmi 43

3d. s komoditnymi nastrojmi 44

3e. s Uverovymi nastrojmi 45

4. Z&avéazky z pevnych terminovanych operacii 46

4a. s urokovymi nastrojmi 47 17 500 000

4b. S menovymi nastrojmi 48 3 168 568

4c. s akciovymi nastrojmi 49

4d. s komoditnymi nastrojmi 50

4e. s Uverovymi nastrojmi 51

5. Zavazky z operacii s opciami 52

5a. s urokovymi nastrojmi 53

5b. S menovymi nastrojmi 54 2000 000 5 000 000

5c. s akciovymi nastrojmi 55

5d. s komoditnymi nastrojmi 56

5e. s Uverovymi nastrojmi 57

6. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZzenie 58

7. Portfélia prevzaté na riadenie 59

8. Cenné papiere klientov 60
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