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sIM mandat

TAX & AUDIT SERVICES

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Stabilita, d.d.s., a.s. (,spolo¢nost™)
spravujlicej doplnkovy déchodkovy fond Stabilita vyplatny d.d.f., Stabilita, d.d.s. a.s. (,dopinkovy
dochodkovy fond")

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uctovnej zavierky doplnkového dochodkového fondu Stabilita vyplatny
d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., ktord obsahuje stvahu k 31.decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd prehlad vyznamnych Gctovnych zésad
a Uétovnych metdd a dalSie vysvetl'ujlce informacie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a
verny obraz v sllade so zdkonom o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (d‘alej
len ,zékon o Gctovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutérny orgédn povazuje za potrebné pre
zostavenie UcCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Naou zodpovednost'ou je vyjadrit’ stanovisko na tdto Gctovnl zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
(i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméach a Gdajoch
vykdzanych v UCtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v (¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné na zostavenie (Ctovnej zavierky
(¢tovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhn(t’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie véak na Gcely vyjadrenia stanoviska k Ucinnosti internych kontrol
Gctovnej jednotky. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a ctovnych
metdd ako aj primeranosti Uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
nase auditorské stanovisko.

2/3



38 mandat

TAX & AUDIT SERVICES

Stanovisko

Podl'a naSho stanoviska, Uctovna zavierka poskytuje vo vietkych vyznamnych stvislostiach pravdivy a
verny obraz finanénej situécie doplnkového déchodkového fondu Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a.s. k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiaci k uvedenému datumu v
stilade so Zakonom o Gctovnictve.

Bratislava, 14. januara 2011

MANDAT AUDIT, s.r.o.
Namestie SNP 15, 811 01 Bratislava
Licencia SKAU ¢. 278

Ing. Martin Siagi
Zodpovedny auditor
Dekrét SKAU ¢, 871
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Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.
Stabilita vyplatny d.d.f.
STABILITA, d.d.s., a. s.

Uétovna zavierka vyplatného dopinkového déchodkového fondu
za obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010

Doplnkovy déchodkovy fond:

Stabilita vyplatny d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a. s.
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SUVAHA

Vyplatného doplnkového déchodkového fondu

v eurach
k 31.12. 2010

Oznace
nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2
X Aktiva X X
l. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 27 916 987 21432 988
1. |Dlhopisy 19755779 17 381421
a) |bez kupénov
b) |s kupénmi 19755779 17 381421
2. |Akcie
3. |Podielové listy
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky 8161 208 4 051 567
5. |Obratené repoobchody
6. |Derivaty
7. |Drahé kovy
IIl. [Neinvesticny majetok (sucet poloziek 8 a 9) 16 158 864
8. |PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefaZznych prostriedkov 16 15
9. |Ostatny majetok 0 158 849
Aktiva spolu 27917 003 21 591 852
Oznace
nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2
X Pasiva X X
l. |Zavézky (siet poloziek 1 aZ 6) 38 286 40 048
1. |Zavézky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov / z ukon&enia sporenia / z ukonéenia
2. |UCasti 6 395
3. |Zavazky vocli sprévcovskej spoloCnosti 24 106 36 584
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 7785 3464
Il. |Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 27 878 717 21551804
7. |UCty uCastnikov sporenia 27460473 21168 567
8. |Ostatné kapitalové fondy
9. |Zisk alebo strata bezného (¢tovného obdobia 418 244 383 237
Pasiva spolu 27 917 003 21591 852
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vyplatného doplnkového déchodkového fondu

v eurach
za 12 mesiacov roka 2010

Oznace

nie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009

a b 1 2

1. Viynosy z Urokov 843 196 516 850
1.1. aroky 843 196 516 850
1.2, vysledok zaistenia
2. \V/ynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend
3.1. dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4./a. |Zisk/strata z predaja cennych papierov (100 129) 182 808
4.a.1 |precenenie (97 790) 178 922
4.2.2 |predaj cennych papierov (2 339) 3 886
5./b.  |Ziskistrata z predaja deviz
6./c.  |Ziskistrata z derivatov
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8le. Zisk/strata z predaja iného majetku 0 13 333
l. Vynos z majetku vo fonde 743 067 712991
f, Transakéné naklady (232) (230)
g. Bankové a iné poplatky (8 155) (5315)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 734 680 707 446
h. Néaklady na financovanie fondu 3451
h.1. naklady na uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia urokov
h.3. naklady na dane a poplatky 3451
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (316 436) (324 209)
i, Néaklady na odplatu za spravu a zhodnotenie majetku fondu (286 567) (309 360)
J. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (26 418) (14 849)
A. Zisk alebo strata 418 244 383 237
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POZAMKY K ROCNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE doplnkového déchodkového fondu

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyplatny dochodkovy fond), vznikol na zaklade
prechodu majetku zodpovedajucemu hodnote zavazkov doplnkovej déchodkovej poistovne voéi poistencom
doplnkového dbchodkového poistenia vsilade s§ 83, odst. 5 zakona & 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov a v sulade s postupom delimitacie majetku a zavazkov DDP
Stabilita stanovenym v Transformacnom projekte DDP Stabilita ku dru 1. 4. 2007.

Viyplatny déchodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s., (dalej len
spolognost), so sidlom: Bagikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou
vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006,
NCRIs 1071/2006 zo dha 12. januéra 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice |, oddiel
Sa, vlozka Cislo 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita, so
sidlom Bagikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31262 368. Cinnost spolotnosti pri sprave vyplatného dochodkového
fondu je upravena zakonom €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dbchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v platnom zneni, (dalej len ,zakon o DDS").

Vyplatny dochodkovy fond sa vytvara na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu. Majetok vo fonde nie je
suCastou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
spolocnosti a od majetku a hospodarenia s majetkom vinom dopinkovom déchodkovom fonde, ktory spoloénost
spravuje.

Statit vyplatného ddchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva dia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi uéastnikmi doplnkového ddchodkového sporenia
a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statite sa spravuju uéastnickou zmluvou, davkovym
planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statute a schvéleny riadnym
Valnym zhromaZdenim uznesenim €. 14 dna 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia Statltu
s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Dria 10. 3. 2009 doSlo k zmene Statitov v stvislosti so zavedenim dopinkovej dochodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statdt bol schvaleny Valnym zhromazdenim dia 10. marca 2009,
v stllade s rozhodnutim NBS zo dna 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spoloénost zaviedla dopinkovu déchodkovi
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny der.

Dna 26. 1. 2010 doslo k zmene Statdtov v suvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. , ktora sa dotykala najma
zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dria 26. 1.
2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo dfia 24.2.2010 ¢. OPK-1474-1-
2010.

Dia 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statltu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
sinvestovanim vd.d.f Statit bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dia 11. 5. 2010 v sulade
s rozhodnutim NBS zo dnia 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.

Depozitarom vyplatného dochodkového fondu v sprave spoloénosti  je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava I., oddiel Sa, vioZka ¢islo 601/B.

Viyplatny dochodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku spdsobom vymedzenym
zakonom o DDS a Statitom fondu, ato do majetku vymedzeného zékonom o DDS na principe obmedzenia
a rozlozenia rizika podfa zdkona o DDS a $tatutu fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde méze byt
pouzity iba s cielom zabezpecit' riadne a bezpe¢né investovanie majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde
a ochranu poberatelov davok dopinkového dochodkového sporenia. Investiéna stratégia fondu je konzervativna,
prihliada na ucel zriadenia vyplatného déchodkového fondu.
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Spoloénost vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatelov davok doplnkového déchodkového sporenia. Pri hospodéreni s majetkom vo vyplatnom
déchodkovom fonde je spoloénost povinna:
vykonavat' ¢innost v najlepSom zaujme poberatelov davok doplnkového ddchodkového sporenia a v zaujme ich
ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Majetok vo fonde nesmie byt pouzity na
0s0b.

Investicna stratégia fondu, ako uz bolo vy$Sie spomenuté, je konzervativna, prihliada na ucéel zriadenia
vyplatného déchodkového fondu, ktorym je zabezpecenie zdrojov na Uhradu dévok dopinkového déchodkového
sporenia pre poberatelov davok, ¢o vyZaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpecia nielen zhodnotenie
majetku, ale aj jeho likviditu zohladrujucu priebezné vyplacanie davok v sulade s platnymi davkovymi schémami
podra G¢astnickych zmlGv a davkovych planov. Cielom investiénej stratégie je zhodnocovanie majetku pri nizkej
urovni kreditného a Urokového rizika, eliminovani menového rizika a zabezpeceni potrebnej likvidity vyplatného
déchodkového fondu voéi poberatefom davok. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde nemozno preto
investovat’ do akcii a inych cennych papierov, ktorych vynos zavisi od vyvoja hodnoty akcii. Vynos vyplatného
déchodkového fondu zaroved nemédze podliehat menovym vykyvom. Prostriedky vo vyplatnom déchodkovom
fonde su prevazne investované na pefiaznom a kapitalovom trhu, do terminovanych vkladov a neskér v priebehu
vyvoja spoloénosti do cennych papierov a inych nastrojov s vopred stanovenym Grokom.

B. Pouzité tctovné zasady a metody

Ugtovna zavierka k 31. 12. 2010 pozostava zo suvahy k 31. 12. 2010, vykazu ziskov a strat a poznamok k
uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2010 do 31. 12. 2010, ktora bola zostavend v sulade so Zakonom
0 Uctovnictve 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov. Spoloénost pri zostaveni Uétovnej zavierky postupuje
i vzmysle Opatrenia MF SR zo dfia 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov
uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o rAmcovej Uétovej osnove a postupoch U¢tovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy.

Ugtovnym obdobim je obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010. Tato U&tovna zAvierka je zostavena za
predpokladu nepretrzitého pokracovania vyplatného dochodkového fondu vo svojej €innosti.

B1) Informécie o postupoch pri zostavovani priebeznej uctovnej zavierky

Pri zostavovani Uc¢tovnej z&vierky spoloénost postupovala v zmysle zakona 431/2002 Z.z. o uétovnictve a tiez
v zmysle Opatrenia MF z 13. decembra 2007.

B2) Popis jednotlivych poloziek aktiv a spésoby ocenovania majetku
Zasady pre ¢lenenie uctov finanéného majetku a finanénych zavézkov

Z Gasového hladiska sa ucty finanéného majetku a finanénych zévéazkov Clenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je viac ako jeden rok.

Obstaranie cenného papiera sa v uctovnictve vyjadri jeho obstaravacou cenou. Ak bol cenny papier nakipeny
spolu s alikvotnym Urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom uéte k danému
cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov U¢tovania. Rozdiel
medzi cenou, za ktor( sa cenny papier obstaral a cenou po preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad.

Oceriovanie cennych papierov realnou hodnotou je v stlade s pravnymi predpismi — vyhldSkou Narodnej
banky Slovenska €. 246/2009 Z.z. o spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
aozmene vyhlasky MF SR ¢ 217/2005 Z.z. ovlastnych zdrojoch dopinkovej déchodkovej spolognosti
a o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v d.d. fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Realnou hodnotou finanénych nastrojov je aktualna trhova cena alebo teoreticka cena finanénych nastrojov
podla uvedenej vyhlasky. Teoretickou cenou sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finan¢ného nastroja uréeny
podla postupu v zmysle Vyhlasky 246/2009 Z.z.
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Odo dria obstarania prirasta k U¢tu dihového cenného papiera drok, v prospech trokovych vynosov Urokovou
mierou, ktorou by bol buduci pefiazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany na stu¢asnd hodnotu
rovnu cene, za ktoru bol obstarany.

V defi precenenia sa dlhovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického uétu ocefiovaci
rozdiel k Gétu cenného papiera a suvztazne v prospech Uétu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na
tarchu GCtu Naklady na operacie s cennymi papiermi. Na Urokov( mieru, ktorou prirastd k predmetnému
cennému papieru Urok, precenenie nema vplyv.

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami su penazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na
poziadanie, Ekvivalentom penaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitefny za vopred znadme mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazky Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

Kratkodobé pohladavky

Tieto pohfadavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, sterminom
splatnosti do 1 roka vratane. Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepoCitavaju na menu euro
a vykazuju v zavierke fondu v sllade so zakonom o UCtovnictve referenCnym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo N&rodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci driu
uskutoénenia U¢tovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Vyplatny déchodkovy fond
ku driu zostavenia ro¢nej Uétovnej zavierky nemal majetok v inej mene nez v mene euro.

Ostatny majetok

V polozke Ostatny majetok vslUvahe sa vykazuje majetok, ktory nie je vytvoreny primame na ucel
zhodnocovania majetku podielnikov, sporitelov alebo Uéastnikov, nie je ekvivalentom pefaznych prostriedkov ani
zavazkom z financovania fondu.
B3) Popis jednotlivych poloziek pasiv a spdsob ich ocefiovania

Zavizky vratane podielov z ukoncenia sporenia

Spoloénost eviduje na uctoch ,zavazkov z ukonCenia sporenia“ nevyplatené davky poberatelom z dévodu
nezrealizovania pri ich poukazani na Ucty.

Zavézky voéi spravcovskej spoloénosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu vzmysle § 35a odst. 1 pism. a) zakona o DDS. Tato
polozka zahffia zavazok vyplatného déchodkového fondu voci spoloénosti STABILITA, d.d.s., a. s. za jeho
sprévu, ktory sa do zavézkov fondu zahfiia denne, uhrddza sa ale mesaéne za ukonCeny mesiac spravy vo
vySke 0,083% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde (hodnota odplaty za rok spravy je 0,996 %
a je vypocitana ako dvanast nasobok hodnoty 0,083 %.
Ostatné zavizky

PoloZka ostatné zavézky zahffia zavézky fondu voéi depozitarovi, odplatu za Uschovu a spravu cennych
papierov a poplatky banke za vedenie beznych a vkladovych Gctov.
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Uéty poberatelov davok

Vyplatny dochodkovy fond Uctuje o prirastkoch a Gbytkoch majetku na jednotlivych Gétoch  skupiny 56
Kapitalové fondy. Vysledok hospodarenia, ktory bol vySke 418 244 eur za 12 mesiacov roka 2010, je suCastou
vlastného imania fondu.

B4) Den uskuto€nenia uétovného pripadu

Def uskutoénenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi vyrovnania obchodu, ak
dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako doba obvykla na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, dfiom
uskutoCnenia uctovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

B5) Ostatné dopliiujlice udaje
Odplata za vykon innosti depozitara je zavisla od objemu spravovanych aktiv v majetku a vypocita sa ako

sadzba x Cista hodnota majetku vo vyplathom déchodkovom fonde / 365 x pocet kalendarnych dni, pripadajicich
na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita. Sadzby su rozdelené podla objemu nasledovne:

- do objemu 132 776 tis. eur 0,055 % p. a. (bez DPH)
- od objemu 132 776 tis. eur do objemu 199 164 tis. eur 0, 045 % p. a. (bez DPH)
- od objemu 199 164 tis. eur 0, 035 % p. a. (bez DPH)

VySka odplaty sa vypoéitava na dennej baze, ato alikvotne z dennej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom
doplnkovom déchodkovom fonde. Odplata sa depozitarovi uhradza vzdy za ukonceny kalendarny mesiac.
Pri zostaveni Uétovnej zavierky spoloénost postupovala vzmysle Opatrenia MF SR z13.12.2007 ¢&.
25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uétovnej zavierky, ktoré
nadobudlo Gcinnost 1.januarom 2008.

Dari z prijmov v dopinkovom déchodkovom fonde
DoplInkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitelom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného déchodkového fondu vSak v zmysle vy$Sie uvedeného zakona § 43 odst. 3) pismena

e) spolonost vykonava zrdzku dane. Zakladom tejto dane je plnenie, zniZzené o zaplatené vklady, teda
prispevky, podla § 43 odst. 5) pismena a).
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C. Prehl'ad o periaznych tokoch k 31. 12. 2010

Cash flow k Cash flow k
Polozky 31.12. 2010 31.12. 2009
PREVADZKOVA CINNOST
Vysledok hospodarenia 418 244 383 237
Kratkodobé pohladavky voci bankam 0
Pohladavky vodi diznikom (8 890) (141 906)
Ostatny majetok/zavazky 22 029
Zmena stavu ¢asového rozliSenia (1762)
Penazné toky z prevadzkovej €innosti 407 592 263 360
INVESTICNA CINNOST
Dlhopisy bez kupdnov, dlhopisy s kuponmi (2 556 971) (14 996 971)
Podielové listy 0 0
Akcie 0 0
Derivaty 0 0
Ostatné pohladavky, neuvedené vyssie 0 0
Penazné toky z investi¢nej innosti (2 556 971) (14 996 971)
FINANCNA CINNOST
UCty uCastnikov sporenia 6 291 907 11517 701
Oceniovacie rozdiely 0 0
Prijaté Uroky (182 845) (231 878)
Penazné toky z finanénej éinnosti 6 109 062 11 285 823
Penazné toky spolu: 3 959 683 (3 447 788)
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
k poslednému driu roka/31. 12. 2009 8011265 4 051 582
Pociatoény stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 4 051 582 7499 370
Cisty rast (+) / pokles (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 3959 683 (3 447 788)
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2010

Zhrnutie pohybov cistého majetku doplnkového déchodkového fondu k 31.12. 2009
ak31.12.2010

Ozna
cenie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 1

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 21551 804 9777653
poCet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych

a) déchodkovych jednotiek
hodnota 1 podielu/1 déchodkovej jednotky/1 dopinkovej

b) déchodkovej jednotky
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1 doplinkovych déchodkovych fondov 18 524 131 21665 520

2 Zisk alebo strata fondu 418 244 383 237

3. Cisty rast/pokles majetku z precenenia

4, VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

5 Vyplata vynosov podielnikom

6 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové

7. jednotky/prevedené a vyplatené ddj (12 615 462) (10 147 819)

Il. Nérast/pokles Cistého majetku

A Cisty majetok na konci obdobia 27 878 807 21551 804
poCet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych

a) déchodkovych jednotiek 781 028 349,36 614 332 643,74
hodnota 1 podielu/1 déchodkovej jednotky/1 dopinkovej

b) ddchodkovej jednotky 0,035695 0,035077

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2010, ktorého st&astou je vysledok
hospodérenia za rok 209 - (Suvaha - Pasiva - riadok 9. vykazu).

Hodnota podielu 0,035695 eur je hodnotou k 31. 12. 2010 azahfiia Cisté zhodnotenie vo fonde, teda
nakladové a vynosové polozky fondu.
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
( Udaje v tabulkach st v eurach )

AKTIVA
Cenné papiere
1. Dlhopisy
AUV k AUV k

Polozka 31.12.2010 | 31.12.2010 | Precenenie | 31.12.2009 | 31.12.2009 | Precenenie
Dihopisy
dihopisy bez kupénov 0 0 0 0 0 0
dlhopisy s kuponmi 17 448 527 230 600 118 394] 15653315 183 424 155912
hypotekarne zalozné listy 2039 301 37 351 3715 1357399 6 846 24 525
Spolu: 19 487 828 267 951 122109| 17010714 190 270 180 437
Dlhopisy celkom:(stivaha r.1b) 19755779 17 381 421

Vyplatny déchodkovy fond k 31. 12. 2010 v porovnani s rokom 2009 vykazuje nérast dlhopisov 0 2 374 358
eur. Hodnota dlhopisov je uvedena v cene obstarania, prirastkom je pomerna €ast alikvotného Urokového vynosu
a precenenie dlhopisov, zachytené na analytickych Uctoch vzdy k poslednému diiu daného mesiaca, v pripade
ro¢nej Uctovnej zavierky k 31. decembru daného roka.

2. Akcie

Zakon 650/2004 Z.z. v § 53 odst. 3 presne vymedzuje investovanie majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.
Vyplatny dochodkovy fond k 31. 12. 2010 neeviduje vo svojom majetku z tohto dévodu Ziadne akcie.

3. Podielové listy
Viyplatny dochodkovy fond k datumu G¢tovnej zavierky neeviduje Ziadne podielové listy.

4. Kratkodobé pohladavky

Polozka 31.12.2010  |Urokova sadzba [AUV k 31.12.2010 Splatnost’

J&T, a.s. 1557 217 4,00% 50177 16.03.2011
J&T, a.s. 725171 4,00% 22 319 29.03.2011
Privatbanka, a.s. 1050 000 2,20% 13475 03.06.2011
Privatbanka, a.s. 692 485 3,33% 21522 29.01.2011
Privatbanka, a.s. 1900 000 2,30% 11411 28.09.2011
Privatbanka, a.s. 350 000 3,00% 9654 03.02.2011
Postova banka, a. s. 694 841 3,30% 21 401 28.01.2011
SLSP, a. s. 1041535 0,35% 0 01.10.2010
Spolu: 8011 249 149 959

Spolu: ( Stivahar. 4) 8 161 208

Kratkodobé pohladavky su tvorené suctom kratkodobych terminovanych vkladov do jedného roka v jednotlivych
bankach a alikvotnych drokovych vynosov za dané obdobie, ako je uvedené v tabufke vy$Sie.

kratkodobych pohladavok k 31.12.2010 je 8 161 208 eur.
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Kréatkodobé pohladavky k 31. 12. 2009

Polozka 31.12.2009  |Urokova sadzba Splatnost

J&T, a.s. 690 000 5,00% 29.03.2010
J&T, a.s. 1481 968 5,00% 09.03.2010
Postova banka, a. s. 663 878 4,60% 29.01.2010
Privatbanka, a.s. 663 878 4,25% 29.01.2010
Privatbanka, a.s. 400 000 4,25% 03.02.2010
SLSP, a. s. 151 843 0,25% 04.01.2010
Spolu: ( Stvahar. 4) 4 051 567

Tabulka poskytuje prehlad o kratkodobych terminovanych vkladov spoloCnosti vo vyplatnom dopinkovom
déchodkovom fonde k 31. 12. 2009 v celkovom objeme 4 051 567 eur.

5. Obratené repoobchody

Spolo¢nost nemala k 31. 12. 2010 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je prijatie alebo

poskytnutie Uveru alebo pozicky, ktoré su zabezpefené cennymi papiermi alebo pefiaznymi prostriedkami.
6. Derivaty

Spoloénost nema k datumu uctovnej zavierky v drzbe cenné papiere v cudzej mene, ku ktorym musi viest
nastroje kurzového zabezpecenia na zaistenie vo&i menovému riziku.

7. Drahé kovy
Spoloénost nema v drzbe drahé kovy.

8. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Polozka 31.12.2010 Denominované 31.12.009 Denominované
SLSP 0577689084/0900 16 euro 15 euro
Spolu: (stvahar. 8) 16 15

Pefaznymi prostriedkami su perazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie.

Vyplatny déchodkovy fond ma zriadeny u depozitara — Slovenskej sporitelne, a.s. — jeden bezny Ucet, ktory je
vedeny v mene euro. Zostatok bezného uétu vedeného pre tento fond je uroCeny formou Urokovej sadzby vo
vySke rovnajucej sa pre def zriadenia automatického terminovaného vkladu sadzbou O/N.

9. Ostatny majetok

Polozka 31.122010 31.12.2009
Pohladavky vodi klientom a inym diznikom 0 0
Terminované vklady-Casové rozliSenie 0 158 849
Spolu: ( Stvahar.9) 0 158 849

V polozke ostatny majetok je zachyteny buduci tok finanCnych prostriedkov, ktoré boli prijaté az
v nasledujicom obdobi roka 2009, ale ¢ast vynosov sa tykala roka 2009.
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Spoloénost k 31. 12. 2010 uctovala hodnotu alikvotnych drokovych vynosov ako suéast kratkodobych
pohladavok vo forme terminovanych vkladov v bankach.
PASIVA
1. Zavézky voci bankam
Spolo¢nost neeviduje k 31. 12. 2010 ziadne zavézky na poskytnutie pefiaznych prostriedkov.
2. Zavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia
Spolocénost eviduje k 31.12. 2010 zavézky z vratenia podielov pri ukonéeni sporenia vo vyske 6 395 eur.

3. Zavéazky voci spravcovskej spoloc¢nosti

Struktira zavazkov 31.12.2010 31.12.2009
Polozka

Zavazky z ukoncenia sporenia (Suvahar. 2) 6 395

Zavazky voCi spravcovskej spoloénosti (Suvaha r. 3) 24106 36 584
Ostatné zavazky (Stvahar. 6) 7785 3 464
Spolu: Zévazky (Suvahar. |.) 38 286 40 048

Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti sa tykaju odplaty za spravu fondu a odplaty za zhodnotenie majetku vo
fonde voCi spravcovskej spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s., k 31. 12. 2010 predstavuji 24 106 eur. Spravcovska
spolo¢nost UCtuje mesacne vyplatnému fondu na zéklade § 35a zékona o DDS, odplatu za sprévu a pocita ju
z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde. Ostatné zavazky su vo vyske
7 785 eur, ide o zavazky za spravu cennych papierov, bankové poplatky za vedenie utu a odplatu za sluzby
depozitara. Sucastou ostatnych zavézkov je aj odplata auditorovi, ktord predstavovala sumu 3 451 eur vratane
DPH za auditorskeé sluzby v roku 2010.

4. Derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v derl jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja. NevyZaduje ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyZzaduje poCiatoénu investiciu podstatne niz8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u
ktorych sa oakava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov. Jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu, priCom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dihia ako pri spotovej operacii.

K datumu 31. 12. 2010 vyplatny déchodkovy fond nemal investovany majetok do finanénych derivatov podla
odseku 1 pismeno f) ag) zakona 650/2004 Z.z. , ktoré by obmedzovali devizové riziko, zmierfiovali riziko zo
zmeny kurzov cudzich mien, vo vyplatnom déchodkovom fonde je majetok investovany iba do cennych papierov
vedenych v mene euro.

5. Repoohchody
Vyplatny déchodkovy fond nemal k 31. 12. 2010 evidované Ziadne repoobchody.

6. Ostatné zavazky

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky voli depozitarovi 1638 2267
Ostatné zavazky-sprava CP 2 696 1197
Odplata auditorovi 3451
Spolu: (suvahar. 6) 7785 3464
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Ostatné zavazky v celkovej vySke 4 334 eur predstavuju zavazky vodi depozitarovi.

7. Pohyb na osobnych G¢toch poberatelov davok

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Stavk 1. 1. 2009 21168 567 9 650 867
Prirastky 18 524 131 21665 519
Ubytky (12232225)] (10 147 819)
Stav 27 460 473 21168 567
Celkom podielové listy/Géty Ucastnikov pober. davok 27 460 473 21168 567

PoloZka prirastky na uétoch predstavuje prevod prispevkov z prispevkového dbchodkového fondu do
vyplatného fondu v pripade, ak U¢astnik sporenia poZiadal o vyplatu davky. Stcastou prirastkov je aj vysledok
hospodarenia za rok 2009 vo vyke 383 237 eur, ktory v absolitnom vyjadreni predstavuje zhodnotenie uctov
poberatelov davok. Polozka tbytky na osobnych U¢toch predstavuje davky, ktoré boli vyplatené poberatelom
déchodku.

V pripade, ze uCastnik poziadal o vyplacanie doCasného dopinkového starobného déchodku, alebo
dogasného doplnkového vysluhového déchodku a spifia podmienky vyplacania tychto déchodkov, spoloénost
prevedie majetok, ktory zodpoveda hodnote zostatku na jeho uUéte ku diiu prevedenia tohto majetku,
z prispevkového do vyplatného fondu.

8. Vlastné imanie (sucet poloziek 7 az 9)

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Podielové listy/déchodkové jednotky/Gcty uCastnikov sporenia 27 460 473 21 168 567
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Zisk/strata bezného U¢tovného obdobia 418 244 383 237
Vlastné imanie (Stvahar. ll) 27 878 717 21551 804
Vysledok hospodarenia vo fonde za 12 mesiacov roka 2010 je 418 244 eur.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z urokov
Polozka 31.12.2010 31.12.2009
\Vlynosy z urokov z vkladov 182 845 231878
Vlynosy z Urokov z cennych papierov 660 351 284 972
Uroky ( Vykazr. 1.1) 843 196 516 850

Struktara vynosov z Grokov k datumu 31. 12. 2010 vo fonde prestavuje vynosy z Grokov z terminovanych
vkladov a kuponové vynosy z cennych papierov. Vynosy za rok 2010 su vy3Sie oproti roku 2009 o 326 tis. eur o

bolo spdsobené hlavne narastom majetku vo fonde 0 6 325 151 eur k 31. 12. 2010.

2.1 Zisk/strata z cennych papierov (precenenie, predaj)

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Vynosy z operaciii s cennymi papiermi 227 654 413 562
Néaklady na operacie s cennymi papiermi (327 783) (230 754)
Zisk/strata (precenenie) (vykaz ZaS r. 4a) (100 129) 182 808
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V defi precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického Gctu ocefiovaci
rozdiel k U¢tu cenného papiera stvztazne v prospech Uétu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tarchu

uétu Naklady na operéacie s cennymi papiermi.

2.2 Zisk/strata z predaja deviz

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Vynosy s operaciii s devizami 0 0
Néaklady na operacie s devizami 0 0
Zisk/strata z predaja deviz (vykaz ZaS r. 5b) 0 0
2.3 Zisk/strata z derivatov

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zisky zo zaistovacich derivatov 0 0
Straty zo zaistovacich derivatov 0 0
Spolu: (vykaz ZaS r. 6¢) 0 0
2.4 Zisk/strata z predaja iného majetku vo fonde

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Zisk z predaja iného majetku vo fonde 0 13 333
Spolu: (vykaz ZaS . 8e) 0 0

Zisk z predaja iného majetku za rok 2009 je presun rezervného fondu do vynosov pre poberatelov davok

v obdobi, ked spoloCnost prechadzala na doplnkové dochodkové jednotky, teda k 1. 6. 2009.

3. Cisty vynos z majetku vo fonde

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Viynos z majetku vo fonde 743 067 712 991
Transakéné naklady (232) (230)
Bankové poplatky (8 155) (5315)
Cisty vynos z majetku vo fonde (riadok Il) 734 680 707 446

PoloZzka ¢isty vynos z majetku vo fonde predstavuje vynos z majetku vo fonde zniZzeny o bankové poplatky
a transkakéné naklady. Spoloénost dosiahla k datumu 31. 12. 2010 ¢isty vynos z majetku vo fonde vo vySke

734 680 eur.

4. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Néklady na financovanie fondu (3 451)
Naklady na odplatu za spravu fondu (286 567) (309 360)
Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (26 418) (14 849)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (Vykaz r.lll) (316 436) (324 209)

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostdva z nakladov na odplatu za sluzby auditora, néklady za spravu
fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vyGctovanych spravcovskou spoloénostou za 12 mesiacov roka 2010 ako
aj z nakladov na odplatu za sluzby depozitara a poplatky za spravu cennych papierov.
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5. Zisk/strata

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond k datumu 31. 12. 2010 dosiahol zisk vo vySke 418 244 eur.

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2010:

0-1m 1-3m 3m-1r 1-5r nad5r Neurc. Spolu

Aktiva

Dlhopisy 4390 621] 15365 158 19755 779
Kratkodobé pohladavky 8161 208 8 161 208
PefiaZné prostr. a ekviv. 16 16
Ostatny majetok

Aktiva celkom 16| 8161208] 4390621| 15365158 27 917 003
Pasiva

Zavazky z ukonéenia spor. 6 395 6 395
Zavazky voci spr. Spolo€nosti 24 106 24 106
Ostatné zavazky 7785 7785
UCty poberatelov davok 27460473 27460473
Ostatné kap. fondy 0 0
Zisk/strata U¢t. obdobia 418 244 418 244
Pasiva celkom 31 891 27885112 27917003

F. Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach

AKTIVA

vvvvv

vvvvv

ktoré by jej
vyplyvali z buducich poskytnutych Gverov, z poskytnutych zaruk a ru€eni, z poskytnutych prijatych zmeniek,
z otvorenia akreditivov alebo potvrdenia akreditivov. Zarovefi je povinna dodrziavat podfa Statttu fondu &asti
VI., zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde, Ze jeho majetok
nepouZzije na vyssie uvedené Uucely.

2. Poskytnuté zabezpecéenia

Spolo¢nost neposkytla pefiazné zaruky, peniaze dané do zalohy, ani zabezpecenia vo forme cennych
papierov, pripadne iné formy zabezpeceni.

3. Pohl'adavky zo spotovych operacii
Viyplatny doplnkovy déchodkovy fond neeviduje k 31. 12. 2010 operacie, tykajuce sa zabezpecenia finanénych
nastrojov prostrednictvom derivatov. Fond mé v portfoliu prevazne finanéné nastroje vo forme kratkodobych
terminovanych vkladov splatnych do 1 roka a nadobudnuté cenné papiere ( dlhopisy s kupénom ). Vyplatny
déchodkovy fond ku koncu roka 2010 ma nadobudnuté cenné papiere v hodnote 19 755 779 eur.

4. Pohladavky z pevnych terminovanych operacii

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. 12. 2010 Ziadne pohladavky z pevnych terminovanych operacii s Grokovymi,
akciovymi, komoditnymi ani Gverovymi nastrojmi.
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5. Pohladavky z operacii s opciami

Spoloénost neeviduje ziadne pohladavky z operacii s opciami s Grokovymi nastrojmi  menovymi nastrojmi,
akciovymi, komoditnymi ani tverovymi nastrojmi k 31. 12. 2010.

6. Odpisané pohPadavky
Spoloc¢nost neeviduje Ziadne odpisané pohladavky k 31. 12. 2010.
7. Hodnoty odovzdané do uschovy, do spravy a na ulozenie
Spolo¢nost ma k 31. 12. 2010 uloZzené v sprave cenné papiere u depozitara, ktorym je Slovenska sporitelia.
8. Hodnoty odovzdané na riadenie inym subjektom
Spolo¢nost neodovzdala ziadne hodnoty na riadenie portfélia inym subjektom.

PASIVA

vvvvv

2. Prijaté zabezpecenia

Spoloénost neprijala Ziadne zabezpecenia vo forme nehnutelnosti, pefiaznych zaruk, cennych papierov
prijatych do zalohy, pripadne iné formy zabezpedeni.

3. Zavazky zo spotovych operacii
Spolocnost k 31. 12. 2010 nemala zavézky, vyplyvajuce z operacii, ktoré slizia ako podkladové derivaty.
4, Zavazky z pevnych terminovanych operacii

Spolo¢nost neeviduje Ziadne zavazky z pevnych terminovanych operécii s trokovymi
nastrojmi, menovymi nastrojmi, akciovymi, komoditnymi ani Gverovymi nastrojmi.

5. Zavazky z operacii s opciami

Spolo¢nost neméa zavazky, ktoré by vyplyvali z operéacii s opciami k 31. 12. 2010.
6. Hodnoty prevzaté do ischovy, do spravy a na ulozenie

Spolo¢nost neprevzala Ziadne takéto hodnoty od inych subjektov do Uschovy, spravy, ¢i na ulozenie.
7. Hodnoty prevzaté na nakladanie

Spoloénost nema v drzbe Ziadne hodnoty prevzaté na nakladanie k 31. 12. 2010.
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G. Ostatné poznamky

Informécie o transakciach so spriaznenymi osobami

Struktira pohladéavok a z&vézkov voéi spriaznenym straném k 31. 12. 2010

Spolo¢nost’ v skupine Pohladavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 24 106|Odplata za spravu fondu

Struktira pohladavok a z&vézkov vodi spriaznenym straném k 31. 12. 2009

Spoloénost’ v skupine Pohladavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 36 584|Odplata za spravu fondu

Odplata za spravu vyplatného dochodkového fondu poklesla z titulu novely zakona 650/2004 Zb., v zmysle
ktorej spravcovska spoloénost uctuje odplatu za jeden mesiac spravy v hodnote, ktora nesmie presiahnut 0,083
% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.

Informacie o riadeni rizik

Rizikovy profil vyplatného dbéchodkového fondu vyplyva zaktualne platného znenia Statitu fondu
a informaéného prospektu, v sulade s platnymi pravnymi predpismi.

Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde mdze byt pouzity iba s ciefom zabezpe€it riadne a bezpeéné
investovanie majetku vo fonde a ochranu poberatelov davok.

V zmysle § 34 ods. 2 zakona o DDS, systém riadenia rizik je systém zabezpecujuci v€asnl a primeranu
identifikaciu rizik, meranie velkosti rizik, sledovanie rizik, zmierfiovanie velkosti rizik a primerané vykazovanie
vSetkych vyznamnych rizik, zahfia stratégiu a organizaciu, informaéné toky a informacny systém pre riadenie
rizik, systém uzatvarania obchodov a systém na zavedenie novych druhov obchodov. Pravidla obmedzenia
a rozlozenia rizika st popisané v &asti V. Statttu vyplatného d. d. f.

Investicna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na tcel zriadenia vyplatného
ddchodkového fondu. Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut kapitalovy vynos pri nizkej Urovni rizika zaloZenej
na vyvazenej alokacii majetku medzi dlhopisové investicie na jednej strane a pefiazné investicie na strane druhej
s ohlfadom na dodrziavanie Urovne penaznych prostriedkov potrebnych pre pinenie si zavézkov voCi poberatelom
davok. Daldie obmedzenia a podrobnosti o investiénej stratégii vyplyvaji z prislu$nych pravnych predpisov
a Stattu fondu.

Rizikovy profil vyplatného dochodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje
najviac taki mieru rizika spojent s investovanim majetku vo fonde, aké je eSte pravne pripustna pri investovani
s majetkom v konzervativnych dochodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia podia zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, urenie miery prijateinych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, vEasné apresné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatefnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné auspeSné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najdoleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné(lverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj dalSich
druhov rizik, akymi st napriklad inflaéné, reinvesti¢né, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotni vySku vyplacaného kupoénu. Spolonost preto v sulade s platnou
legislativou o dbchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voci
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Majetok vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde musi byt
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v pinej vySke zabezpedeny voCi menovému riziku. Na eliminaciu rizika méze spoloénost v zmysle platnej
legislativy a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap.

Kreditnym (averovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z toho, ze zmluvnd protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny pinit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej financnej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o méze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spoloénost. Spolo¢nost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade ratingu emitujucej spolo¢nosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentlrou Specializujicou sa na
ocefovanie rizika sa nachadza v investichom pasme. Na ocefiovanie investiéného rizika s opravnené len tie
renomované agentlry $pecializujce sa na ocefovanie investiéného rizika, ktoré su uvedené vzozname
Narodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde k zmene trokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenada na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne.

Ceny cennych papierov sa pohybuiju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych papierov
na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikovana duracia. Durécia predstavuje priemernu splatnost dihopisu
so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od posunu
krivky Urokovych sadzieb.

Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost eviduje k 31. 12. 2010 zavazky voci spriaznenym osobam, ktoré predstavuju odplatu za spravu
fondu za mesiac december 2010, uvedenu v éasti G.

Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto Uctovnej zavierky vo vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde az po vyhotovenie vykazov
a poznamok k zavierke nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skuto€nosti v nej uvedené.
S Gginnostou od 1. januara 2011 zadina platit Opatrenie MF SR z 27. decembra 2010, ktoré dopifia Opatrenie &.
MF/25835/2007-74 v § 37 odst. 5 a odst. 7 a 8, ktoré budu zapracované do Gétovnych zavierok tohto fondu od
datumu nadobudnutia U¢innosti vySie uvedeného Opatrenia.

T
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Ing. Milo$ Krs§ak JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
Grolbdore/

Ing. Agata Bachledova
zodpovedna za zostavenie
priebeznej Uctovnej zavierky
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