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Na FT v aprili dominovali hospodarske vysledky firiem za 1Q/2023. V S&P
500 zverejnilo vysledky zatial 2/3 firiem a situacia vyzera dobre. Zisky boli
sice - 3 % Y/Y, ale analytici ¢akali pokles az - 11 %. Navy3e, o¢akavania pre-
konali vSetky sektory. V indexe Stoxx 600 pozndme vysledky 60 % firiem zo
443, ktoré zverejnuju Stvrtrocne a situdcia vyzera este lepsie. Pozitivne pre-
kvapili hlavne banky. Firmam sa stdle dari, ked napriek prudkému rastu US a
kvantitativnemu utahovaniu centrdlnych bank zatial nemozno hovorit o
recesii, pretoze dopyt je stale silny. Na rozdiel od minulosti uz pominuli
problémy v dodavatelsko - odberatelskych retazcoch a stabilizovali sa aj
ceny vstupov, predovsetkym energii. Na druhej strane to najhorsie je este
len pred nami. U&inky vysokych US sa prejavuju s uréitym oneskorenim a
navyse sa predpokladd, ze budu vyssie dlhsi cas, lebo inflacia sice klesd (v
USA aj v Eurdpe), ale v podstate len kvoli poklesu cien energii. Jadrova in-
flacia, je stdle silnad a faktory, ktoré ju spdsobuju, su stale pritomné. Ide naj-
ma o silny trh prace, kde pri nizkej nezamestnanosti hrozi nadmerny rast
miezd. Celkovo sa ekonomikam celkom dari. Vyznamné rizikad vyplavaju aj z
mimoriadne komplikovanej geopolitickej situdcie, lebo Rusko a Cina sa ne-
vzddvaju imperialistickych ambicii. V USA zbankrotovala obrovska banka
First Republic Bank s majetkom 233 mld. USD. Vacsinu jej pohladdvok a
zdvazkov prevzala najvacsia americka banka J.P. Morgan, ale vkladatelia
FRB neprisli o svoje peniaze. Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil rast
akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-financné trhy, FED-ndhrada centralnej banky
v USA, US-Urokové sadzby, CB-centrélna banka, EMU-Eurépska menova
unial.
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Hodnota NAV v EUR 12 823 578
Aktudlna hodnota DDJ 0,044190
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahntit 100
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Nazov Mena Podiel  podla regiénov podkladu-dopliiujtca informacia
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 18,64% .
2 UBS ETF MSCI ACWI SF UCITS ETF EUR 18,10% Africa / Latin
3 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 18,00% e Arieiies:
4 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 17,92% ) o laé’;é" 0,05%:
5 iShares Core MSCI World UCITS EUR 17,63% 7‘\52';2 ] e
6 Lyxor Core MSCI World DR UCITS EUR 8,66% e
7 Terminovany vklad 5/2023 EUR 1,60%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



