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Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Stabilita, d.d.s., a.s. (,spolo¢nost™)
spravujlcej doplnkovy déchodkovy fond Stabilita prispevkovy d.d.f., Stabilita, d.d.s. a.s. (,doplnkovy
déchodkovy fond")

Uskutocnili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu Stabilita
prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., ktord obsahuje stvahu zostaven( k 31.decembru 2009,
vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Gctovnych
postupov a iné dopliujice poznamky.

Zodpovednost’ vedenia spolocnosti za Gétovni zavierku

Vedenie spolocnosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Uctovnej zavierky
v stilade so Zakonom o Gctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov. Tato zodpovednost
zahffia navrh, implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu
prezentaciu Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti v ddsledku podvodu alebo
chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gctovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj uskutoénenie

tctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito Gctovnu zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
(ctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia
rizika vyznamnych nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do (vahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a
objektivhu prezentaciu (ctovnej zavierky v uctovnej jednotke, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia nazoru na Gcinnost’ internych kontrol
Gctovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych UGctovnych zésad
a G¢tovnych metéd a primeranosti Uctovnych odhadov uskutocnenych manazmentom, ako aj
zhodnotenie prezentacie (ctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocné a vhodné vychodisko
pre nas nazor.
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Nazor

Podla nasho nazoru Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanéndi situdciu
doplnkového déchodkového fondu Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. k 31. decembru
2009, na vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok kongiaci k danému datumu v sdlade so
Zékonom o (ctovnictve.

Bratislava, 15. januara 2010

MANDAT AUDIT, s.r.o.
Licencia SKAU &. 278

Ing. Martin §iagi
Zodpovedny auditor
Dekrét SKAU €. 871

3/3



Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA, d.d.s., a. s.

Riadna u¢tovna zavierka doplnkového dochodkového fondu za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d:s., a. s.

Uétovna zavierka prispevkového dopinkového dochodkového fondu
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2009

Doplnkovy déchodkovy fond:
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.ds., a.s.



Doplnkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s.

Riadna u¢tovna zavierka doplnkového dochodkového fondu za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
Stabilita prispevkovy d.d.f.,

STABILITA, d.d:s., a. s.

OBSAH
SUVAHA e es s ss s ss s s s nsssssnnnees 6
VYKAZ ZISKOV A STRAT.......coououvrc e 7
POZNAMKY K RIADNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE doplnkového déchodkového fondu .................... 8
A. Vseobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde.............ccevmerernniesenesssssesessssesenenns 8
B. PouZité i¢tovné zasady @ MEtOAY ... sases 9
B1) Uétovné zasady a Uctovné metédy pouzité pri zostavovani individudinej tctovnej zavierky........................ 9
B2) Popis jednotlivych poloziek aktiv a SpoSoby ocefiovania MaJetku................cccvceniernicnesesniessieenens 9
Zasady pre Clenenie uctov financného majetku a finanCnych ZAVAzZKOV ..............ccceeeeeveviveeeeessicissnnan, 9
Ustovné metédy oceriovania derivatov @ Z4Sady ich POUZIIA................cooveecoeveeeeeseeeeeoeeeeeceseeeeesseeesesneeens 10
Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych proStriedKOV.............ccvvvvevveeeessssisissisirisisisisssssissinsnnns 10
KratkOdODE PORTAUAVKY ........co.voeeiieeieieieeses sttt 10
OSEAINY MEJELOK ...ttt 11
B3) Popis jednotlivyCh POIOZIEK PASIV...........ccccuveieeeieieieisisissseeis sttt 11
OSEAENE ZAVEZKY ..ottt 11
UBLY UCASINIKOV..........oeeveeeeeeeeeeoeeeeeeeeee et ee e eee s eee e ees s ees s eeseeeesesaese 11
Ostatne KQPILAIOVE FONGY ..ottt 11
B4) Cudzie meny a kurzy pouZité na prepoCet cudzej meny na domacu MENU ..............cccvereerrervevenevenrneenen. 11
B5) Deri uskutocnenia UCtoVNEN0 PriDAGU.............ccccveveveiriiieeeissis sttt 11
DOPIFUJUCE UQGJE ...ttt 11
C. Prehlad o periaznych tokoch k 31. 12. 2009.............c.coeveeeererssssssssesesesesesesesesesesssssssssssssssssssssans 13
D. Prehl'ad o zmenach v Eistom majetku fondu k 31. 12. 2009..............cooevvrrrirrinessssseresesssssnes 14
E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziSKov a Strat .............ccceeereresesesesesesesennnns 15
DIROPISY ...ttt 15
0T =Y 0= I 1 15
KratkOAODE PORTAUAVKY ..ottt 16
ODBrateNE rEPOODCROAY .........oevevevireieesieeeee ettt ettt bbbt bbb as s s s s s s 16
Derivaty s kladnou re@lnou ROUNOTOU ............ccccueeeereeisisisisisis s e s s s ettt es e sss s snsnanans 16
Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych proStrieQKOV ..............ccocricrsieninissiessiesieseseessn 17
O c= 111 A1 T (o) T 17
ZAVEZKY VOCi SPIrAVCOVSKE] SPOIOCNOST .........covveieisiecisitiss ittt 17
LD 17 R 17
OSEAENE ZAVAZKY ...ttt 17
Podielové listy/déchodkové jednotky/UCty SPOMEEIOV.............covueeriiiiisiisstcstestse e 18
OStatné KaPItAIOVE FONAY .......cecvevereieisiiecee ettt ettt bbb s e s s 18
VPNOSY Z UFOKOV ...ttt 18
VYNOSY Z POICIOVYCH lISIOV ...ttt ettt st s s st et 18
ZiSK/Strata Z CONNYCH PAPIEIOV ........cucveveiirieeisisisieisisist sttt sttt s st s tn st s essansssasasasnnnes 19
ZiSK/SHata Z Pred@ja QeVIZ..........c.covueeiieieisieieetes sttt 19
ZISK/SHALA Z QBIIVALOV ...ttt 19
VYNOSY Z MEATEIKU VO FONQE...........oieiitieiss ettt 20
BaNKOVE @ INE POPIALKY.......cvcveveeeeeeeeieiiis st stste e ts sttt ettt sttt s et st st s et e e st as s s s e s e e anssseaenes 20
Cisty zisk/strata 20 SPravy Mtk VO fONGE.........o.....ovveveeeeeeeeeveeeeeeeeeeeessseeeeeseeeeseessseeessssessessesseseesssssn 20
ZISK @IBDO SHALA ...ttt 20
F. Prehl'ad o inych aktivach a 0 inych pasivach.............cccccinssssssssssssssssssssssssses 21
G. OStatNE POZNAMKY ......corurinirririrsirisssissssssisssss bbb bbb 22
INFOIMACIE O HAAGNT IZIK ...ttt s s s 22
Informécie 0 N&SIeANYCh UGAIOSHIACH................c.cccviireiesetes ettt 23

5/24



Doplnkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s.
Riadna u¢tovna zavierka doplnkového dochodkového fondu za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d:s., a. s.

SUVAHA

Prispevkového doplnkového déchodkového fondu

v eurach
za 12 mesiacov roka 2009

Oznade
nie POLOZKA 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
X Aktiva X X
I |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 186 923 881 169 102 287
1. |Dlhopisy 151 301 558 115791 942
a) |bez kupbnov 5903 582 5434 593
b) [s kupénmi 145 397 976 110 357 349
2. [Akcie
3. |Podielové listy 4 667 539 4117 184
a) |otvorenych podielovych fondov 4 667 539 4117 184
b) [ostatné
4. |Kratkodobé pohladavky 30 828 112 49132 240
5. |Obratené repoobchody 0
6. |Derivaty 126 672 60 921
7. |Drahé kovy 0
Il.  [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 634 506 383 094
8. |PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 137 951 32 656
9. |Ostatny majetok 496 555 350 438
Aktiva spolu 187 558 387 169 485 381
Oznace
nie POLOZKA 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
X Pasiva X X
I |Zavazky (sucet poloZiek 1 aZ 6) 1519 801 1562 456
1. |Z&vézky voti bankdm
Zavéazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2. |ucasti
3. |Z&vézky vodi spravcovskej spoloénosti 353 219 318 582
4, |Derivaty 1134 486 1218 663
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 32 096 25211
Il. |Vlastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 186 038 586 167 922 925
Podielové listy/déchodkové jednotky/dopinkové dochodkové
7. |jednotky 171 383 963 171281 134
8. |Ostatné kapitalové fondy 0 465 422
9. |Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia 14 654 623 (3823 631)
Pasiva spolu 187 558 387 169 485 381
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

Prispevkového doplnkového dochodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2009

Oznace

nie POLOZKA 31.12.2009 31.12.2008

a b 1 2

1. Viynosy z urokov 8512980 7584 124
1.1. uroky 8 512 980 7584 124
1.2. vysledok zaistenia
2. Viynosy z podielovych listov 569 727 (1326 974)
3. Viynosy z dividend
3.1. dividendy
3.2. vysledok zaistenia
4/a. |Ziskistrata z predaja cennych papierov 9 248 795 (4 210 635)
4.a.1 |precenenie 9 356 762 (4 141 645)
4.a.2 |predaj cennych papierov (107 967) (68 991)
5.b.  |Ziskistrata z predaja deviz (238 338) (1368 828)
6./c.  |Zisk/strata z derivatov 259 046 (144 818)
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8/e. Zisk/strata z predaja iného majetku 461 237 0
l. Vynos z majetku vo fonde 18 813 447 532 869
f. Transakéné naklady (13790) (2018)
g. Bankové a iné poplatky (10911) (13018)
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 18 788 746 517 833
h. Naklady na financovanie fondu
h.1. naklady na uroky
h.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
h.3. naklady na dane a poplatky
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (4 134 123) (4 341 464)
i, Naklady na odplatu za spravu fondu (3 959 749) (4 213 607)
- Néklady na odplaty za sluzby depozitara (174 374) (127 857)
A Zisk alebo strata 14 654 623 (3 823 631)
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POZNAMKY K RIADNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE dopinkového déchodkového fondu
A. VSeobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy déchodkovy fond), vznikol na
zaklade prechodu majetku zodpovedajucemu hodnote zavdzkov dopinkovej dochodkovej poistovne voCi
poistencom doplnkového déchodkového poistenia v stlade s § 83, ods. 5 zakona ¢, 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov a v stlade s postupom delimitacie majetku a zavézkov DDP
Stabilita stanovenym v Transformaénom projekte DDP Stabilita ku driu 1.4.2007.

Prispevkovy dochodkovy fond spravuje doplnkové déchodkové spoloCnost STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len
spoloénost), so sidlom na Bacikovej ulici ¢. 5, 040 01 KoSice, ICO 36718556, ktora bola zalozena
zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod €.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Kosice I, oddiel Sa, vlozka Eislo 1407/V. Spolo€nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31262 368. Cinnost spolonosti pri sprave
prispevkového déchodkového fondu je upravena zakonom ¢&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v platnom zneni, (dalej len ,Zakon o DDS*).

Prispevkovy dochodkovy fond sa vytvara na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu. Majetok vo fonde nie je
suCastou majetku spolo€nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
spoloénosti aod majetku a hospodarenia s majetkom vinych dopinkovych déchodkovych fondoch, ktoré
spolo¢nost spravuije.

Statdt prispevkového déchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany &lenmi
predstavenstva novozalozenej spolo¢nosti STABILITA d.d.s., a.s. dfa 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi
ucastnikmi dopinkového déchodkového sporenia a spolonostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto
Statlte sa spravuju ucastnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj
daldimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne zavéznych pravnych predpisov. Tento Statlt bol zmeneny
rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto $tatite a schvaleny riadnym Valnym zhromazdenim dia
13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP. Tieto zmeny boli zverejnené na
internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia Statdtu s upozornenim, ze doslo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutov v stvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Statit bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v sulade s rozhodnutim NBS dria 5. 3. 2009 &. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovi déchodkovi
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny def.

Depozitarom prispevkového dochodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom: Tomasikova 48,
832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava |.,
oddiel Sa, vlozka Eislo 601/B. Depozitar vykonava &innost na zaklade pisomnej zmluvy so spoloénostou
0 vykone €innosti depozitéra.

Prispevkovy déchodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku spdsobom vymedzenym
zakonom o DDS a $tatutom prispevkového déchodkového fondu, a to do majetku vymedzeného zédkonom o DDS
a StatGtom a na principe obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona o DDS a $tatutu.

Investicna stratégia fondu je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového déchodkového fondu.
Cielom investiCnej stratégie je dosiahnut' dihodobé zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Stratégia predpoklada
alokaciu investovaného majetku medzi akciovu zlozku na jednej strane a dlhopisovl a pefiaznu zlozku na strane
druhej pri Ciastocnom eliminovani menového rizika.

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v prispevkovom ddchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
avzaujme ucastnikov doplnkového ddchodkového sporenia. Pri hospodareni s majetkom v prispevkovom
déchodkovom fonde je spoloCnost povinna vykonavat Cinnost v najlepSom zaujme Ucastnikov dopinkového
déchodkového sporenia av zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov,
Statltu a davkového planu prispevkového déchodkového fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS. Majetok vo fonde
nesmie by pouZzity na poskytovanie poZi€iek, darov, Uverov ani akéhokolvek zabezpeCenia zavazkov inych
fyzickych alebo pravnickych oséb.
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B. Pouzité tictovné zasady a metody

Udtovna zavierka k 31. 12. 2009 pozostava zo stvahy k 31. 12. 2009, vykazu ziskov a strat a poznamok
k uCtovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009, ktora bola zostavena v sulade so zakonom ¢.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov. SpoloCnost pri zostaveni uctovnej zavierky
postupuje v zmysle Opatrenia MF SR €. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
0 usporiadani a oznaCovani poloZiek U¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov
uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej UCtovej osnove a postupoch uétovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy.

U&tovnym obdobim je obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009. Tato Uttovna zavierka je zostavena za
predpokladu nepretrzitého pokracovania prispevkového déchodkového fondu vo svojej €innosti.

B1) Uétovné zasady a iétovné metédy pouzité pri zostavovani individualnej Gétovnej zavierky

Pri zostavovani uétovnej zavierky spolo¢nost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve. Pri
otvarani uétovnych knih prispevkového dopinkového déchodkového fondu spoloénost postupovala v zmysle
vy$Sie citovaného Opatrenia MF SR.

Od 1. januédra 2008 spolo¢nost vedie uCtovnictvo v prispevkovom ddchodkovom fonde v zmysle vy3Sie
citovaného Opatrenia MF SR. V zmysle novych postupov U¢tovania st zasadné zmeny v uctovani, ktoré vyrazne
ovplyvnili aj vysledok hospodarenia v dopinkovom ddchodkovom fonde. Zasadné zmeny sa tykaju najma tychto
oblasti:

1. Pri preceneni cennych papierov na zaklade zmeny realnej hodnoty cennych papierov sa precenenie Uctuje pri
zvySeni hodnoty na tarchu prisludného analytického uctu aktiv so suvztaznym zapisom v prospech Uétu Vynosy
z operacii s cennymi papiermi alebo pri zniZzeni hodnoty v prospech prislusného analytického uctu aktiv so
stvztaznym zapisom na tarchu G¢tu Naklady na operéacie scennymi papiermi. Z uvedeného vyplyva, Ze
uétovanie ocenenia cennych papierov vplyvom zmien realnych hodnét cennych papierov v zmysle novych
postupov Uctovania ucinnych od 1.1.2008 ma vplyv na vysledok hospodarenia (dalej len vysledkovy vplyv).

2. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich mendch sa G¢tuju
stvztazne v prospech uétu Vynosy z operacii s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou
alebo na tarchu utu Néklady na operacie s devizami a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou menou.
Uétovanie kurzovych rozdielov v zmysle novych postupov Uétovania Ginnych od 1.1.2008 ma vysledkovy vplyv.
3. Naklady spojené s predajom cennych papierov sa Uctuju ako transakéné néklady.

4.V zmysle § 29 ods. 7 Opatrenia MF SR ¢. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007 prvym zapisom prvého dna
uétovného obdobia na Ucte Podiely na vynosoch z hospodarenia po jeho otvoreni je preuctovanie jeho zostatku
na Ucet Doplnkové déchodkové jednotky v dopinkovom déchodkovom fonde.

B2) Popis jednotlivych poloziek aktiv a spdsoby ocenovania majetku
Zasady pre ¢lenenie tctov finanéného majetku a finanénych zavézkov

Z Casového hladiska sa ucty finanéného majetku a finanénych zavazkov Elenia na:
a) kréatkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

Obstaranie cenného papiera sa v U¢tovnictve vyjadri jeho obstaravacou cenou. Ak bol cenny papier
nakupeny spolu s alikvotnym drokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Ucte
k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na reélnu hodnotu vzmysle postupov
uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a cenou po preceneni na realnu hodnotu je
vynos alebo néklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier trhova cena, pouZije sa kvalifikovany
odhad, v ktorom sa pouzije vnitorna miera navratnosti odvodena z vynosovej krivky daného diia. Pouziju sa
urokové sadzby ASK (OFFER).
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Odo dria obstarania prirasta k uétu dihového cenného papiera urok, v prospech Urokovych vynosov drokovou
mierou, ktorou by bol buduci penazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany na sti¢asnu hodnotu
rovnu cene, za ktord bol obstarany.

V den precenenia sa dlhovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického Uctu oceriovaci
rozdiel k Gétu cenného papiera a suvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na
tarchu U¢tu Naklady na operacie s cennymi papiermi. Na urokovu mieru, ktorou prirastd k predmetnému
cennému papieru urok, precenenie nema vplyv.

Uétovné metody oceriovania derivatov a zasady ich pouZitia

Zaistovacim finanénym nastrojom je taky nastroj, ktorym sa zaistuje majetok alebo zavazok fondu proti
nepriaznivej zmene reélnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavézku alebo proti nepriaznivej zmene
pefazného toku zo zaistovaného majetku alebo zavazku spdsobeného realizaciou uréeného druhu rizika alebo
urenych druhov rizik tym spésobom, Ze zmena realnej hodnoty zaistovacieho nastroja alebo zmena pefiazného
toku z neho bude vyrovnavat zmenu reélnej hodnoty zaistovaného nastroja alebo zmenu pefiazného toku
z neho. Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového néstroja areédlnou hodnotou podkladového néstroja, nevyZaduje Ziadnu pociatocnu
investiciu alebo vyzaduje poCiato€nu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa oCakava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitefov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu, pri€om doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dihSia ako pri spotovej operacii.

Podkladovym nastrojom derivatu je to, €o sa ma alebo moze derivatom obstarat’ alebo dodat alebo to, od
¢oho sa odvodzuje hodnota finanéného vyrovnania derivatu. Reélna hodnota derivatu obchodovaného na
verejnom trhu sa urCi ako trhova cena derivatu vyhlasena v def ocenenia. Realna hodnota derivatu
neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa ur€i pri call opcii ako rozdiel
medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze v defi expiracie alebo
moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vaésiu ako dohodnuta cena a medzi siéasnou
hodnotou dohodnutej ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna cena v dei
expiracie alebo moznej realizacie bude nizSia ako cena dohodnuta. Spolo¢nost’ klasifikuje vSetky derivaty ako
derivaty na zabezpelenie.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa U&tuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
stvztaznym zapisom na ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na ucet Straty zo zaistovacich derivatov.

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Peflaznymi prostriedkami su penazné prostriedky v banke alebo v pobocCke zahrani€nej banky splatné na
poziadanie, Ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkové déchodkové spolocnost
spravuje za Ucelom riadenia pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

Kratkodobé pohladavky
Pohladavky vodi bankam predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Zostatky uétov vedenych v cudzej mene su prepocitané na domacu menu

referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrélnou bankou v defi, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.
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Ostatny majetok

V polozke Ostatny majetok v slvahe sa vykazuje majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku U¢astnikov, nie je ekvivalentom pefaZnych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

B3) Popis jednotlivych poloziek pasiv

Zavazky voCi spravcovskej spoloénosti predstavuju zavazok fondu za sprévu aktiv, ktora je po€itanéd v zmysle
§ 35 ods. 2 zdkona o DDS a nesmie presiahnut 3% priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde. Cistou hodnotou majetku v dopinkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou
majetku v dopinkovom déchodkovom fonde a jeho zavézkami. Odplata, (poplatok) za spravu prispevkového
déchodkového fondu od 1.7.2008 predstavuje 2,25 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku.

Ostatné zavizky

Ostatné zavazky predstavuju také zavéazky fondu, o ktorych Uctuje fond v slvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie Uctov.

Uéty ucastnikov

Na tychto Uctoch sa zachytavaju hodnoty osobnych Gctov ucastnikov sporenia v prispevkovom dochodkovom
fonde ako aj pohfadavky na prispevky voci U€astnikom sporenia v prispevkovom ddchodkovom fonde ako
0 polozke znizujucej vlastné imanie.

Ostatné kapitalové fondy

Uet ostatné kapitalové fondy predstavuje sumu, prerozdelend k 1. 4. 2007 pri transformacii spolognosti
zrezervného fondu, ktora slizi na krytie nepredvidanych udalosti. K 1. 6. 2009, kedy spolocnost zaviedla
doplnkovu déchodkovu jednotku, bola hodnota zostatku fondu pretctovana v prospech Ucastnikov sporenia.

B4) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky v prispevkovom dbchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menach, s
prepo¢itané na menu euro ku diu Uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym
ECB v def predchddzajlci dfiu uskutoénenia uétovného pripadu av def, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna
zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa Gctuju
suvztazne v prospech Uctu Vynosy z operacii s devizami alebo na tarchu uétu Naklady na operacie s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

B5) Den uskutocnenia ucétovného pripadu

Den uskutoénenia uétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako doba obvykla na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, dfiom
uskutognenia Gc¢tovného pripadu je prvy der lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.
Doplriujice udaje

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku a vypocita sa ako

sadzba x Gista hodnota majetku v prispevkovom déchodkovom fonde /365 x po€et kalendarnych dni,
pripadajlce na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata poCita. Sadzby su rozdelené podia objemu nasledovne:
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- do objemu 132 776 tis. eur 0,055 % p.a.
- od objemu 132 776 tis. eur do objemu 199 164 tis. eur 0,045% p.a.
- od objemu 199 164 tis. eur 0,035% p.a.

ViySka odplaty sa vypoCitava na dennej baze, ato alikvotne z dennej Gistej hodnoty majetku v prispevkovom
déchodkovom fonde.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle Opatrenia ¢. 25835/2007-74 MF SR
z13. decembra. 2007, ktoré nadobudlo ucinnost 1. januara 2008.

Poénuc datumom 1. 6. 2009 spoloCnost zaviedla doplnkovu déchodkovd jednotku. V zmysle § 48 odst. 4
pism. h) Zakona o DDS hodnotiace obdobie je obdobie, za ktoré sa urCi podiel U¢astnika dopinkového
déchodkového sporenia na vynose z investovania majetku vo fonde. Do 31. maja 2009 hodnotiacim obdobim bol
jeden kalendarny mesiac. Od 1. juna 2009 sa stal hodnotiacim obdobim jeden kalendarny defi. VySka podielu
U¢astnika na vynose zinvestovania majetku sa uvadza na osobnom uéte UCastnika k poslednému driu
hodnotiaceho obdobia v eurach. Od tohto datumu sa vykaZze ako pocet dochodkovych jednotiek , hodnota
déchodkovej jednotky a celkova nasporena suma v eurach.

Spolognost ma v zmysle zakona o DDS o doplnkovom déchodkovom sporeni a v zmysle Statdtu d.d.f. narok
na odplatu za prestup uCastnika doplnkového dbchodkového sporenia do inej doplnkovej ddchodkovej
spolo¢nosti v obdobi troch rokov od uzatvorenia u€astnickej zmluvy 5 % hodnoty zostatku na jeho osobnom Ucte,
v dalSom obdobi 1 % hodnoty zostatku na jeho osobnom Uéte ku driu prestupu.

Odplata za odstupné je 20 % hodnoty zostatku na osobnom Ucte ku diu poZiadania o vyplatenie odstupného,
ak je obdobie déchodkového sporenia kratSie ako pat rokov. Odplata za odstupné je 15 % hodnoty zostatku na
osobnom uéte U¢astnika, ak je obdobie déchodkového sporenia pat rokov a viac.

Vetky hodnoty, uvedené vo vykazoch a v poznamkach su zachytené v mene euro, ktora sa stala platnou
menou v Slovenskej republike diiom 1. 1. 2009. Z tohto dévodu spoloénost prekonvertovala vSetky zostatky
uétov. na menu euro konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR. Rozdiely z ocenenia majetku a zavéazkov
konverznym kurzom vramci prechodu meny SKK na menu EUR vo vySke 52517 eur boli preuctované
v prospech ucéastnikov sporenia na Ucet triedy 6 ,Ostatné prevadzkové vynosy* ako prvy Uctovny zapis roka
2009.
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C. Prehl'ad o peniaznych tokoch k 31. 12. 2009

Cashflowk |[Cashflowk 31.
Polozky 31.12.2009 12. 2008
PREVADZKOVA CINNOST
Vlysledok hospodarenia 14 654 623 (3 823 631)
Kratkodobé pohladavky voéi bankam (30828 112) 0
Pohladavky vodi dlZznikom 56 143
Ostatny majetok/zavazky 41634 (47 343)
Zmena stavu Casového rozliSenia (146 818) (145 991)
Penazné toky z prevadzkovej €innosti (16 278 673) (3 960 822)
INVESTICNA CINNOST
Dlhopisy bez kupénov, dlhopisy s kuponmi (35513 040) (56 447 074)
Predané cenné papiere 30 801 204
Podielové listy (550 355) 473 002
Akcie 0 0
Derivaty (128 606) (1157 654)
Ostatné pohladavky, neuvedené vyssie
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti (5 390 797) (57 131 726)
FINANCNA CINNOST
UCty Ucastnikov sporenia 3461039 18 695 936
Ocenovacie rozdiely 0
Rezervny fond 465 282
Penazné toky z finan¢nej €innosti 3461039 19 161 218
Penazné toky spolu: (18 208 431) (41 931 330)
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k poslednému
dniu roka 30966 063 49 174 494
Pociatogny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 49 174 494 91105 824
Cisty vzrast (+) / pokles (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (18 208 431) (41931 330)
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2009

Zhrnutie pohybov éistého majetku dopinkového déchodkového fondu k 31. 12. 2008
ak31.12. 2009

Ozna-
cenie POLOZKA 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
I.  |Cisty majetok na zaCiatku obdobia 167 922 925 153 098 903
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/hodnota prispevkov
b) |hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |doplnkovych déchodkovych fondov 28 195 508 36 218 799
2. |Zisk alebo strata fondu 14 654 623 (3 823631)
3.  |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4.  |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom (24 601 297) (17 513 806)
Pohladavky voci ucastnikom vo fonde (133 173) (57 340)
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/prestupy
7. |avystupy u€astnikov
Il. [Narast/pokles Cistého majetku 3461039
A. |Cisty majetok na konci obdobia 186 038 586 167 922 925
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/hodnota prispevkov 5284 515790
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky / 0,035200

Polozka Cisty majetok na konci obdobia k 31. 12. 2008 obsahuje prispevky U¢astnikov sporenia a prispevky
ich zamestnavatelov, upraveny o vysledok hospodarenia a pohladavky vodi Uéastnikom sporenia, ako polozku

znizujucu majetok fondu. (Vid Suvaha — Pasiva - riadok 8. a 9. vykazu)

Polozka ¢isty majetok na konci obdobia je upravena o vysledok hospodarenia za 12 mesiacov roka 2009
v objeme 14 654 623 eur, ktory je su€astou vlastného majetku fondu aje vykazany aj v Suvahe v Casti pasiv
riadku I1., a o pohladavky voCi u¢astnikom sporenia vo vySke 133 173 eur, ktora vlastné imanie fondu znizuje.
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
(udaje v tabulkach st uvadzané v eurach)

AKTIVA
Cenné papiere
Dlhopisy
AUV k AUV k

Polozka 31.12.2009 31.12.2009 | Precenenie CP| 31.12.2008 31.12.2008 | Precenenie CP
Dihopisy:
dlhopisy bez kupdnov 5486 441 0 417 141 5486 441 0 (51 847)
dlhopisy s kuponmi 134 555 898 3458 631 2906429 108 383 682 2712823 (4 852 788)
hypotekarne zalozné listy 4233 055 119 624 124 339 3983 317 126 677 3637
Spolu 144 275 394 3578 255 3447909 117 853 440 2839 500 (4900 998)
Spolu:( stivahar. 1) 151 301 558 115791 942
1a) dlhopisy bez kupénov

Polozka 31.12.2009 Precenenie 31.12.2008 Precenenie
dlhopisy bez kupénov 5486 441 417 141 5486 440 (51 847)
Spolu: (riadok 1a) suvahy: 5903 582 5434 593
1b) dlhopisy s kupénmi
Polozka 31.12.2009 AUV Precenenie 31.12.2008 AUV Precenenie

Dlhopisy s kuponmi 138 788 953 3578 255 3030768 111 457 838 2825111 (3925 600)
Spolu stvaha 1b) 145 397 976 110 357 349

Spolo€nost vykazuje v prehfadoch o cennych papieroch hodnotu CP pri jeho nadobudnuti, alikvotny drokovy
vynos z cenného papiera a jeho precenenie vzdy k poslednému driu daného mesiaca. Zmeny realnych hodnét
CP sU zachytené analyticky ku kaZzdému Uctu CP a rozdiely z precenenia sa uctuju bud do nékladov alebo do
vynosov, teda s vplyvom na vysledok hospodarenia vo fonde.

Podielové listy

a) podielové listy otvorenych podielovych fondov

Polozka 31.12.2009 Precenenie 31.12.2008 Precenenie
Podielové listy 5075131 (407 592) 5075130 (957 946)
Spolu (r. stivahy 3) 4 667 539 4117 184

PoloZka podielovych listov k 31. 12. 2009 po preceneni na realnu hodnotu dosahovala celkovi sumu

4667 539 eur.
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Kratkodobé pohladavky

Polozka 31.12.2009 Urokova sadzba |Splatnost Mena

SLSP, a.s. 16 333 667 0,41%| 07.01.2010 eur
KTV J&T 1819218 5,00%| 03.03.2010 eur
KTV J&T 2712718 5,00%(  29.03.2010 eur
KTV J&T 5438 784 5,00%]  18.06.2010 eur
KTV J&T 3319 392 5,00%| 11.03.2010 eur
KTV J&T 1204 333 5,00%| 14.07.2010 eur
Spolu:( stivahar. 4) 30 828 112

Spolo¢nost ma ulozené finanéné prostriedky k 31. 12. 2009 v terminovanych vkladoch v Slovenske;
sporitelni a v banke J&T v celkovom objeme 30 828 112 eur. Kratkodobé pohladavky su tvorené kratkodobymi
terminovanymi vkladmi v jednotlivych bankach so splatnostou do jedného roka.

Polozka 31.12.2008 Urokova sadzba Splatnost’ Mena
SLSP, a. s. 245033 1,88% 07.01.2009 eur
SLSP, a. s. 733 453 2,40% 07.01.2009 eur
SLSP, a. s. 8 686 649 2,40% 14.01.2009 eur
SLSP, a. s. 141 582 2,45% 02.02.2009 eur
SLSP, a. s. 783 336 0,35% 13.01.2009 uUsD
Privatbanka, a. s. 5027 000 2,40% 14.01.2009 eur
Privatbanka, a. s. 3319 392 4,60% 08.04.2009 eur
Privatbanka, a. s. 4979 088 2,40% 14.01.2009 eur
OTP banka, a. s. 1659 696 5,00% 05.01.2009 eur
J&T 1809 440 3,90% 12.01.2009 eur
J&T 6679799 3,90% 14.01.2009 eur
J&T 6 638 784 5,60% 18.06.2009 eur
Postova banka, a. s. 5086 263 2,90% 23.01.2009 eur
CSOB, a. s. 3342725 2,40% 07.01.2009 eur
Spolu: (suvahar. 4) 49132 240
Obratené repoobchody

Spolo¢nost nemala k 31. 12. 2009 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je prijatie alebo poskytnutie

Uveru alebo pozicky, ktoré su zabezpefené cennymi papiermi alebo pefiaznymi prostriedkami.

Derivaty s kladnou realnou hodnotou

Doba Doba
Polozka 31.12.2009| splatnosti 31.12.2008] splatnosti
SWAP EUR/USD 60 921 14.01.2009
Opcia EUR/TRY 22 869 08.10.2010
Opcia EUR/TRY 103 803 09.12.2010
Spolu: (stivahar. 6) 126 672 60 921

Derivaty s kladnou realnou hodnotou k 31. 12. 2009 boli vo vySke 126 672 eur. SpoloCnost je drzitelom
dvoch kupnych opcii zobchodovanych v CSOB a SLSP, a.s. K poslednému drfiu roka 2008 derivat v kladnej
hodnote predstavoval sumu 60 921 eur.
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Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Polozka 31.12.2009 |Ur.sadzba |[Splatnost [Denomin. | 31.12.2008 |Splatnost
BezZny et v SLSP 29 0,22% 01.07.09 eur 32656 01.01.2009
BeZny Ucet v SLSP HUF 85

BeZny Ucet v SLSP USD 137 743

BeZny Ucet v SLSP CHF 94

Spolu:( stivahar. 8) 137 951 32 656

Ostatny majetok

V polozke ostatny majetok su zachytené buduce toky finannych prostriedkov, ktoré budd prijaté az
v nasledujucom obdobi, ale €ast vynosov sa tyka obdobia, vykazovaného do konca roka 2009. Spoloénost k 31.
decembru 2009 zalctovala do vynosov celkovi hodnotu 496 555 eur zterminovanych vkladov, ktoré ma

v bankach ulozené.

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Prijmy buducich obodobi z TV 496 555 349 737
Iné pohladavky 701
(Suvahar. 9) 496 555 350 438
PASIVA
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Polozka 31.12.2009 31.12.2008

Zavazky voci spravcovskej spoloénosti (pasiva suvahy r. 3) 353 219 318 582
Spolu: 353 219 318 582

Zavazky pozostavaji z neuhradeného zavéazku voci spravcovskej spoloCnosti k 31. 12. 2009 za odplatu za
spravu fondu za mesiac december 2009, ktory mesaCne Uétuje spravcovska spoloénost aje vypocitavany

v zmysle § 35 zékona o DDS.
Derivaty
Polozka 31.12.2009 31.12.2008
CCS GAZPROM 571092 842 756
CCS GBPRU 368 055 375907
IRS 9/9/19 51748
IRS5/11/14 27 580
Opcie 116 011
Spolu: (suvaha . 4) 1134 486 1218 663

K 31. 12. 2009 prispevkovy dopinkovy dochodkovy fond evidoval dva menovo-Urokové swapy , dva Urokové

swapy a je vypisovatelom troch menovych opcii.

Ostatné zavazky

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky voli depozitarovi 29 879 22 635
Zrazkova dan 1330 1577
Viydavky buducich obdobi 887 999
Spolu: (pasiva stvahy r. 6) 32 096 25211
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Ostatné zavézky zahffiaju zavazky voci depozitarovi, zrazkovl dari z vyplatenych davok voci Ucastnikom
sporenia a vydavky buducich obdobi, ktoré predstavuju poplatok banke za mesiac december 2009.

Podielové listy/ddochodkové jednotky/tiéty sporitelov

Polozka k 31.12.2009 k 31.12. 2008
Stav k 1. 1. 2009 171 338 473 152 641 976
Prirastky 31453 523 36 210 303
Ubytky (31 274 860) (17 513 806)
Stav k 31. 12. 2009 171 517 136 171 338 473
Pohladavky voci t¢astnikom v prispevkovom fonde (133 173) (57 339)
Celkom podielové listy/ucty Gi¢astnikov (pasiva stvahy r. 7) 171 383 963 171 281 134

Na tychto étoch su evidované (u¢tované) hodnoty osobnych uétov Ucastnikov sporenia v prispevkovom
déchodkovom fonde ako aj pohladavky na prispevky voci G¢astnikom sporenia v prispevkovom dochodkovom
fonde ako o polozke znizujucej viastné imanie.

Ak Ucastnik prispevkoveho dochodkoveho fondu poziada o vyplacanie docasného dopinkového starobneho alebo
dogasného dopinkového vysluhového déchodku a spliia poZzadované podmienky na vyplacanie, spolo¢nost
prevedie majetok zodpovedajuci hodnote jeho zostatku na osobnom Uéte do vyplatného dochodkového fondu.

Ostatné kapitalové fondy

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Ostatné kapitalové fondy 0 465 422
Spolu (suvaha r. 7a): 0 465 422

Zostatok na ucte ostatné kapitalové fondy bol dfiom 1. 6. 2009, kedy spoloénost zaviedla doplnkovu
déchodkovu jednotku, pret¢tovany na ucty Ucastnikov sporenia v celkovej hodnote 465 422 eur.

Vykaz ziskov a strat
Vynosy z urokov

Struktura arokovych vynosov a nakladov za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
a porovnatelné obdobie roka 2008:

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
V/ynosy z Urokov 8512 980 7584124
Spolu:( vykaz ZaSr. 1.1) 8512980 7584 124

PoloZka uroky zvynosov predstavuje Urokové vynosy z terminovanych vkladov na uctoch v jednotlivych
bankéach a Urokové vynosy z cennych papierov (t,j. alikvotny urokovy vynos).

Vynosy z podielovych listov

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
\Vlynosy z podielovych listov 1095 544 246 347
Néaklady na podielové listy (525 817) (1573 321)
Celkové vynosy z podielovych listov (vykaz ziskov a stratr. 2) 569 727 (1326 974)
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Zisk/strata z cennych papierov

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
V/ynosy z operacii s CP 17 478 583 5744 330
Néaklady na operacie s CP (8229 788) (9 954 965)
Zisk/strata z predaja cennych papierov (vykaz ZaS r. 4a) 9248 795 (4210 635)
Predaj cennych papierov (vykaz ZaS 4.a.2) (107 967) (68 991)

V deni precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického uétu ocefovaci
rozdiel k (¢tu cenného papiera sivztazne v prospech Uctu Vynosy z operéacii s cennymi papiermi alebo na tarchu

uétu Naklady na operacie s cennymi papiermi.

Zisk/strata z predaja deviz

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Viynosy s operacii s devizami 2036 172 2180873
Néaklady na operacie s devizami (2274 510) (3549701)
Zisk/strata z predaja deviz (r. 5b. Vykazu Za$) (238 338) (1 368 828)

Kurzové rozdiely sa G¢tuju mesacne, vznikaju pri precefiovani majetku a zavézkov ocenenych v cudzich

menach k poslednému driu prisludného mesiaca ako aj ku driu uctovnej zavierky.

Zisk/strata z derivatov

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Zisky zo zaistovacich derivatov 1319 035 1739 637
Néaklady na zaistovacie derivaty (1059 989) (1884 455)
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 6¢c) 259 046 (144 818)

Derivaty sa uctuji na Uctoch derivatov v Uctovnej skupine Pevné terminové operécie. Kladné a zaporné

hodnoty derivatov sa nevyrovnavaju, vykazuju sa oddelene, ako majetok a zavézky.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa slvztazne uctuju v prospech Uctu Zisky zo zaistovacich derivatov alebo

na tarchu U¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.

Zisk/strata z predaja iného majetku

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Zisk/strata z predaja iného majetku 461 237 0
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 8/e.) 461 237 0

Spolo¢nost zalctovala rozpustenie rezervného fondu, vytvoreného pri transformécii dopinkovej déchodkovej
poistovne v prospech (¢astnikov sporenia diha 1. 6. 2009, kedy pre$la na vykazovanie dopinkovej dochodkovej

jednotky.
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Vynosy z majetku vo fonde

Polozka 31.12.2009 31.12.2008

V/ynosy z Urokov 8512 980 7584124
Viynosy z podielovych listov 569 727 (1326 974)
Zisk/strata z cennych papierov 9248 795 (4 210 635)
Zisk/strata z predaja deviz (238 338) (1368 828)
Zisk/strata z derivatov 259 046 (144 818)
Zisk/strata z predaja iného majetku 461 237

Vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a stratr. I.) 18 813 447 532 869

Vynos z majetku vo fonde tvori sUcet vSetkych vynosov, zapornych vynosov a strat, tykajucich sa

investovania za obdobie od 1.1.2009 do 31. 12. 2009.

Bankové a iné poplatky

Polozka 31.12.2009 31.12.2009
Transakéné naklady (13 790) (2018)
Bankové a iné poplatky (vykaz ziskov a strétr. g.) (10 911) (13018)
Cisty vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a stratr. Il.) 18 788 746 517 833

Poplatky banke st naklady Uctované za kreditné i debetné poloZky na Ucte prispevkového dopinkového
déchodkového fondu obdobie dvanastich mesiacov roka 2009. Transakéné naklady sa v zmysle novych postupov

ucétovania Uc¢tuju ako nakladova polozka slvisiaca s obstaranim alebo predajom cennych papierov.

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

Polozka 31.12.2009 | 31.12.2008
Néaklady na odplatu za spravu fondu (vykaz ziskov a stratr. i.) (3959749)| (4 213607)
Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (vykaz ziskov a stratr. j) (174 374) (127 857)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (vykaz ZaS . lll.) (4134123)| (4 341 464)

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostava z nakladov na odplatu za spravu fondu vyuctovanych
spravcovskou spolo¢nostou za rok 2009 pre dopinkovd déchodkovu spoloénost ako aj z nakladov za odplatu za
sluzby depozitara a poplatkov za uschovu a spravu cennych papierov.

Zisk alebo strata

Vysledok hospodarenia v prispevkovom déchodkovom fonde za 12 mesiacov roka 2009

je vo vyske 14 654 623 eur.
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2009:

[ 01m | 13m | 3m-1r | 1-5r | nad5r | Neurd. | Spolu |
Aktiva
Dlhopisy 20 717 532| 63 927 377| 66 656 649 151 301 558
Podielové listy 4 667 539
Kratkodobé pohladavky 16334 037] 8170099] 6820 531 31 324 667
Derivaty 126 672| 31462618 126 672
Peflazné pr. a ekvivalenty 137 951 137 951
Aktiva celkom 16 471988| 817009927 664 735| 63 927 377 | 66 656 649 187 558 387
Pasiva
Zavazky voci spr.spolog. 353 219 353 219
Derivaty 1134 486 1134 486
Ostatné zavazky 32 096 32 096
UCty uCastnikov sporenia 171 383 963 171 383 963
Ostatné kapitalové fondy
Zisk/strata G¢tovného ob. 14 654 623] 14 654 623
Pasiva celkom 385 315 1134 486 186 038 586 187 558 387
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2009:
Polozka EUR PL CHF HUF RON TRY usb Celkom
Aktiva
Dlhopisy 133 944 959| 2029 391| 4 860 847 5671174] 2957 563] 6505 163| 155 969 097
Kratkodobé pohladavky | 30828 112 30828 112
Derivaty 126 672 126 672
Penazné prostriedky a
ekvivalenty pen. prostr. 29 95 85 137742 137 951
Ostatny majetok 496 555 496 555
Aktiva celkom: 165396 327| 2029 391| 4 860 942 85 5671174| 2957 563| 6642905| 187 558 387
Pasiva
Zavazky voci spr.spol. 353 219 353 219
Derivaty 79 328 61572 368055 54439  571092] 1134486
Ostatné zavazky 32 096 32 096
UCty ucastnikov spor. 171 383 963 171 383 963
Zisk/strata fondu 14 654 623 14 654 623
Pasiva celkom: 186 503 229 61572 368 055 54 439  571092| 187 558 387
F. Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach
Podsuvahové uéty k 31. 12. 2009
AKTIVA:
Pohladavky z pevnych terminovanych operacii
S menovymi nastrojmi 24 985 568 eur
PASIVA:
Zavazky z pevnych terminovanych operécii
S menovymi nastrojmi 24 985 568 eur
AKTIVA
Pohladavky z opcii 5000 000 eur
PASIVA
Zavazky z opcii 5000 000 eur
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Vy8Sie uvedené polozky predstavuji hodnotu podkladovych aktiv. Jedna sa o derivaty vo forme menovo-
urokovych swapov v objeme 7485 568 eur, ktorymi su zabezpeCené vyplaty kupoénov z cennych papierov
demominovanych v inych menach ako je mena euro a dva Urokové swapy v objeme 17 500 000 eur, a menové
opcie.

Cenné papiere, ktoré su v sprave depozitara su v celkovej hodnote 154 800 486 eur
Hodnoty odovzdané do uschovy:
Jedna sa o podielovy list VUB Asset Management v menovitej hodnote 1168 611 eur

Prehlad o inych aktivach a inych pasivach tvori prilohu ¢. 1 poznamok.
G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Strukttra pohladévok a zavézkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2009

Spoloénost' v skupine Pohladavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 353 219|Odplata za spravu fondu

Struktdra pohladévok a zavézkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2008

Spoloénost' v skupine Pohladavka Zavazok Popis
STABILITAd.d.s., a.s. 318 582|Odplata za spravu

Informacie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych dochodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia $tatitu
doplnkového déchodkového fondu a zdkonom o DDS. Investiéné stratégia prispevkového déchodkového fondu je
vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového dochodkového fondu. Cielom investiCnej stratégie je
dosiahnut’ dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Urovni rizika zaloZzenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dlhopisové apefazné investicie na strane druhej apri CiastoCnom
eliminovani menového rizika. Prostriedky v prispevkovom déchodkovom fonde vyélenené na iné ako akciové
investicie mozu v prevaznej miere smerovat do dlhopisovych investicii. Daldie obmedzenia a podrobnosti
o investi¢nej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a Statdtu fondu.

Rizikovy profil prispevkového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiCnej stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku v prispevkovom déchodkovom fonde, aka je este
pravne pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového
sporenia podla zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ¢iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metéd, uréenie miery prijatefnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, vCasné apresné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatefnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najddlezitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, trokové, kreditné(lverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvesticné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviluje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v sulade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu realizuje obchody na
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obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voci
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méZe spolo¢nost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Gverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit' svoje zavéazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nésledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spolo¢nost. Spolo¢nost’ sa pri kupe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade ratingu emitujlcej spolonosti resp. prislusného
cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentdrou Specializujicou sa na
ocenovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefiovanie investicného rizika su opravnené len tie
renomované agentury Specializujice sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré su uvedené v zozname
Narodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investiéné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde k zmene drokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stlpaju. Tieto zmeny maji vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prend3a na emitenta a investor dosahuje zisk a
opaéne. Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovana duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika méze spoloCnost v zmysle platnej legislativy a StatGtu
vyuzivat Urokové derivaty, napr. trokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informéacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto uctovnej zavierky v prispevkovom dopinkovom fonde az po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoénosti v nej uvedené.

Atnizf

Ing. Milo$ Krs8ak JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

g St o 5t
A AR AT A

Ing. Agata Bachledova
zodpovedna za zostavenie
uctovnej zavierky
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Doplnkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s.

Riadna u¢tovna zavierka doplnkového dochodkového fondu za obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d:s., a. s.

Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach fondu

Priloha ¢.1 k pozndmkam

Oznacen. |PoloZka C.riadku 31.12.2009 31.12.2008
a b c 1 2

AKTIVA 1

1. Pohladavky z buducich tverov, pbziciek a zaruk 2

1a. pohladavky z buducich pbZi€iek a uverov 3

1b. poskytnuté zaruky a ruenia 4

2. Poskytnuté zabezpecenia 5

2a. nehnutelnosti 6

2b. penazné prostriedky 7

2c. cenné papiere 8

2d. ostatné 9

3. Pohladavky zo spotovych operacii 10

3a. s urokovymi nastrojmi 11 10 000 000

3b. S menovymi nastrojmi 12 7 485 568

3c. s akciovymi nastrojmi 13

3d. s komoditnymi nastrojmi 14

3e. s Uverovymi nastrojmi 15

4. Pohladavky z pevnych terminovanych operacii 16

4a. s urokovymi nastrojmi 17

4b. S menovymi nastrojmi 18 2 364 469

4c. s akciovymi nastrojmi 19

4d. s komoditnymi nastrojmi 20

4e. s uverovymi nastrojmi 21

5. Pohladavky z operacii s opciami 22

5a. s urokovymi nastrojmi 23

5b. S menovymi nastrojmi 24 5000 000

5c. S menovymi nastrojmi 25

5d. komoditnymi nastrojmi 26

5e. uverovymi nastrojmi 27

6. Odpisané pohladavky 28

7. Hodnoty odovzdané do uschovy 29 1168 611 1168 611

8. Hodnoty odovzdané do spravy 30 154 800 486 118 740 515
Pasiva 31

1. Zavazky z buducich uverov, pbzi€iek a zaruk 32

1a. Zavazky z buducich Uverov a pdZiCiek 33

1b. prijaté zaruky a rucenia 34

2. Prijaté zabezpecenia 35

2a. nehnutelnosti 36

2b. penazné prostriedky 37

2c. cenné papiere 38

2d. ostatné 39

3. Zavazky zo spotovych operacii 40

3a. s urokovymi nastrojmi 41 10 000 000

3b. S menovymi nastrojmi 42 7 485 568

3c. s akciovymi nastrojmi 43

3d. s komoditnymi nastrojmi 44

3e. s uverovymi nastrojmi 45

4. Zavazky z pevnych terminovanych operacii 46

4a. s urokovymi nastrojmi 47

4b. S menovymi nastrojmi 48 2 404 899

4c. s akciovymi nastrojmi 49

4d. s komoditnymi nastrojmi 50

de. S uverovymi nastrojmi 51

5. Z&vazky z operacii s opciami 52

5a. s urokovymi nastrojmi 53

5b. S menovymi nastrojmi 54 5000 000

5c. s akciovymi nastrojmi 55

5d. s komoditnymi nastrojmi 56

5e. s Uverovymi nastrojmi 57

6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy, na uloZenie 58

7. Portfélia prevzaté na riadenie 59

8. Cenné papiere klientov 60
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