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Hlasenie o najvyznamnejsich skutoénostiach Stabilita konzervativny
prispevkovy d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Medzi najdolezitejsie udalosti, ktoré v sledovanom obdobi ovplyviiovali vyvoj na trhu, radime:

Eurépa

Zadiatok nového roka sa niesol v nadeji postupneho uvolfiovania protipandemickych opatreni pre
ustupujuci koronavirus a nadeje ekonomického ozivenia, ale aj v eskalacii napétia, zhorenia vztahov
medzi Zapadom a Ruskom a hrozby vojnového konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou/Zapadom/NATO,
ktoré sa stali skutodnou hrozbou 24/2/22, kedy rusky prezident vydal vojensky Gtok na Ukrajinu
a Ukrajina vyhlasila v krajine vojnovy stav ktory trva doteraz bez naznaku akéhokolvek ukanéenia
s obZasnym pripomenutim ruského jadrového arzenalu,

EU, USA a viacero vyspelych tatov reagovalo na rusky invaziu uvalenim sankénych balikov v snahe
ochromit ruskl ekonomiku (predovéetkym banky, dopravu a energie), obmedzit obchodovanie s ruskymi
aktivami, odstrihnit Rusko od kapitalového a finanéného trhu, zmrazit devizové rezervy Ruskej
centralnej banky a majetku ruskych politikov a odpojit va&sinu ruskych bank od medzinarodného
platobného systému SWIFT,

Eskaléacia konfliktu na Ukrajine spdsobila rast cien viacerych komodit cez zemny plyn, ropu, kovy
a agrokomodity, ¢o sa nasledne prejavilo v raste cien potravin a energii a zabrzdeni svetového
ekonomického rastu,

ECB v sledovanom obdobi zvysila hiavnt sadzbu o 250 bps. na 2,50 % a ukongila niektoré programy
v ramci QE s ciefom zniZit bilanciu banky. ECB reagovala na prudky narast cenovych tlakov v Eurozéne
naprie¢ vSetkymi sektormi z dévodu slabého eura a celosvetového narastu cien energii. Aj napriek
rasticej hrozbe ekonomickej recesie sa otakava dalsie sprisfiovanie menovej politiky, ktora je v stiade
s ciefom ECB a o zaistenia finan&nej stability a navrat inflacie k jej inflaénému ciefu 2 %,

ECB schvalila novy nastroj TPI (Transmission Protection Instrument) na stabilizaciu vynosov dihopisov
Clenskych krajin. Podmienkou uplatnenia nastroja si bude vyZadovat dodrZiavanie fiskalneho ramca,
absencia vainych makroekonomickych nerovnovah  a udrZiavanie zdravej  a udrzatefnej
makroekonomickej politiky spolu s fondami obnovy,

Na sprisfiovanie menovej politiky reagovali eurové vynosové krivky rastom, s bliziacim sa koncom roka
a naznakmi spomalovania ekonomiky, sa krivky dostali do inverzného tvaru,

Inflacia v prvom polroku odréZala globalnu nerovnovahu v zasobovani a vojnovy konflikt, ktora ovplyvnila
globalny trh s energetickymi a polnohospodarskymi komoditami. Nasledne sa preliala do sluZieb
arasticich nakladov doméacnosti. Jednym z hlavnych faktorov zvySenej inflacie bola aj snaha EU
0 zniZenie energetickej zavislosti od Ruska, o v Eurdpe vyvolalo najvicsiu energetické krizu za
posledné desatrocia. Spotrebitelska inflacia v eurozéne po pociatoénom raste klesla v decembri na 9,2
% z 10,1 % v novembri a jej pokles bol v rézii poklesu energii (zastropovanie cien, vplyv dani a vladnych
dotacii a zmiernenie energetickej krizy v EU) . Pokles inflacie vplyvom energii by mal pokracovat aj
v roku 2023 z dévodu bazického efektu. Jadrova inflacia stipla na 5,2 % z 5 % ¢&o bolo spdsobené
zvySenim inflacie zakladnych tovarov a sluzieb a Fretrvavajicimi mzdavymi tlakmi.

Rast spotrebitel'skej inflacie na Slovensku dosiahol v decembri 15,9 %.

Inflacia v Pofsku dosiahla 16,6 % r/r pri zakladnej urokovej sadzbe 6,75 %. V Ceskej republike inflacia ku
koncu roka spomalila na 15,8 %, zékladni Grokova sadzba he na Grovni 7 %. Pokles inflaénych tlakov
v oboch krajinach vedie k ukonéeniu sprisfiovania menovej politiky (synchronizované utahovania
menovej politiky po celom svete mé synergicky efekt) a CB budu svoje rozhodnutia smerovat na
podporu domacej ekonomiky, nakolko makro lidaje naznaCuju ochladzovanie ekonomickej aktivity,
prepad realnych prijmov domacnosti a spotreby,

Nemecka "podnikatelska ddvera, merana cez Ifo index, sa zrekordnych minim kvdli ruskej
invazii, naruSenym dodavatefskym refazcom, obavam z nedostatku energie postupne zlep3ovala vdaka
ustupu energetickej krizy a oakavanej miernejsej recesie,

Dévera nemeckych investorov cez ZEW Index sa stale nachadza v negativnom teritoriu. Vyhliadky
nemeckej ekonomiky sa zlepsili na najvyssiu drovefi od vypuknutia vojny na Ukrajine, stile je viak pod
dihodobym priemerom pre obavy domacnosti, spotrebitefov a priemyselnej sféry z vyssich cien energii.
Ekonomika ja stale vystavena pogetnym rizikam ako su dopady sankcii voti Rusku a sprisfiovanie
eurdpskej menovej politiky, pokles inflicie vdaka docasnej stabilizacii na energetickom trhu by mal
ylepsit ekonomické vyhliadky,

HDP EMU v 4Q stipol 00,1 % q/q resp. 1,9 % rir a ekonomika satesne vyhla recesii. Podporou
ekonomiky boli investicie a zahraniény obchod. Spotrebitelsky dopyt bol timeny pre vysoké naklady na
energie, ktoré okrem domacnosti vyznamne postihuja aj podniky.

Miera nezamestnanosti v EU dosiahla k 31/12/22 6,1 %,

MMF opétovne pristpil k Gprave globalnej ekonomiky smerom nadal na 2,7 %, o je 00,2 % nizsia
predpoved’ oprofi predchadzajicemu vyhladu. Podla MMF sa svetova ekonomika nadalej stretava
s velkymi problémami, ku ktorym prispieva vojensky konflikt na Ukrajine, kriza Zivotnych nakladov
sposobena pretrvavajlicimi a slabsi vykon &inskej ekonomiky,
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Trhovy sentiment bol formovany jastrabim ténom centrainych bank v podobe agresivneho dvihania
urokovych sadzieb pre rasticyu inflaciu, vyvojom na komoditnom trhu stvisiaci s preru§enim dodavok
kvéli ruskej invazii na Ukrajine, prepuknutim pandémie v Cine a pesimistickymi ekonomickymi
vyhliadkami v globalnom meradle.

Europske firmy, ktoré potrebuju refinancovat svoje dlhopisy este negelili tak vysokym nakladom.
kupénové naklady st o 250 bps. vyssie ako tie, ktoré platia za existujuce dihy. Je to najviac od roku
1998,

Sentiment v priemysle vyjadrené PMI sa zhorsil a nachadzal sa v pasme kontrakcie, o Som svedgi agj
realne medziro&né poklesy priemyselnej vyroby a objednavok. Sentiment v slusbach si pocinal o nieCo
lepSie a nachadzal sa mierne nad pasmom 50b, ktor4 oddeluje fazu expanzie od kontrakcie.

Index PM! v americkom priemysle vykazoval solidny rast a rezistenciu vzhladom na vojensky konflikt na
Ukrajine, odstavku vyroby v Cine a problémy v dodavatel'skom retazci. V druhej polovici roka zagal
americky priemysel stracat tempo v podobe poklesu objednavok, obmedzenia vyroby a zhorienia
podmienok na trhu prace, hlavne primerana kvalifikacia zamestnancov .

Miera nezamestnanosti sa udrziavala v izkom pasie 3,6-3,7 %. Pracovny trh udrZiaval relativne silné
znamky odolnosti aj ked' s naznakom zhorSovania podmienok na trhu prace. OZivenie hodinovej mzdy
ukazalo na nedostatok pracovnej sily, ktora tladi nahor mzdovd inflaciu.

Americka ekonomika spomalila v 4Q svoje tempo rastu na 2,9 % z3,2 % v predchadzajucom kvartali.
Ekonomika vykazuje znamky spomalenia predov3etkym v &asti spotrebitelské vydavky, aj ked trh prace
stale poskytuje silnG oporu. Vzhfadom na rast Grokovych sadzieb sa stale jedna o solidnu vykonnost.
Hospodarsky rast bol tahany zasobami, ¢o je ddsledok slabého spotrebitefského dopytu a poklesu
tempa rastu doslo aj uinvesticii pre pokles investiénej aktivity v stavebnictve a realitnom trhu, ktoré
zasiahol rast sadzieb. V dalSom obdobi sa oakava Dalsie spomalenie a neda sa vyluéit ani skiznutie do
recesie. Hoci ekonomika viditefne spomaluje, jej smerovanie nenaznaduje Ziadnu hiboku krizu a na
druhej strane nema rast taku silu, aby vyprovokoval Fed k razantnejSiemu zvy3eniu sadzieb.

Index spotrebitefskej dévery merany University of Michigan vzrastol v decembri na 59,1 b. junového
minima 50,2 b.. Naladu spotrebitefov prudko ovplyvnila vysoka inflacia, vysoké ceny benzinu,
pesimistické vyhliadky ekonomiky a zhorSovanie finanénej kondicie domacnosti. Aj napriek rastu ostava
nalada relativne slaba, ale extrémne negativne postoje spotrebitefov oslabli kvéli zmiemeniu inflaénych
tlakov. Negativnu néladu podgiarkuje ogakavané zhorSenie na trhu prace aoEakavania rastu
nezamestnanosti,

Spotrebitelska inflacia po dosiahnuti 40-ro&ného maxima ( 9,1 %) skon&ila rok v decembri na trovni 6,5
%. Po tom, ako inflacia vplyvom vojny na Ukrajine a koronavirusovym obmedzeniam zaznamenala
rekordné drovne, zagala v druhom polroku spomafovat a prejavilo sa to na poklese cien energii, potravin
a celom spektrom tovarov (vyrazné zfavy, likvidacia zasob) . Svoj podiel na spomaleni ma aj bazicky
efekt, ktory by mal inflaciu tlagit nadol aj v dalSich mesiacoch, Problémom v3ak nadalej ostava vysoka
uroveri jadrovej inflacie (5,7 %), ktoré podporuja hlavne vysoké ceny sluzieb a byvania.

Fed v sledovanom obdobi zvysil zakladni drokovi sadzbu o420 bps. do pasma 4,25 — 1,50 %.
Razantnejsi postup v sprisfiovani menovej politiky ma za cief &o najskér skrotit vysokd inflaciu a vratit' ju
kinflaénému cielu banky, ¢o si vyZaduje zvysenie lrokovych sadzieb na taku drovefi, ktoré budu
dostatoéne restriktivne. Chce sa v8ak vyhnit prehnanym zvySeniam, aby nepridusila pracovny trh
a ekonomiku ako celok. Podra Fedu realitny a spracovatelsky priemysel zadina spomalovat a v blizkej
budicnosti nie je vylicena hospodarska recesia arest nezamestnanosti, hoci je pracovny trh stale
extrémne utiahnuty. Trh indikuje vrchol sadzieb okolo drovne 5 %. Vynosova krivka vyletela v roku 2022
prudko nahor, zaroveri vSak nadobudla inverzny tvar, &o indikuje spomaleniu resp. recesiu v ekonomike.
Fed zacal od 1. juna 2022 redukovat svoju takmer 9 biliénov( bilanciu sumou priblizne 1 bilién USD
rocne.

Agentura Fitch revidovala vyhfad USA smerom nahor z negativneho na stabilny pri ratingu AAA vdaka

vy33im prijmom z dani.

Index PMI skoncil v pasme recesie. Aktivita v priemysle a sluzbach a celkovo ekonomika spomalovala
pre pretrvavaji obavy z poklesu realitného sektora azavedenia karanténnych opatreni v kla€ovych
hospodarskych regionoch, politiky nulovej tolerancie covid ochorenia a slabého spotrebitelského dopytu.
Pokles Cinskeho exportu bol jasnym dékazom o spomalovani globalnej ekonomiky. Pre cinsku
ekonomiku to znamena, Ze sa neméze vo velkej miere spolichat na externti podporu, ked vysoka
inflacia arast drokovych sadzieb znizili globalny dopyt. Slaby doméaci dopyt, prisne protipandemické
opatrenia ¢inskej vlady, ktoré narusili vyrobu a spotrebu a kiesajlice ceny komodit stali za poklesom
importu.

Inflacia v Cine ku koncu roka spomalovala. Spotrebitelska inflacia sa drZala nad 1%, vyrobna inflacia
dokonca dosiahla zaporné hodnoty. Jadrova inflacia stagnovala na 0,6 %. Za deflaciou vo vyrobnom
sektoru stali predovSetkym pokles cien komodit na globalnych trhoch, atim na realithom trhu a covid
obmedzenia, ktoré obmedzuiju aj spotrebitelské vydavky a tiadia ceny nadol.



*  Rast HDP za cely rok 2022 medzirotne spomalil na 3 % a oproti roku 2021 je to 0 5,1 % mene;j.
Vysledok zaostava za oficialnym ciefom 5,5 %. Za pomal8im rastom Einskej ekonomiky boli viadne
obmedzenia vyplyvajice z nulove;j tolerancii nakazy covidom, ktoré do znaénej miery cbmedzila
spotrebitel'ské vydavky, prepad na trhu s nehnutefnostami a slaby vykon priemyslu a pomalsi rast
investicii. Analytici predpovedaiti na rok 2023 rast domaécej ekonomiky o 4,9 %, po tom &o viada
pristupila k zruSeniu pandemickych opatreni, ktoré obmedzoval pohyb a vydavky obyvatelstva
a naruSovala dodavatelské retazce. Kligovou bude podpora doméceho dopytu nakolko globalna
ekonomiky balansuje na pokraji recesie a export sa pravdepodaobne zniZi.

e Miera nezamestnanosti sa pohybovala okolo 5,7 %, problémom je vysoké nezamestnanost mladych
fudi,

¢ Citelny prepad Uverovania nastal v stkromnom sektore (hlavne v realitnom sektore), spotrebitelské
avery su nadalej utimené. Agregatne financovanie predikuje dalsie spomalenie ekonomiky.

o  Cinsky akciovy trh presiel viacerymi turbulentnymi obdobiami, ktoré stviseli blizkami vztahmi s Ruskom
a problémami s transparentnostou cinskych technologickych firiem na americkych burzach. Cina
nasledne vydala prisflub podpory a stability finanéného trhu a stimulovania hospodarskeho rastu aj
vsnahe zmiemit obavy zrizik sivisiace strhom nehnutelnosti. Cinska centralna banka pristapila
k znizeniu ddleZitych Grokovych sadzieb na oZivenie domaceho dopytu. Na znovuzvolenie Ginskeho
prezidenta reagovali akciové trhy vyraznym prepadom aneddverou a trhy povzbudila sprava
o zmierneni prisnej protipandemickej politiky.

Rusko
¢ Hiavné ratingové agentiry ukonéili kreditné hodnotenie ruskych $titnych a korporatnych entit kvéli

uvaleniu sankcii, pre ktoré sa Rusko nevie dosat k vicsine svojich devizovych rezery,

* Podra derivatového vyboru CDDS (Credit Derivates Determinations Comittee) porusilo Rusko emisné
podmienky u splatnych dihopisoch / kupénov a technicky naplnilo podmienky platobnej neschopnosti.

e krajina planuje zaviest mechanizmus pre spiacanie dlhopisov, ktory ma obist americké sankcie
a zabranit tomu, aby sa krajina dostala do platobnej neschopnosti. Navrh je podobny systému pre
platenie za rusky plyn a zahraniénym veritefom ma umoznit si otvorit v ruskych bankach Géty ako
rubloch, tak aj v tvrdej mene a investori by mali mat k pefaznym prostriedkom neobmedzeny pristup.

e americké min. fin. a EU regulator zmiernili pravidla ohladne obchodovania s RU CP, ich vysporiadania
poistnych platieb. ciefom je umoznit dritefom tychto dlhopisov znizit ich rizikovi poziciu na ruské
aktiva. Viaceré banky na WS uZ zadali takéto sluzby poskytovat, ale obchodovanie nie je az take
Standardné a celoplo$né a zaloZeny skér na baze " pripad od pripadu” a zniZovanie RU expozicie. Tyka
sa to Statnych aj korporatnych RU CP.

¢ Hrozba pouzitia jadrovych zbrani.

Komodity

= vojnovy konflikt na Ukrajine mal za nasledok enormny narast cien energetickych a polnohospodarskych
komodit, kioré bezprostredne suviseli s obmedzenym vyvozom surovin z Ruska a Ukrajiny ako
komoditnych velmoci. Neisty vyvoj a zavadzanie sankcii na ruské energie. Cena komodit postupne
korigovala svoje tohtoroéné resp. historické maxima kvéli zniZeniu prognozy dopytu po rope OPEC-om
z dévodu spomalenie globalneho rastu.

® Cena zlata stupla na niekofkomesaéné maxima po tom, Co americké inflaéna data poukazali na jej

zvolnenie.

Maximalna vyska odplaty, ktora méze byt uctovana konzervativnemu prispevkovému d.d.f. pri nadobudani
podielovych listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavuje § % p.a. z objemu

realizovane;j investicie.

Dopinkova déchodkova spolo&nost investuje majetok v dopinkovych déchodkovych fondoch so zasadou
obozretného podnikania a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spolo¢nost'  sleduje
kazdodenné dianie na finan&nych trhoch s ciefom identifikovat, posidit, vyhadnotif a eliminovat rizika, ktoré
moézu mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie dopinkovych ddchodkovych fondov.

Zatiatok roka 2022 sa niesol v nadeji postupného uvolfiovania protipandemickych opatreni pre ustupujici
koronavirus a nadeje ekonomického oZivenia, ale aj v eskalacii napatia, zhor$enia vztahov medzi Zapadom g
Ruskom a nasledne vypuknutie vojnového konfliktu na Ukrajine po jej napadnuti Ruskom, ktory trva doteraz bez
naznaku akéhokolvek ukonenia s ob&asnym pripomenutim ruského jadrového arzendlu. Vlyspely svet reagoval
na ruskl invaziu uvalenim sank&nych balikov v snahe ochromit' ruskd ekonomiku, obmedzit obchodovanie
s ruskymi aktivami, odstrihnit Rusko od kapitdlového a finanéného trhu, zmrazit devizové rezervy Ruskej
centralnej banky a majetku ruskych politikov a odpojit v&&sinu ruskych bank od medzinarodného platobného
systému SWIFT. Vojnovy konflikt zasadne ovplyvnil globalny trh s energetickymi a polnohospodarskymi
komoditami s naslednym preliatim do siuieb a rasticich nakladov domacnosti, ktory v EU spdsobil narast
spotrebitelskej inflacie na dvojciferné ddaje. Jednym z hlavnych faktorov zvySenej inflacie bola aj snaha EU
0 zniZenie energetickej zavislosti od Ruska, ¢o v Eurdpe vyvolalo najvacsiu energetické krizu za posledné
desatro€ia. Dalsim negativnym faktorom, ktoré okrem vojny spbsobilo zabrzdenie hospodarskeho rastu resp.



recesiu, bola agresivna menova politika centralnych bank, ktoré v snahe skrotit inflaciu pristupili k restriktivnej
politike v podabe rapidneho zvySovania urokovych sadzieb spolu s ukon&ovanim QF a inych menovych stimulov.
Désledok tychto krokov bol prudky rast Grokovych nakladov av pripade refinancovania dlhov aj ich
predraZovanie u firiem ale aj domacnosti v podabe hypotekarnych tiverov. Nélada u spotrebitelov a podnikatelov,
ktora v priebehu roka dosiahla historické minima kvoli ruskej invazii, naruseniu dodavatelskych retazcov,
zhorSeniu rodinnych financii a obavam z nedostatku energie sa postupne zlepsovala vdaka Ustupu energetickej
krizy a oCakdvanej miemejsej recesie. Stale je v8ak pod dihodobym priemerom pre obavy doméacnosti,
spotrebitelov a priemyselnej sféry z vyssich cien energii v roku 2023. Ekonomika ja stale vystavena poCetnym
rizikam ako su dopady sankcii vodi Rusku a sprisiiovanie europskej menovej politiky. Pokles inflacie vdaka
docasnej stabilizacii na energetickom trhu a zvyseniu ekonomickej akiivity by mal vylepsit ekonomické vyhliadky.
Ekonomika eurozony sice vykazuje znamky spomalenia, ale jej rast v 3Q 2,3 % r/r vdaka prispevku investicii
a spotrebitefskym vydavkom zaznamenala celkom solidnu vykonnost.

Riadenie rizik je narocnym dennodennym procesom s ciefom udrZiavat a chrénit hodnotu majetku fondu s &im
stvisi aj neustale sledovanie a vyhodnocovanie trhového a Specifického rizika, ktoré sa v sledovanom obdobi
prejavilo v naraste stresu, nervozity a volatility. Spoloénost pri riadeni fondov neustsle prehodnocuje pristup
k riziku vzhladom na vzniknuté situécie v snahe o zvySenie kvality portfélii. Prisnejsie interné limity v porovnani so
zakonnymi, preferencia defenzivnych spolocnosti resp. spoloénosti so Statnou Ucastou, diverzifikované rieSenia
cez ETF, rozSirenie prehfadov o fondoch o daigie parametre s ciefom zlepsit' rozhodovanie a riadenie fondov by
mohli byt prave takymi opatreniami, ktoré by mohlo G¢inne eliminovat Specifické riziko.

Z dévodu velmi kratkeho Gasu existencie KPF sa nedalo jednoznatne a Specificky popisat’ rizika, ktoré fond
podstiipil. Fond podi'a Statitu fondu bude podstupovat také rizika a v takej miere, ktoré vyplyvajl z jej investinej
politiky. Investi¢na politika KPF je konzervativna a prihliada na udel zriadenia KPF. Cielom investinej politiky je
dosiahnut dihodobé zhodnotenie majetku fondu pri nizkej Grovni rizika. Investicna politika predpoklada alokaciu
majetku najmé do dlhopisovych investicii s podielom aZ do vysky 100 % majetku fondu, do pefiaznych investicii
s podielom az do vysky 100 % majetku fondu, do akciovych investicii s maximalnym podielom 25 % na majetku
fondu a inych investicii s maximalnym podielom 25 % na majetku fondu s ma2nostou eliminovania menového
a urokového rizika. Dalie obmedzenia a podrobnosti investiénej politiky vyplyvajl z prisludnych pravnych
predpisov a Statutu.

Viytvorenie a spravovanie fondu bolo povolene rozhodnutim NBS zo dfia 15/12/2022 a nadobudio pravoplatnost
19/12/2022. Fond bol otvoreny 21.12.2022 pripisanim prvého prispevku.

Fond po svojom otvoreni alokoval pefiazné prostriedky do kratkodobého terminovaného vkladu. Fond v tomto
pripade podstupuje kreditné rizika vyplyvajuce z tverového hodnotenia nagho depozitara SLSP, a.s. (Fitch A-)
a investiciu povazujeme za konzervativnu zodpovedajlcu rizikového profilu fondu. Fond dosiahol kladné
zhodnotenie 0,0482 %,

Udalosti, ktoré v nasledujiicom obdobi budu ovplyviiovat dianie na trhu a mézu byt prileZitostou ale rovnako
aj hrozbou:

* Pokraéujica normalizacia menovej politiky a udrZiavanie sadzieb na wvysokych Grovniach
u vacsiny hiavnych ale aj lokalnych centralnych bank. ,

* vysoka inflacia sa s najvééSou pravdepodobnostou udr3i na vysokych Urovniach aj v roku 2023
s postupnym  zniZovanim ku koncu roku vdaka bazickému efekiu a slabsej kapnej sile
domaécnosti,

*  pretrvavanie vojenského konfliktu na Ukrajine a ich negativne ddsledky na ekonomicki a socialnu
oblast,

* spomalenie tempa rastu vynosovych kriviek v porovnani s prvym polrokom. Nie je vyliceny ani
fakt, Ze vrchol uz bol dosiahnuty s moznostou ich pokiesu kvéli moZnému spomaieniu
hospodarstva / recesii.

¢ Ukongenie prisnej covidovej politiky s nulovou toleranciou méze &insku ekonomiku opét postavit
nha nohy s benefitom pre celd globalnu ekonomiku,

¢ makroekonomicka nerovnovaha — solidna priemyselna aktivita ale slaby spotrebitelsky dopyt,
spomalenie realitného sektora,

* rast dihovej sluzby padnikatelskych subjektov vyplyvajdci zo sprisnenych Grokovych podmienok
s naslednym zvySenim kreditného rizika,

* ekonomicky rast vo svete je nerovnomerny, spomaluje a u niektorych ekonomik sa neda vylugit
ani recesia. Ekonomicka aktivita osciluje medzi expanziou a recesiou pre negativne désledky
vojny, vysoké ceny energii a potravin s dopadom na rodinné financie a firemné investicie. Vykon
priemyslu méze byt okrem dopytu a vplyvu energii ovplyvneny obmedzeniami v dodavatel'skom
retazci. Situacia na trhu prace sa méze zhorsit,

* polavovanie energetickej krizy v Eurépe s budovanim diverzifikacie v dodavkach z inych krajin
ako Rusko,

* vysSia volatilita na trhu, Castejsi vyskyt korekcii ale aj prileZitosti na akciovom a dihopisovom
trhu, ktory bude do znaénej miery determinovany tempom sprisfiovania menovej politiky
centralnymi bankami, kreditnou situaciou a hospodarskymi vysledkami fiiem spolu sich
vyhladmi.
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Hldsenie o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Priloha &.6
k opatreniu £. 3/2016

l Dfo (HMF) 11-02 ]

Nazov doplnkavého déchodkového fondu Identifikatny kéd
[Stabilita konzervativay prispevkovy d.d.f, STABILITA, d.d.s.,ass. | [s2212220001 |
Stav ku ditu
Clenenie podfa trhov
Podlel na majetku v
- . . doplnkovem
Druh majetku Clenenie &r. |Hodnota v tis. eur déchodkovom fonde v
%
a b ¥ 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu
Akcie prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahranitnej burzy cennych papierov alebo na inom
regulovanom trhu v neélenskom 3tite
2 novych emisil cennych papierov
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu
Dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych paplerov alebo na inom
regulovanom trhu v nedlenskom $tite
z nowych emisii cennych papierov
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
| Prijaté na obchadovanle na inom regulovanom trhu
Nistroje pefaZného trhu pri]a;té na obchodov?nk na trhu !:étovar}ych cenqwh )
papierov zahranitnej burzy cennych papierov alebo na inom
regulovanom trhu v neélenskom 3tite
2 novych emisil cennych papierov
$tandardnych podielovych fondov
eurdpskych tandardnych fondov
Podielové listy a cenné papiere Zpecidinych podielovych fondov
2ahraninych subjektov kelektivneho investovania
inych subjektov kolektivneho investavania
Prevoditelné cenné papiere a ndstroje  |neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podia § 53b
pefiainého trhu ods. 5 zékona g
splatné na polladanie aleho s lehotou splatnasti
Vklady na beZnych Gttoch a na do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi SR alebo
vkladowych utoch zahrani€nych bankach so sidlom v glenskom ¥tdte alebo
nedlenskom Stdte
Finanéné derivéty,ktorych podkladovym
nastrojom su prevoditefné cenné obchodované na regulovanom trhu
papiere a nastroje pefiaZného trhu,
finan&né indexy, trokové miery,
vymenné kurzy a meny uzatvarané mimo regulovaného trhu
behod én | trh
Finangné derivity, ktorych podkladovym | oo "2 reBUlovanom triu
aktfivom si komadity alebo komaditné |obchodované na kemoditnej burze
indexy obchodované na Inom regulovanom komoditnom trhu so
sldlom v &lenskom 3tite
Cenné paplere 2 nowjch emisil nepr!j_até na‘ ?bchodwanle do jedného roka od datumu 25
vydania emisie
Iny majetok 26
Objem pohiaddvok dopinkového dachodkového fondu celkom 27
Hodnota majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde 28
Objem zévézkov dopinkového déchadkového fondu celkom 29
Cista hodnota majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde 30
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Priloha &. 1 k opatreniu & MF/013724/2018-74

UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
k31.12. 2022
LEI
[s[1s[z[oToTs I TalelF [le [c[s[s[x]aTs]
Daiiové identifikaéné &islo Uétowna zavierka Zostaven4 za obdobie
FEDEEER 1| 8 § 2
riadna
mimoriacha [ ] sch dlena
iebedns
deft  mesiac rok
200120 2 0 2 2
31121 2 0 2 2
ICO
EEEEEEER
Bezprostredne predchédzajuce
SK NACE uétovné obdobie (mesiac rok)

(L8 G379 [T

PriloZené si¢asti iétovnej 2avierky
E Sivaha (UC FOND 102) Elvyka ziskov a strét (06 FOND 202) DPoznémky (UG FOND 3.42)

Obchodné meno (nézov) spravcovskej spoloénosti
S |T LT

A B |l Al |d.|[d |s., a. |s.
Nazov spravovaného fondu
S|tlalblilITiltla konzervatlvny plrlils|ple|v
klio|v]y d.|]d.|f], SITIAIB]I|L[T]T[A d|d|s., a.|s.
Sidlo spravcovskej spoloénosti, ulica a Gislo
EIAICIHKIOIVIAIIIIIllllllllllllllIllﬂ
PSC Obec
Lof 4] o[ o[ 1] KIOISNWICEET TT T T T I TT1
Smerové Gislo telefonu Telefon Fax
NEEER -2'[7l‘9l‘raz'l—l_‘]—7 | ) O IO O Y |
E-mail
(blafcTnT leldlolvalelsTt [a o i NIt sTkT 1T 11 | i il
Zostavena dfia; 17. 03. 2023 Podpisovy zaznam $tatutameho organu alebo &lena 3tatutamehg o spr?vcovskej spoloénosti;
Schvalena diia: { {
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UC FOND 1-02

LE!
31]5]70]05078EFKFCSSX48
S alblifJl]i]Jt]a kljo|n|z]|elr|vla ilvin
ilsiplelv]k|lo|lv]y d|d.|f
SUVAHA k31. 12,2022
v eurach
Ozna Cislo
¢enie POLOZKA riadku 31.12.2022 31.12.2021
a b 1 2
X Aktiva X X
l.__|Investicny majetok (sicet poloZiek 1 az 8) 1 =
1. |Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -
a) |bez kupdnov 3
b) |5 kupénmi 4 i
2. |Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 5
a) |bez kupdnov 8 T
b) |s kupbnmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8
a) Jobchodovatelné akcie 9
b) Jneobchodovaleing akcle 10 -
C) |podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajti formu cen. papierov 11 -
d) |obstaranie necbchodovatelnych akeil a podielov v obch, spolo&nostiach 12 -
4. |Podielové listy 13 -
a) _jobvorenych podielovych fondov 14 -
b) Jostatné 15 -
S. _|Kratkodobé pohladévky 16 70 061
a) |krétkodobé vklady v bankach 17 70 000]
b) _|krétkodobé péiéky obchodnym spolotnostiam, v ktorych mé fond podiel | 18 -
c) [iné 19 61
d) _|obrétené repoobchody 20 -
6. _|Dihodobé pohfadavky 21 -
a) |dihodobé vklady v bankach 22 .
b) |dihodobé paZicky obchodnym spoloGnostiam, v ktorych mé fond podiel 23 "
7. |Derivaty 24 -
8. |Drahé kovy 25 -
Il.__[Neinvestiény majetok (sicet poloziek 0 a 10) 26 13 306
9. |PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 13 306
10. |Ostatny majetok 28
Aldtiva spolu 29 83 367
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UC FOND 1-02

LEI
s 1[s[7[olo]s[cl7[alelr k[FlclsIaxIals
Sltlalblill]i[t]a konzervatlvny
prispevkovy dld.|f
SUVAHA k31,12 2022
Vv eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2022 31.12.201
a b 1 2
X Pasiva X X
.__|Zavazky (sicet poloziek 1 az 7) 30 22
1.  |Zavazky vodi bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2, |ucasti 32
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 33 21
4. |Derivaty % -
3. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZicania finanéného majetku 36 -
7. |Ostatné zavazky 37 1
Il. |Viastné imanie 38 83 345
odiglove listy/dochodkové jednotky/dopinkove dochodkove
8. [jednotky 39 83 306
a) |Zisk alebo strata be3ného Gctovného obdobia 40 39
Pasiva spolu 41 83 367
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UG FOND 2-02

LE!
311s/7l0lo[s[c[7[s[elr[x]Fc[s]a]x]4]s]
SltlalblilI]i]tla k.onzervatlvnv
prispevkovy d.ld.|f

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vv eurach

za obdobie od 20. decembra 2022 do 31, decembra 2022

Obdobie od
Ozna Cislo | 20.12.2022 - 31.12. Predchéadzajice
&enie POLOZKA riadku 2022 obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z Grokov 1 61
1.1, [droky 2 61
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 -
Znizenie hodnoly prisluiného majetku/
1.3/b. zrusenie zniZenia hodnoty prisiusného majetku 4 -
2. |Vynosy z podielovych listoy 5
3.__|Vynosy z dividend a z inych podielov na zisky 6
3.1. ldividendy a iné podiely na zisku 7
3.2, |vysledok zaistenia 8
4.Jc. |Ziskistrata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 9
5./d. |Ziskistrata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11
1., _|Ziskistrata z operaciami s dramymi kovmi 12
8.9. |Ziskistrata z operacii s inym majetkom 13
l.__[Vynos z majetku vo fonde 14 61
h. _|Transakéné naklady 15
.. _|Bankové a iné poplatky 16
l.__|Cisty vynos z majetku vo fonde 17
j.__|Naklady na financovanie fondy 18
j-1. _Inékiady na Groky 19
j:2._|zisky/straty 20 zaistenia trokoy 20
j.3. |ndklady na dane a poplatky 21
lll. _|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 61
k. |Nakiady na: 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (17)
k.2 _|odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (4)
.__|Nakiady na odplaty za sluzby depozitara 26 (1)
m.__|Naklady na audit iétovnej zavierky 27 -
A. |Zisk alebo strata 28 39
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