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V marci CB po celom svete pokracovali vo zvy$ovani US. FED zvysil US ,len”
0 0,25 %, ale ECB zvysila US a7 0 0,50 %. V Eurdpe a aj v USA klesali vynosy
na SD, a to ako na kratkych tak aj na dlhych. Znamenalo to, Ze investori verili
CB, ze si s inflaciou poradia a zaroven verili, Ze sme blizko ¢asu, ked sa zac-
nu US znizovat. Vyvoj na akciovom trhu bol zmie$any - americké akcie kle-
sali a eurdpske rastli, vyvoj bol vsak turbulentny. Najprv 10.3. skrachovala v
USA banka Silicon Valley Bank s majetkom 212 mld. USD, o den neskér o o
polovicu mensia banka Signature New York a Ucastnici FT sa zacali obavat o
stabilitu bankového sektora v USA. FED 12.3. zaviedol doddvanie likvidity
pre banky tak, aby sa vsetci vkladatelia dostali k svojim peniazom a aby sa
tak zabranilo panickému vyberu vkladov. Podla fondu na ochranu vkladov
USA (FDIC) mali banky na konci roku 2022 nezrealizovanu stratu zo svojho
investi¢ného portfdlia v celkovej vyske 620 mld. USD. Inymi slovami, takuto
stratu by bankovy sektor dosiahol, ak by musel tieto papiere predavat na
konci roku 2022. Dlhoro¢né problémy gigantickej Svajciarskej banky Crédit
Suisse (majetok 531 mld. CHF) vyustili v Eurépe do prevzatia jej konkurenc-
nou bankou UBS. Do problémov sa dostala aj Deutsche Bank (majetok 1,3
mld. EUR), ktorej rastli ndklady na poistenie kreditného rizika a klesali akcie,
ale situdciu upokojila ECB, ktora vyhlasila, ze doda likviditu ak to bude po-
trebné. Na oceneni portfdlia sa napriek rastu RP u podnikovych dlhopisoch v
EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) a poklesu americkych
akcii pozitivne prejavil pokles urokovej krivky v USD a EUR a rast eurdp-
skych a japonskych akcii. [RP-rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada cen-
trélnej banky v USA, US-trokové sadzby, SD-statne dlhopisy, CB-centrélna banka, EMU-
Eurdpska menova unial.
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218 339 Modifikovana durdcia dlho -
0,033124 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 1,62

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
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Nazov Mena Podiel
EUR 32,34%

2 EU 6/2026 EUR 18,77%
EUR 9,67%

4 SPDR Bloomberg Euro Aggregate EUR 9,22%
EUR 8,40%

6 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 7,63%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



