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TAX & AUDIT SERVICES

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uctovnej zavierky spolocnosti Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a.s., ktord obsahuje stvahu k 31.decembru 2008, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, prehl'ad vyznamnych Gctovnych postupov a iné doplfiujlce poznamky.

Zodpovednost’ vedenia spolocnosti za tctovnu zavierku

Vedenie spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Uctovnej zavierky
v stlade so Zakonom o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov. Tato zodpovednost
zahrha navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu
prezentaciu Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti v dosledku podvodu alebo
chyby, d'alej vyber a uplatiovanie vhodnych (ctovnych zésad a Uctovnych metdd, ako aj uskutocnenie

Uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tlto Gctovnu zévierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
tctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Slcastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a Gdajoch
vykdzanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postudenia
rizika vyznamnych nespravnosti v GCtovnej zavierke, Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do UGvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a
objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky v tictovnej jednotke, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak za Ucelom vyjadrenia nazoru na Ucinnost’ internych kontrol
G¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych Uctovnych zasad
a GCtovnych metdéd a primeranosti Uctovnych odhadov uskutocnenych manazmentom, ako aj
zhodnotenie prezentacie (ctovnej zévierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocné a vhodné vychodisko
pre nas nazor.
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Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanénl situaciu
spolocnosti Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. k 31. decembru 2008, na vysledky jej
hospodarenia a periazné toky za rok konciaci k danému datumu v stlade so Zakonom o Uctovnictve.

Bratislava, 16. januara 2009

MANDAT AUDIT, s.r.0. /
Licencia SKAU €. 278 |

Ing. Martin Siagi 7—\

Zodpovedny auditor \
Dekrét SKAU ¢. 871 1
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Suvaha Uc. B 1 -01

SUVAHA
k 31.12.2008 (v tisicoch Sk)

Obdobie, za ktoré sa stvaha

zostavuje
od
Lof 1 [of 1f [ 2] of of g
do
L3l 1 L1l 2f [2] of of g
Sivaha
x__|zostavena
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Zostavena dna: 16. |Podpisovy zaznam ¢lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby,
1. 2009 statutarneho organu zodpovednej za zostavenie suvahy: |zodpovednej za vedenie Gétovnictva:
uctovnej jednotky: Agata Bachledova Agata Bachledova

Schvalena dna:
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SUVAHA

Prispevkového doplnkového déchodkového fondu k 31. 12. 2008

(Gdaje v tabulke st v tis. Sk)

Bezprostredne
Ozna- Bezné uctovné predchadzajuce
cenie POLOZKA obdobie Uuctovné obodobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 5094 375 4 605 571
1. Dlhopisy 3 488 348 1733 266
a) bez kupdnov 163 723 165 285
b) s kuponmi 3 324 625 1 567 981
2. Akcie
3. Podielové listy 124 034 138 284
a) otvorenych podielovych fondov 124 034 138 284
b) ostatné
4, Kratkodobé pohladavky 1480 158 2734018
5. Obratené repoobchody
6. Derivaty 1835 3
-Tr. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok 11 541 18 465
8. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 984 10 636
9. Ostatny majetok 10 557 7 829
Aktiva spolu 5105 916 4 624 036
Bezprostredne
Ozna- Bezné Uctovné predchadzajlce
cenie POLOZKA obdobie Uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 6) 47 071 11778
1: Zavazky voci bankam
2. Zavizky z vratenia podielov /z ukoncenia sporenia/
ukonéenia ucasti
3. Zavézky vodi spravcovskej spoloénosti 9 598 11 686
4. |Derivaty 36 714
5. Repoobchody -
6. Ostatné zavazky 759 92
II. Vlastné imanie (suéet poloZiek 7 az 9) 5058 845 4612 258
7. Podielové listy /Dachodkové jednotky/ Uty Géastnikov
poberatelov davok 5160 015 4 565 444
8. Ostatné kapitalové fondy 14 021
9. zisk alebo strata bezného Gétovného obdobia (115 191) 46 814
Pasiva spolu 5105916 4624 036
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
k 31.12.2008 ( v tisicoch Sk)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
ziskov a strat zostavuje
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1. 2009

Schvalena dna:
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Gctovnej jednotky:
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zodpovedne| za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie Gctovnictva:
ziskov a strat: Agata Bachledova Agata Bachledova




VYKAZ ZISKOV A STRAT

Prispevkového doplnkoveho déchodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2008
(Udaje v tabulke sU v tis. Sk)

Bezprostredne
BeZné uctovné predchadzajuce
obdobie Uctovné obdobie
Ozna-Cenie POLOZKA (12 mesiacov) (9 mesiacov)
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 228 479 84 475|
4.5 troky 228 479 84 475
1.2 vysledok zaistenia
2 Viynosy z podielovych listov (39 977)
3 Vynosy z dividend
3.9 dividendy
3.2: vysledok zaistenia
4./a. Zisk/strata z predaja cennych papierov (126 849) 64 879
4./a1 precenenie (124 771)
4./a.2 predaj CP (2078)
5./b. Zisk/strata z predaja deviz (41 237) (3 644)
6./c. Zisk/strata z derivatov (4 363)
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8/e. Zisk/strata z predaja iného majetku
L Vynos z majetku vo fonde 16 053 145710
f. Transakéné naklady (61)
g. Bankové a iné poplatky (392) (234)
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 15 600 145 476
h. Naklady na financovanie fondu 0
h.1. naklady na troky 0
h.2. zisk/straty zo zaistenia Urokov 0
h.3. naklady na dane a poplatky 0
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (130 791 ) (98 662)
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu (126 939) 96 272)
j. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (3 852) (2 390)
A Zisk alebo strata (115 191) 46 814




Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za obdobie od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008

Doplnkovy déchodkovy fond:

Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.ds., a. s.



Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.
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Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

SUVAHA

Prispevkového doplnkového déchodkového fondu

k 31.12. 2008
(v tisicoch Sk)

Ozna- o ] Bezprqstret_dpe
Eenie 5 BezZzné uct.ovne predchadzajuc_e
POLOZKA obdobie Gcétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X
l. Investiény majetok (stget poloZiek 1 a7 7) 5094 375 4 605571
1. Dlhopisy 3488 348 1733 266
a) | bez kupénov 163 723 165 285
b) |[skupénmi 3 324 625 1567 981
2. Akcie
3. Podielové listy 124 034 138 284
a) | otvorenych podielovych fondov 124 034 138 284
b) | ostatné
4, Kratkodobé pohladavky 1480 158 2734018
5. Obrétené repoobchody
6. Derivaty 1835 3
7. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok 11541 18 465
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
8. prostriedkov 984 10 636
9. | Ostatny majetok 10 557 7 829
Aktiva spolu 5105916 4 624 036
Ozna- Bezprostredne
&enie 5 Bezné uctovné predchadzajluce
POLOZKA obdobie ucétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
l. Zavazky (stéet poloZiek 1 aZ 6) 47 071 11778
1. Zavazky voci bankadm
2. Zavéazky z vratenia podielov /z ukon&enia sporenia/
ukonéenia Ucasti
3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 9 598 11 686
4. Derivaty 36714
5. Repoobchody
6. Ostatné zavazky 759 92
Il. Vlastné imanie (stdet poloZiek 7 az 9) 5 058 845 4612 258
7. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ G¢ty U€astnikov
poberatelov davok 5160 015 4 565 444
Ostatné kapitalové fondy 14 021
zisk alebo strata beZného G&tovného obdobia (115191) 46 814
Pasiva spolu 5105916 4 624 036
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Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Prispevkového dopinkového déchodkového fondu

za 12 mesiacov roku 2008

(v tis. SK)

Bezprostredne
Ozna- Bezné uctovné predchadzajlce
Cenie 5 obdobie Gctovné obdobie
POLOZKA (12 mesiacov) (9 mesiacov)
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 228 479 84 475
1.1. aroky 228 479 84 475
1.2. vysledok zaistenia
2. Vynosy z podielovych listov (39 977)
3. Vynosy z dividend
3.1. dividendy
3.2 vysledok zaistenia
4./a. Zisk/strata z predaja cennych papierov (126 849) 64 879
4.Ja.1 | precenenie (124 771)
4./a2 | predaj CP (2.078)
5./b. Zisk/strata z predaja deviz (41 237) (3 644)
6./c. Zisk/strata z derivétov (4 363)
7/d. Zisk/strata z predaja drahych kovov
8le. Zisk/strata z predaja iného majetku
l. Vynos z majetku vo fonde 16 053 145 710
f. Transakéné naklady (61)
g. Bankové a iné poplatky (392) (234)
I Cisty vynos z majetku vo fonde 15 600 145 476
h. Naklady na financovanie fondu 0
h.1. néklady na Groky 0
h.2. zisk/straty zo zaistenia trokov 0
h.3. néklady na dane a poplatky 0
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (130 791) (98 662)
i. Néklady na odplatu za spravu fondu (126 939) (96 272)
j. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (3852) (2 390)
A. Zisk alebo strata (115 191) 46 814
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Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

A. VSeobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy dochodkovy
fond), vznikol na zéklade prechodu majetku zodpovedajucemu hodnote zavazkov doplnkovej
déchodkovej poistovne voci poistencom doplnkového dbéchodkového poistenia v stlade
$883, ods. 5 zakona ¢, 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov av sulade s postupom delimitacie majetku a zavazkov DDP Stabilita
stanovenym v Transforma¢nom projekte DDP Stabilita ku dniu 1.4.2007.

Prispevkovy déchodkovy fond spravuje doplnkova déchodkova spolo¢nost’ STABILITA,
d.d.s., a. s. (dalej len spolo¢nost), so sidlom na Bac¢ikovej ulici &. 5, 040 01 Kogice, ICO
36 718 556, ktora bola zaloZena zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej
notarkou JUDr. Magdalénou Drgonovou, pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006
zo0 dna 12. januara 2006 a zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice I, oddiel
Sa, vlozka ¢islo 1407/V. Spolo¢nost’ je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacgikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31262 368. Cinnost
spoloc¢nosti pri sprave prispevkového déchodkového fondu je upravena zakonom ¢. 650/2004
Z.z. odoplnkovom dbéchodkovom sporeni aozmene adoplneni niektorych zékonov
v platnom zneni.

Prispevkovy dbéchodkovy fond sa vytvara na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je suc¢astou majetku spoloc¢nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje
oddelene od majetku a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom
v inych doplnkovych déchodkovych fondoch, ktoré spolo¢nost’ spravuje.

Statut prispevkového dochodkového fondu bol schvéleny spravnou radou DDP Stabilita
a podpisany ¢lenmi predstavenstva, pravne vztahy medzi uUcastnikmi doplnkoveho
déchodkoveho sporenia a spolo¢nost'ou, ktoré nie st vyslovene upravené v tomto Statlte sa
spravuju ucastnickou zmluvou, davkovym planom, prislusnymi ustanoveniami zékona
0 DDS, ako aj d’alSimi ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.
Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien vtomto Statlte
a schvaleny riadnym Valnym zhromazdenim dna 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS
z1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP. Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej stranke
spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia StatGtu s upozornenim, Ze dosSlo k zmenam.

Depozitarom prispevkového déchodkového fondu je Slovenska sporitel’na, a. s., so sidlom:
Suché myto 4, 816 07 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I., oddiel Sa, vloZka ¢islo 601/B. Depozitar vykonava ¢innost’ na
zaklade pisomnej zmluvy so spolo¢nostou o vykone ¢innosti depozitara.

Prispevkovy dbéchodkovy fond vykonava investovanie, teda zhodnocovanie majetku
sp6sobom vymedzenym zékonom o DDS, zakonom 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zédkonov v platnom zneni (d’alej len ,,zdkon o DSS*)
a Statutom, a to do majetku vymedzeného zdkonom o DDS, zdkonom o DSS a tymto StatGtom
a na principe obmedzenia a rozloZenia rizika podl'a zakona o DDS, zadkona o DSS a Statutu.

Investicnd stratégia fondu je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového
dochodkoveho fondu. Cielfom investi¢nej stratégie je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie pri
strednej Urovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi akciovd
zloZku na jednej strane adlhopisovl apenaznl zlozku na strane druhej pri ciasto¢nom
eliminovani menového rizika.
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Stabilita prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v prispevkovom ddchodkovom fonde samostatne vo
svojom mene a Vv zaujme Ucastnikov doplnkového déchodkoveého sporenia. Pri hospodareni
s majetkom v prispevkovom dochodkovom fonde je spolo¢nost’ povinna vykonavat’ ¢innost’
v najlepSom zaujme ucastnikov doplnkového déchodkového sporenia a v zaujme ich ochrany
pri dodrZiavani vSeobecne zadvéznych pravnych predpisov, StatGtu a davkového planu
prispevkového déchodkového fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS. Majetok vo fonde nesmie
by pouzity na poskytovanie p6Zziciek, darov, Gverov ani akéhokol'vek zabezpecéenia zavazkov
inych fyzickych alebo pravnickych osdb.

s

B. PouZité U¢tovné zasady a metddy

Individualna uctovna zavierka k 31. 12. 2008 pozostava zo suvahy k 31. 12. 2008, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008, ktora
bola zostavena v sulade so zékonom ¢. 431/2002 Z.z. o uUcétovnictve v zneni neskorSich
predpisov. Spolo¢nost’ pri zostaveni Uctovnej zavierky postupuje v zmysle Opatrenia MF SR
¢. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcovej U¢tovej osnove a postupoch
Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy.

U¢tovnym obdobim je obdobie od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008. Této G&tovna zavierka je
zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania prispevkoveho dochodkového
doplnkového fondu vo svojej ¢innosti

B1) U¢tovné zasady a GEtovné metody pouzité pri zostavovani individualnej Gétovnej
zavierky

Pri zostavovani individualnej Ucétovnej zavierky spolo¢nost’ postupovala v zmysle § 18
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve. Pri otvarani  G¢tovnych knih prispevkoveho
doplnkového déchodkového fondu spolo¢nost’ postupovala v zmysle vysSie citovaného
Opatrenia MF SR.

Od 1. januara 2008 spolo¢nost’ vedie uctovnictvo v prispevkovom d.d.f. v zmysle vysSie
citovaného Opatrenia MF SR. V zmysle novych postupov U¢tovania su zésadné zmeny
v Uctovani, ktoré vyrazne ovplyvnili aj vysledok hospodarenia v doplnkovom déchodkovom
fonde. Zasadné zmeny sa tykaju najma tychto oblasti:

1. Pri preceneni cennych papierov na zdklade zmeny realnej hodnoty cennych papierov sa
precenenie (ctuje pri zvy3eni hodnoty na tarchu prislusného analytického u¢tu aktiv so
stvztaznym zapisom v prospech U¢tu Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo pri zniZeni
hodnoty v prospech prislusného analytického G¢tu aktiv so stvztaznym zapisom na tarchu
uctu Naklady na operacie s cennymi papiermi. Z uvedeného vyplyva, Ze G¢tovanie ocenenia
cennych papierov vplyvom zmien reélnych hodndt cennych papierov v zmysle novych
postupov Uc¢tovania G¢innych od 1.1.2008 méa vplyv na vysledok hospodéarenia (dalej len
vysledkovy vplyv).

2. Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku azavazkov ocenenych v cudzich
menach sa UCtuju stvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operécii s devizami a s majetkom
a zavazkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu G¢tu Naklady na operécie s devizami
a's majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou. U&tovanie kurzovych rozdielov
v zmysle novych postupov U¢tovania G¢innych od 1.1.2008 ma vysledkovy vplyv.
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3. Naklady spojené s predajom cennych papierov sa U¢tuju ako transakéné naklady.
4. V zmysle 8 29 ods. 7 Opatrenia MF SR ¢. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007 prvym
zapisom prvého dna uc¢tovného obdobia na uc¢te Podiely na vynosoch z hospodarenia po jeho
otvoreni je predc¢tovanie jeho zostatku na Uty Gcastnikov v doplnkovom déchodkovom
fonde.

V zmysle uvedeného Opatrenia MF SR sa zmenila aj Struktara poloZiek vykazovanych
v Slvahe a vo Vykaze ziskov a strat. Zmena v Struktdre vykazov platnych pre rok 2008 si
vyZiadala aj zmenu v stipci Bezprostredne predchéadzajlice Gétovné obdobie a preto ddaje
z roku 2007 su vo vykazoch zverejnené tak, aby bola zaru¢enad porovnatel'nost’ Udajov medzi
rokom 2008 a 2007.

B2) Popis jednotlivych poloZiek aktiv a spdsoby oceriovania majetku
Zasady pre ¢lenenie U¢tov finanéného majetku a finanénych zavéazkov

Z ¢asového hradiska sa U¢ty financného majetku a finan¢nych zavazkov ¢lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je do jedného roka vratane
b) dlhodobg, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

Obstaranie cenného papiera sa v U¢tovnictve vyjadri jeho obstardvacou cenou. Ak bol
cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym drokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na
prislusnom analytickom G¢te k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny
na redlnu hodnotu v zmysle postupov U¢tovania. Rozdiel medzi cenou, za ktord sa cenny
papier obstaral a cenou po preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v den
ocenenia nie je pre dany dlhovy cenny papier trhova cena, pouzije sa kvalifikovany odhad,
v ktorom sa pouZije vnatornd miera navratnosti odvodena z vynosovej krivky daného dna.
PouZziju sa urokoveé sadzby ASK (OFFER).

Odo dna obstarania prirasta k u¢tu dlhoveho cenného papiera Urok v prospech urokovych
vynosov Urokovou mierou, ktorou by bol budici penazny tok z cenného papiera pri jeho
obstarani diskontovany na su¢asnd hodnotu rovni cene, za ktord bol obstarany.

V den precenenia sa dlhovy cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech analytického
Uctu ocenovaci rozdiel k U¢tu cenného papiera a sivztazne v prospech Gétu Vynosy z operacii
s cennymi papiermi alebo na tarchu G¢tu Naklady na operacie scennymi papiermi. Na
urokovud mieru, ktorou prirastd k predmetnému cennému papieru drok, precenenie nema

vplyv.
U¢tovné metddy oceriovania derivatov a zasady ich pouZitia

Zaistovacim finanénym néastrojom je taky nastroj, ktorym sa zaistuje majetok alebo
zavézok fondu proti nepriaznivej zmene realnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku
alebo proti nepriaznivej zmene penazného toku zo zaistovaného majetku alebo zavazku
spbsobeného realizaciou ur¢eného druhu rizika alebo ur¢enych druhov rizik tym spdsobom,
Ze zmena realnej hodnoty zaistovacieho nastroja alebo zmena penaZzného toku z neho bude
vyrovnavat zmenu realnej hodnoty zaistovaného nastroja alebo zmenu penaZzného toku
z neho. Derivét je finanény nastroj, ktorého ucelom je ziskat' v deti jeho vyrovnania z rozdielu
medzi dohodnutou cenou podkladového néstroja a realnou hodnotou podkladového néstroja,
nevyzZaduje Ziadnu pociato¢nu investiciu alebo vyZaduje pociato¢nd investiciu podstatne
niZSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa o¢akava podobna reakcia na
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zmenu trhovych ¢initel'ov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu, pricom doba
od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podkladovym nastrojom derivatu je to, ¢o sa ma alebo moze derivatom obstarat’ alebo
dodat’ alebo to, od ¢oho sa odvodzuje hodnota finan¢ného vyrovnania derivatu. Reélna
hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena
v den ocenenia. Redlna hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh
v den ocenenia cenu nevytvoril, sa urci pri call opcii ako rozdiel medzi redlnou hodnotou
podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v den expirdcie alebo moznej
realizacie bude mat’ podkladovy néastroj realnu hodnotu vac¢Siu ako dohodnuta cena a medzi
sucasnou  hodnotou  dohodnutej ceny  podkladoveho  nastroja  vynasobenou
pravdepodobnost’'ou, Ze jeho realna cena v den expiracie alebo moznej realizacie bude niZsia
ako cena dohodnuta. Spoloc¢nost’ klasifikuje vSetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa Uctuju na U¢ty derivatov ako aktivna alebo pasivna
poloZka so suvztaznym zapisom na Ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na Gcet Straty
zo zaistovacich derivatov.

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami st penazne prostriedky v banke alebo v poboc¢ke zahrani¢nej banky
splatné na poZiadanie, ekvivalentom penaznych prostriedkov je financny majetok, ktory
doplnkova dochodkova spoloénost’ spravuje za ucelom riadenia penazného toku a ktory je
v priebehu jedného pracovného dna so zanedbatelnymi transakénymi nékladmi Tahko
zamenitel'ny za vopred zname mnoZstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné
riziko zmeny svojej hodnoty a to najma préava spojené s vkladom v bankéch so splatnost'ou do
24 hodin, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢cné poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

Kratkodobé pohl’adavky

Tieto pohradavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankéach,
sterminom splatnosti do 1 roka vratane. Zostatky (¢tov vedenych v cudzej mene su
prepocitané na domacu menu kurzom NBS platnym k 31. 12. 2008.

Ostatny majetok

V poloZke Ostatny majetok v slvahe sa vykazuje majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na
ucel zhodnocovania majetku podielnikov, sporitel'ov alebo Ucastnikov, nie je ekvivalentom
penaznych prostriedkov ani zavdzkom z financovania fondu.

B3) Popis jednotlivych poloZiek pasiv

Zavazky voci spravcovskej spoloc¢nosti predstavuju zavazok fondu za spravu aktiv, ktora je
pocitand v zmysle § 35 ods. 2 zakona ¢. 650/2004 Z.z. a nesmie presiahnut’ 3% priemernej
ro¢nej ¢istej hodnoty majetku v dopinkovom déchodkovom fonde. Cistou hodnotou majetku
v doplnkovom dbochodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde ajeho zavazkami. Odplata (poplatok) za spravu prispevkového
doplnkoveho déchodkového fondu od 1.7.2008 predstavuje 2,25 %.
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Ostatneé zavazky

Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych Gétuje fond v sivislosti
s depozitarskymi poplatkami a poplatkami za spravu a ischovu cennych papierov.

U¢ty Géastnikov

Na tychto G¢toch sa zachytavaju hodnoty osobnych G¢tov Gcastnikov sporenia
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde ako aj pohradavky na prispevky voci
ucastnikom sporenia v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde ako o polozke
znizujucej vlastné imanie.

Ostatné kapitalové fondy

Ucet ostatné kapitalové fondy predstavuje sumu, prerozdelend k 1. 4. 2007 pri transformacii
spolo¢nosti z rezervného fondu, ktora sluZi ne krytie nepredvidanych udalosti.

B4) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohradavky a zavéazky v prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju
aj v cudzich menach, su prepocitané na domacu menu Kku dnu Uctovnej zavierky platnym
kurzom Na&rodnej banky Slovenska. Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich mendch sa Uctuju savztazne v prospech Gétu Vynosy
z operacii s devizami a s majetkom a zavdzkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu
uctu Néklady na operécie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

B5) Den uskutoénenia U¢tovného pripadu

Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je denn dohodnutia
kapy, ak dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je
dlh3ia ako doba obvykla na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na
prislusnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diom uskuto¢nenia G¢tovneho pripadu je prvy den
lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Doplriujlce Gdaje

Odplata za vykon ¢innosti depozitara je zavisla od objemu aktiv spravovanych v majetku
a vypocita sa ako sadzba x ¢ista hodnota majetku v prispevkovom déchodkovom fonde / 365
X pocet kalendarnych dni, pripadajice na kalendarny mesiac, za ktory sa odplata pocita.
Sadzby st rozdelené podl'a objemu nasledovne:

- do objemu 4 mld. SKK 0,055 % p.a.
- od objemu 4 mld. SKK do 6 mld. SKK  0,045% p.a.
- od objemu 6 mld. SKK 0,035% p.a.

Vyska odplaty sa vypocitava na dennej baze, a to alikvotne z dennej cistej hodnoty majetku
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde.
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Pri zostavovani individualnej Uc¢tovnej zavierky spoloénost’ postupovala v zmysle
Opatrenia ¢. 25835/2007-74 MF SR z 13. decembra. 2007, ktoré nadobudlo ucinnost
1. januéra 2008. Podstatnou zmenou novych postupov U¢tovania oproti postupom U¢tovania
platnych v predchadzajucom uétovnom obdobi, ked sa precenenie dlhovych cennych
papierov G¢tovalo na Uéty Fondy z precenenia, je precenovanie dlhovych cennych papierov
s vplyvom na vysledok hospodarenia, t.j. Uc¢tovanim priamo na tarchu U¢tov nakladov alebo
v prospech U¢tov vynosov fondu mesacne vzdy k poslednému dnu prislusného mesiaca.
Ucastnik sporenia sa tak priamo podiel'a na vynosoch z investovania kazdy mesiac.

Spolo¢nost’ ma v zmysle zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom d6chodkovom sporeni
a v zmysle Statutu d.d.f. narok na odplatu za prestup G¢astnika doplnkového ddéchodkového
sporenia do inej doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti v obdobi do troch rokov od uzatvorenia
ucastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na jeho osobnom uéte, v dalSom obdobi 1 %
hodnoty zostatku na jeho osobnom G¢te ku dniu prestupu.

Odplata za odstupné je 20 % hodnoty zostatku na osobnom u¢te ku dnu poZiadania
o vyplatenie odstupného, ak je obdobie ddchodkového sporenia kratSie ako pét rokov.
Odplata za odstupné je 15 % hodnoty zostatku na osobnom Uéte Gcastnika, ak je obdobie
déchodkoveho sporenia pat’ rokov a viac.

V zmysle § 47 a § 87i zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov spoloc¢nost’ dnom
1.5. 2009 zavadza déchodkovu jednotku. Z tohto dévodu vyplyvaju spolo¢nosti aj dalSie
povinnosti, ako je zmena vypisov z individualnych uctov Ucastnikov sporenia a poberatel'ov
davok, informac¢na povinnost’ vo¢i klientom a tiez voci Narodnej banke Slovenska.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 31. 12. 2008

Cash flow k 31.] Cash flow k
Polozky 12. 2008 31. 12. 2007
PREVADZKOVA CINNOST
Vysledok hospodarenia (115 191) 46 814
Kratkodobé pohladavky voéi bankam 0
Pohfadavky voci diznikom 1670 (35)
Ostatny majetok/zavazky (1 426) 11778
Zmena stavu ¢asového rozliSenia (4 393) 6 346
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti (119 340) 64 903
INVESTICNA CINNOST
Dlhopisy bez kupénov, dihopisy s kuponmi (1700 819) (536 514)
Podielové listy 14 250
Akcie 0
Derivaty (34 875)
Ostatné pohladavky, neuvedené vysSie
Penazné toky z investi€énej éinnosti (1721 444) (536 514)
FINANCNA CINNOST
Ugty G¢astnikov sporenia 563 251 422 230
Ocenovacie rozdiely 0 (51 058)
Rezervny fond 14 021
Penazné toky z finan€énej éinnosti 577 272 371172
PenaZné toky spolu: (1263 512) (100 439)
Konecny stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
k poslednému dnu roka 1481 142 2 744 654
Pociato¢ny stav penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov 2 744 654 2 845 093
Cisty vzrast (+) / pokles (-) penaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (1263512) (100 439)
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D. Prehl’ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2008

Ozna- 31.12.2008
éenie POLOZKA

a b 1

|. |Cisty majetok na zaéiatku obdobia 4 612 258
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/hodnota

a) |prispevkov 4612 258
hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky / Cisty

b) |majetok pripadajuci na korunu prispevku 1
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1. [dopInkovych déchodkovych fondov 1090 841

2. |Zisk alebo strata fondu (115 191)

3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia (212 426)

4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

5. |Vyplata vynosov podielnikom (527 607)

6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (126 939)
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové

7. |jednotky/prestupy a vystupy U€astnikov

[I. |Narast/pokles €istého majetku 108 678

A. |Cisty majetok na konci obdobia 4 720 936
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/hodnota

a) |prispevkov 5157 743
hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky / Cisty

b) |majetok pripadajuci na korunu prispevku 0,91213
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E. Poznamky k polozkam suavahy a k polozkam vykazu ziskov a strat (Udaje v tabul’kach su

uvadzane v tis. Sk)

AKTIVA

Dlhopisy:
a) dlhopisy bez kupénov

Zostatkova Donoduta Denomino-
PoloZka 31.12.2008|doba splatnosti |doba splatn. |vané
Dlhopisy bez kupénov 163 723|15 rokov 31.07.2023|SKK
Spolu:(suvahar. 1a) 163 723
PoloZka Prirastky Ubytky Precenenie Stavy
Stav k 31. 12. 2007 165 285
Zmena stavu v priebehu obdobia 0 0 (1562)
Stav k 31. 12. 2008 163 723
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ba) dlhopisy s kuponmi

Zost.doba |[Doh. doba |Denomi-
Polozka Hodnota splatnosti |[splatnosti |nované
SD 202 SK 108 797 6 rokov| 11.2.2014 SKK
SD 206 SK 298 255 18 rokov| 10.5.2026 SKK
CP SLOVAK EURO 4,375 15/5/17 135 628 9 rokov| 15.5.2017 EUR
SD 204 266 351 11 rokov| 12.5.2019 SKK
SD 199 95 638 5rokov[ 2.7.2013 SKK
SD 133 SK 111736 2 roky| 17.8.2010 SKK
SD 174 SK 117 473 4 roky| 13.3.2012 SKK
MFESR 7,375 14/4/10 49 721 2 roky| 14.4.2010 EUR
HGB HU0000402243 68 591 1rok| 12.10.2009 HUF
7SR 8,6 12/6/14 100 006 6 rokov| 12.6.2014 SKK
LSLSP 2 6M+15 21/11/10 60 370 2 roky| 21.11.2010 SKK
LSLSP 3M+XX 12/3/13 40 062 5rokov| 12.3.2013 SKK
PSS 4,9 24/10/12 51 135 4 roky| 12.10.2012 SKK
CP GOLDMAN SASCH 3M+35 18/5/15 63 725 7 rokov| 18.5.2015 EUR
CP LEASPLAN FIN 3,50 2/3/09 102 717 1 rok 2.3.2009 SKK
CP LEASPLAN 3M+10 26/10/12 27 220 4 roky| 26.10.2012 SKK
CP Gazprombank 7,933 28/6/13 70 542 2 roky] 22.2.2010 USD
CP KFW 13 22/02/10 30 779] open-end EUR
OTP BANK 5,75 15/5/11 47 454 3roky] 16.5.2011 EUR
KBC BANK 8 14/5/49 72 639| perpetual EUR
Volksbank 5 16/4/18 27 891 10 rokov| 16.4.2018 SKK
CP SOGE 3M+125 10/7/13 150 738 5 rokov| 10.7.2013 EUR
CP CEZ AS 6 18/7/14 30 856 6 rokov| 18.7.2014 EUR
CP OTP BANK 3M+16 1/7/10 120 404 2 roky 1.7.2010 EUR
CP GBPRU 6,53 13/08/10 130 372 2 roky| 13.8.2010 CHF
CP CREDIT SUISSE 6,125 5/8/13 125 672 5 rokov 5.8.2013 EUR
CP EdF 5,625 23/1/13 64 115 5rokov| 23.1.2013 EUR
PRIVATBANKA 3M+90 3/9/10 100 365 2 roky 3.9.2010 SKK
VATENFALL 5,75 5/21/13 46 985 5 rokov| 21.5.2013 EUR
DEUTSCHEB 3M+165 20/9/15 241 296 7 rokov| 20.9.2015 EUR
CEZCO 5,125 12/10/12 103 781 4 roky| 12.10.2012 EUR
SLSP BGN 8,18 18/9/09 59 832 1rok] 18.9.2009 BGN
CP IBRD 17,625 19/2/10 27 130 2 roky| 19.2.2010 TRY
CP RABOBANK 10,5 7/5/10 52 422 2 roky 7.5.2010 RON
Spolu: 3200 698
bb) hypotekarne zalozné listy
Zostatkova. | Dohodnuta.
doba doba Denomi-
PoloZka Hodnota |splatnosti splatnosti nované
HZL VUB 63 437 | 5 rokov 15.4.2013 | SKK
HZL OTP 20 260 |1 rok 29.9.2009 | SKK
HZL SLSP 40 230 | 13 rokov 16.4.2021 | SKK
Spolu: 123 927
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stav cennych papierov k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2008

PoloZka Prirastky Ubytky Precenenie Stavy
Stav CP k 31. 12. 2007 1567 981
1927 015 0
Precenenie k 31. 12. 2008 (170 371)
Stav k 31. 12. 2008 (suvahar. 1b) 3324 625
3. podielove listy
a) podielové listy otvorenych podielovych fondov
Denomi-
PoloZzka Hodnota Druhy fondov nované
PL VUBAM VUB AM-DKG 29 402 otvorené SKK
PL TAM KDF 39 846 otvorené EUR
Commerzbank AG 30 585 otvorené EUR
CP SG DJ STOXX IPO 3M 1 496 otvorené EUR
iShares DJ STOXX 22 705 otvorené SKK
Spolu: (suvahar. 3) 124 034
Stav podielovych listov k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2008
PoloZka Prirastky Ubytky Precenenie Stavy
Stav podielovych listov k 31.12.07 138 284
27 805 (2.078)
Precenenie k 31. 12. 2008 (39 977)
Spolu: (sdvahar. 3) 124 034
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4. Kratkodobé pohlPadavky

Denomi-
PoloZka Hodnota v SKK | Urokovéa sadzba|Splatnost novaneé
TV SLSP 7 382 1,88%| 07.01.2009 SKK
TV SLSP 22 096 2,40%] 07.01.2009 SKK
TV SLSP 261 694 2,40%)] 14.01.2009 SKK
TV SLSP 4 265 2,45%] 02.02.2009 EUR
TV SLSP 23 599 0,35%( 13.01.2009 USsD
TV Privatbanka 151 443 2,70%] 14.01.2009 SKK
TV Privatbanka 100 000 4,60%| 08.04.2009 SKK
TV Privatbanka 150 000 2,40%)] 14.01.2009 SKK
OTP Banka 50 000 5,00%]| 05.01.2009 SKK
TV J&T 54 511 3,90%]| 12.01.2009 SKK
TV J&T 201 236 3,90%] 14.01.2009 SKK
TV J&T 200 000 5,60%]| 18.06.2009 SKK
PoStova banka 153 229 2,90%] 23.01.2009 SKK
KTV CSOB 100 703 2,40%| 07.01.2009 SKK
Spolu:(stvahar. 4) 1480 158
Stav kratkodobych pohradavok k 31.12.2007 a k 31. 12. 2008
PoloZka Prirastky Ubytky Stavy
Stav k 31.12.2007 2734018
(1 253 860)
Stav k 31. 12. 2008 1480 158

Kratkodobé pohradavky su tvorené kratkodobymi terminovanymi vkladmi v jednotlivych
bankach, v ktorych ma spolo¢nost’ uloZené kratkodobé pohladavky splatné do jedného roka.

5. Obratené repoobchody

Spolo¢nost’ nemala k 31.12. 2008 evidované Ziadne repoobchody, ktorych podstatou je

prijatie alebo poskytnutie Uveru alebo péZicky, ktoré su zabezpecené cennymi papiermi alebo
penaznymi prostriedkami.

6. Derivaty s kladnou realnou hodnotou

Zost.doba |S fyz. Doh.hodn.
Polozka Suma splatnosti |dodavkou |FWD
FWD 1 835{ 09.01.2009 ano 2 664
Spolu: (suvahar. 6) 1835
7. Drahe kovy

Spolo¢nost’ nema v drzbe drahé kovy, vzmysle Opatrenia ¢. 25835/2007-74 MF SR
z 13. decembra 2007 nemdze mat’ v portféliu drahé kovy.
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8. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Polozka 31.12.2008|Mena
Bezny ucet v SLSP 444786817 964|SKK
Bezny Ucet v SLSP 574849257 6|EUR
Bezny Ucet v SLSP 578055948 3|HUF
BeZny ucet v SLSP 578987294 11|USD
Spolu (riadok 8 suvahy - aktiva) 984

9. Ostatny majetok

V poloZke ostatny majetok st zachytené prijmy buddcich obdobi, ktoré nemdzu byt vykazané
ako vynos v celej svojej hodnote pri vzniku, nakolko ¢ast vynosov sa tyka buduceho
uctovného obdobia. Primerand cast’ vynosov tykajuca sa budiceho G¢tovného obdobia sa

vykazuje ako suvahova poloZzka c¢asového
predstavovala ¢iastku 10 557 tis. Sk.

rozlisenia.

K 31.12.2008 tato polozka

PoloZka 31.12.2008
SLSP-TV 33
OTP banka 194
Privatbanka 3 969
J&T 6 169
Postova banka 111
CSOB 60
Ostatné pohladavky 21
Spolu (stvahar. 9) 10 557
Stav ostatného majetku k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2008

PoloZka Prirastky Ubytky Stavy

Stav k 31. 12. 2007 7 829

2728
Stav k 31. 12. 2008 (suvahar. 9) 10 557
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PASIVA

Zavéazky voci spravcovskej spoloénosti

Polozka 31.12.2008| 31.12.2007
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti (pasiva stvahy r. 3) 9 598 11 686
Spolu: 9 598 11 686

Zavazky pozostavaju z neuhradeného zavazku voci spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2008 za
poplatok (odplatu) za spravu fondu za mesiac december 2008, ktory mesacne uctuje
spravcovska spolo¢nost’ a je vypocitavany v zmysle § 35 zakona ¢. 650/2004 Z.z. Pokles
nastal z dévodu poklesu poplatku za spravu od 1. 7. 2008, ako je uvedené v bode B2 tychto

Poznamok k Uctovnej zavierke.

Derivaty

Polozka 31.12.2008 31.12.2007
CCS GAZPROM 25 389 0
CCS GBPRU 11 325 0
Spolu (paisva suvahy r. 4) 36 714 0

V roku 2007 prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond o menovo-Grokovom swape

neuctoval.

Ostatné zavazky

Polozka 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky voci depozitarovi 217

Zrazkova dan 48 53
Vydavky budtcich obdobi 30 25
Ostatné zavazky (voci vyplatnému fondu) 464

Spolu: (pasiva stvahy r. 6) 759 78
Podielové listy/dochodkové jednotky/Uéty sporitelov

PoloZka

Stav k 1. 1. 2008 4 598 493
Prirastky 1090871
Ubytky (527 621)
Stav k 31.12. 2008 5161743
Pohladavky voc&i u€astnikom v prispevkovom fonde (1728)
Celkom podielové listy/i€ty U€astnikov (pasiva stvahy r. 7) 5160 015|

Na tychto Uctoch s evidované (G¢tované) hodnoty osobnych G¢tov Géastnikov sporenia
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde ako aj pohradavky na prispevky voci
Ucastnikom sporenia v prispevkovom doplnkovom dbchodkovom fonde ako o polozke

znizujlcej vlastné imanie.
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Ak Gcastnik prispevkového doplnkového doéchodkoveho fondu poZiada o vyplacanie
docasného doplnkového starobného alebo docasného doplnkového vysluhového déchodku
a spina poZadované podmienky na vyplacanie, spolo¢nost’ prevedie majetok zodpovedajdci
hodnote jeho zostatku na osobnom G¢te do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Ostatné kapitalové fondy

Polozka 31.12.2008 31.12.2007
Fondy z ocenenia 14 021 13 765
Spolu (sGvahar. 7a): 14 021 13 765

Ostatné kapitalové fondy predstavuju hodnotu 14 021 tis. Sk asU urcené na Kkrytie
nepredvidanych udalosti vo fonde.
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Vykaz ziskov a stréat

Vynosy z urokov

Struktdra Grokovych vynosov a nékladov za obdobie od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008:

PoloZka rok 2008
Vynosy z Urokov 228 479
Spolu: 228 479

Polozka uroky z vynosov predstavuje Urokove vynosy z terminovanych vkladov na G¢toch

v jednotlivych bankéch a uroky z cennych papierov.

Vynosy z podielovych listov

Polozka rok 2008
Vynosy z podielovych listov 7421
Naklady na podielové listy (47 398)
Celkové vynosy z podielovych listov (vykaz ziskov a strét r. 2) (39 977)
Zisk/strata z cennych papierov

Polozka rok 2008
Vynosy z operécii s CP 173 054
Naklady na operacie s CP (297 825)
Zisk/strata z predaja cennych papierov (vykaz ZaSr. 4a) 124 771)

V den precenenia sa dlhové cenné papiere precenia na tarchu alebo v prospech analytického
Uctu ocenovaci rozdiel k G¢tu cenného papiera stvzt'azne v prospech Uctu Vynosy z operécii
s cennymi papiermi alebo na tarchu G¢tu Naklady na operacie s cennymi papiermi.

Zisk/strata z predaja deviz

Polozka rok 2008

Vynosy s operacii s devizami 65 701
Naklady na operacie s devizami (106 938)
Zisk/strata z predaja deviz (r. 5b. Vykazu ZaS) (41 237)

Kurzové rozdiely sa G¢tuju mesacne, ktoré vznikaju pri precenovani majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich menach k poslednému dnu prislusneho mesiaca ako aj ku diu Uctovnej
zavierky.

Zisk/strata z derivatov

PoloZzka rok 2008

Zisky zo zaistovacich derivatov 52 408
Naklady na zaistovacie derivaty (56 771)
Spolu: (vykaz ziskov a strat r. 6¢) (4 363)

Derivaty sa G¢tuju na Gc¢toch derivatov v G¢tovnej skupine Pevné terminové operécie.
Kladné a zaporné hodnoty derivatov sa nevyrovnavajd, vykazuju sa oddelene, ako majetok
a zavazky.
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Zmeny realnych hodn6t derivatov sa slvztazne U¢tuju v prospech uUctu Zisky zo
zaistovacich derivatov alebo na tarchu G¢tu Straty zo zaistovacich derivatov.

Vynosy z majetku vo fonde

PoloZka rok 2008

Vynosy z Urokov 228 479
Vynosy z podielovych listov (39 977)
Zisk/strata z cennych papierov (126 849)
Zisk/strata z predaja deviz (41 237)
Zisk/strata z derivatov (4 363)
Vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a stratr. 1) 16 053

Vynos z majetku vo fonde tvori sicet vSetkych vynosov, zdpornych vynosov a strat,
tykajucich sa investovania za obdobie od 1.1.2008 do 31. 12. 2008.

Bankové a iné poplatky

PolozZka rok 2008

Transakéné naklady (61)
Bankové a iné poplatky (vykaz ziskov a stratr. g.) (392)
Cisty vynos z majetku vo fonde (vykaz ziskov a stratr. I1.) 15 600

Poplatky banke si naklady Uctovane za kreditné i debetné polozky na Gcte prispevkového
doplnkového dbéchodkového fondu obdobie roka 2008. Transakéné néaklady sa v zmysle
novych postupov Uc¢tovania Gc¢tuju ako nakladova polozka suvisiaca s obstaranim alebo
predajom cennych papierov.

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde

PoloZzka rok 2008

Naklady na odplatu za spravu fondu (vykaz ziskov a stratr. i.) (126 939)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (vykaz ziskov a stratr. j) (3 852)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (130 791)

Strata zo spravy majetku vo fonde pozostdva z nédkladov na odplatu za spravu fondu
vyuctovanych spravcovskou spoloénostou vroku 2008 pre doplnkovd dbéchodkovi
spolo¢nost’ ako aj z nakladov za odplatu za sluzby depozitara a poplatky za Uschovu a spravu
cennych papierov.

Zisk alebo strata

Vysledok hospodarenia v prispevkovom doplnkovom dbchodkovom fonde je
zaznamenany ako strata vo vyske 115 191 tis. Sk. Vplyv na stratu okrem iného mala aj zmena
metodiky Uc¢tovania ocenovania cennych papierov v zmysle novych postupov Uctovania

ucinnych od 1.1.2008.
Ocenovacie rozdiely z cennych papierov U¢tované ako znizenie kapitalu sa v zmysle § 51,
ods. 2 Opatrenia MF SR preuétovali na Géty Ucastnikov sporenia — poberatel’'ov davok.
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Prehl'ad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2008:

[ 0-1m 1-3m 3m-1r 1-5r nad5r | Neuré. Spolu

Aktiva

Dlhopisy 102 717| 1172842] 2212789 3488 348
Podielové listy 124 034 124 034
Kratkodobé pohladavky 1480 158 1480 158
Derivaty 1835 1835
Pefazné pr. a ekvivalenty 984 10 557 11541
Aktiva celkom 984 1490715| 228586| 1172842 2212789 5105916
Pasiva

Zavazky voci spr.spolo€. 9 598 9 598
Derivaty 36714 36714
Ostatné zavazky 759 759
Uéty iGastnikov sporenia 5160 015 5160015
Ostatné kapitalov fondy 14 021 14 021
Zisk/strata uétovného ob. (115 191)] (115 191)
Pasiva celkom 10 357 36 714 5058 845] 5105916

F. Prehl’ad o inych aktivach a o inych pasivach

Podsuvahové G¢ty k 31. 12. 2008

AKTIVA:

Pohradavky z pevnych terminovanych operacii

S menovymi nastrojmi

PASIVA:

Zavazky z pevnych terminovanych operécii

S menovymi nastrojmi

315 463 tis. Sk

315 463 tis. Sk

VysSie uvedena polozka predstavuje hodnotu podkladovych aktiv. Jedna sa o forwardy na
menu, ktorymi su zabezpecené vyplaty kupénov cennych papierov v cudzej mene.
Cenné papiere, ktoré su v sprave depozitara su v celkovej hodnote 3612 382 tis. Sk
Hodnoty odovzdane do dschovy:
Jednéa sa o podielovy list VUB Asset Management v menovitej hodnote
Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach tvori prilohu ¢. 1 poznamok.

32 299 tis. Sk
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G. Ostatné poznamky
Informacie o riadeni rizik

Rizikovy profil prispevkového ddchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investi¢nej
stratégie a predstavuje najviac takd mieru rizika spojenu s investovanim majetku
v prispevkovom ddchodkovom fonde, aka je eSte pravne pripustna pri investovani s majetkom
vo vyvazenych dochodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia pola zakona
o DSS.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviuje viacero
faktorov, je trhové riziko velmi komplexné, zahfnia viacero ciastkovych vzdjomne sa
ovplyvnujucich rizik. Za najdolezitejSie rizikd z hlradiska sledovania povaZzujeme menove,
urokové a kreditné riziko, uvedomujdc si vplyv aj d’alSich druhov rizik akymi su napriklad
inflacneé riziko, reinvesti¢né a v neposlednom rade aj politicke riziko.

MenoVé riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem
trhovej hodnoty cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kupdnu.
Spolo¢nost’ preto v sulade s platnou legislativou o déchodkovom sporeni a StatUtom
doplnkového dochodkového fondu realizuje obchody na obmedzenie menového rizika,
ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voci cudzej.

Uverové riziko je dané moznostou, ze dlznik teda emitent, nebude schopny pinit svoje
zavazky vplyvom zhorSenia svojej finan¢nej situacie, resp. nebude ochotny svoje zavazky
plnit’, ¢o méze mat’ za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik
straty pre investujicu spolo¢nost’. Spolo¢nost’ sa pri kipe cennych papierov do svojho
portfolia rozhoduje na zaklade ratingu emitujicej spolocnosti resp. prislusného cenného
papiera.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde
k zmene Urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov
a ovplyvnuje hodnotu celého portfolia.

V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade ich
poklesu ceny cennych papierov stipaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta, tak aj na
investora, pretoZe v pripade poklesu Urokovych sadzieb arastu cien cennych papierov sa
strata prenaSa na emitenta a investor dosahuje zisk a opacne. Inverzne sa voci pohybu cien
cennych papierov pohybujud ich vynosy.
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Udaje o naslednych udalostiach
Od datumu tejto individualnej uctovnej zavierky v prispevkovom doplnkovom fonde az

po vyhotovenie vykazov a pozndmok k zavierke, nedo$lo k Ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili skuto¢nosti, uvedené v tejto Uc¢tovnej zavierke.
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Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach fondu

Priloha ¢.1 k pozndmkam

Oznacen. |PoloZka C.riadku 31.12.2008 31.12.2007
a b Cc 1 2

AKTIVA 1

1. Pohladavky z buducich Gverov, pdziciek a zaruk 2

la. pohladavky z buducich pbziciek a tverov 3

1b. poskytnuté zaruky a ru¢enia 4

2. Poskytnuté zabezpecenia 5

2a. nehnutelnosti 6

2b. penazné prostriedky 7

2c. cenné papiere 8

2d. ostatné 9

3. Pohladavky zo spotovych operacii 10

3a. s Urokovymi nastrojmi 11

3b. S menovymi nastrojmi 12 1835

3c. s akciovymi nastrojmi 13

3d. s komoditnymi nastrojmi 14

3e. s Uverovymi nastrojmi 15

4. Pohladavky z pevnych terminovanych operacii 16

da. s urokovymi nastrojmi 17

4b. S menovymi nastrojmi 18 315 463 211737

4c. s akciovymi nastrojmi 19

4d. s komoditnymi nastrojmi 20

de. s Uverovymi nastrojmi 21

5. Pohladavky z operéacii s opciami 22

5a. s Urokovymi néstrojmi 23

5b. S menovymi nastrojmi 24

5c. S menovymi nastrojmi 25

5d. komoditnymi nastrojmi 26

Se. Gverovymi nastrojmi 27

6. Odpisané pohladavky 28

7. Hodnoty odovzdané do Uschovy 29 32 299

8. Hodnoty odovzdané do spravy 30 3612 382 1751079
Pasiva 31

1. Zavazky z buducich Gverov, poziciek a zaruk 32

la. Z&vézky z buducich tverov a pbziciek 33

1b. prijaté zaruky a ruc¢enia 34

2. Prijaté zabezpecenia 35

2a. nehnutelnosti 36

2b. pefiazné prostriedky 37

2C. cenné papiere 38

2d. ostatné 39

3. Z&vazky zo spotovych operacii 40

3a. s urokovymi nastrojmi 41

3b. S menovymi nastrojmi 42 36 714

3c. s akciovymi nastrojmi 43

3d. s komoditnymi nastrojmi 44

3e. s Uverovymi nastrojmi 45

4. Z&véazky z pevnych terminovanych operacii 46

4a. s urokovymi nastrojmi 47

4b. S menovymi nastrojmi 48 315 463

4c. s akciovymi nastrojmi 49

4d. s komoditnymi nastrojmi 50

de. s Uverovymi nastrojmi 51

5. Zavazky z operacii s opciami 52

5a. s urokovymi nastrojmi 53

5b. S menovymi nastrojmi 54

5c. s akciovymi nastrojmi 55

5d. s komoditnymi nastrojmi 56

5e. s (verovymi nastrojmi 57

6. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZzenie 58

7. Portfélia prevzaté na riadenie 59

8. Cenné papiere klientov 60
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