Sprava o investicnej politike v Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f.,

STABILITA d.d.s., a.s.

1. Zameranie a ciele investicnej politiky

investicna politika Akciového prispevkového d.d.f. (dalej len ,APF“) je rastova,
s cielom dosiahnut rast hodnoty majetku v dlhodobom horizonte pri vysokej Grovni
rizika,

Politika predpoklada alokaciu majetku najma do akciovych investicii (podiel moze
tvorit do 100% majetku fondu),do dlhopisovych investicii (podiel nepresiahne 40%
majetku fondu), do penaZnych investicii (podiel méze tvorit do 100% majetku fondu)
ado inych investicii (podiel nepresiahne 25% majetku fondu), s moZnostou
eliminovania menového a Urokového rizika.

pri dodrzani obmedzeni uvedenych v Zakone o DDS alebo Stattite moze Spoloénost
investovat majetok v APF. len do finanénych nastrojov a vkladov v bankach v zmysle
§ 53a Zakona o DDS.

2. Druhy finan¢nych nastrojov, ktoré tvoria majetok dopinkového déchodkového fondu

a)

b)

d)

e)

f)

Akciové investicie — p6jde o investicie do akcii, ETF a podielovych listov investujucich
prevazne do akcii, investicnych certifikatov a futures, kde podkladovym aktivom je
akciovy index. Spoloc¢nost nevylucuje Ziadnu sektorovu ani geografickd alokaciu,
Dlhopisové investicie - pojde prevazne o Statne dlhopisy alebo Statom garantované
dlhopisy, dlhopisy obchodnych spolo¢nosti, komunalne dlhopisy; dlhopisy bank a
finan¢nych institdcii; ETF a podielové listy investujuce prevazne do dlhopisov, iné
druhy dlhovych cennych papierov (napr. cenné papiere, ktorych vynos je odvodeny
od kreditného rizika alebo Struktirované cenné papiere) a futures, kde podkladovym
aktivom je dlhopisovy index. Maximalna uroven modifikovanej duracie portfdlia
dlhovych cennych papierov nepresiahne hodnotu 10. Hodnotenie Uverovej kvality
dlhovych cennych papierov vychddza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo
emitenta) od ratingovej agentury Standard & Poor’s, Fitch, Moody’s alebo inej
registrovanej a certifikovanej ratingovej agentlry zo zoznamu ratingovych agentur
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa vSak nar.

Penazné investicie — pdjde najma o terminované vklady so splatnostou na poziadanie
alebo so splatnostou do jedného roka v bankach alebo iné finanéné nastroje, ktorych
vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty penaznych investicii.

Iné investicie — pbjde najma o ETF, ETC, investicné certifikaty, podielové listy
a Struktdrované cenné papiere investujuce najma do realitného sektora, komodit
a inych druhov aktiv ako su dlhopisové, akciové a penazné investicie

derivaty - pbjde najma o futures, forwardy a swap s tym, Ze tieto derivaty mozu byt
uzatvarané na regulovanom trhu ako aj mimo neho, mézu byt vyuZivané na
zabezpecenie voci riziku ako aj dosahovanie vynosu. Ocakavana vyska pakového
efektu generovana pouzivanim financnych derivatov predstavuje maximalne 100 %.
Akciovy d.d.f. méze vytvarat dodatoéné vynosy aj zo zmien vymennych kurzov. Aktiva
denominované v inej mene ako EUR, ktoré tvoria majetok Akciového d.d.f. a nie su
zabezpedené voci menovému riziku, nesmu prekrocit 60 % cistej hodnoty majetku
Akciového d.d.f.. Pri riadeni menového rizika je Spoloénost povinna zohladnit aj
investicie do finan¢nych nastrojov, ktoré si denominované v EUR, ale ich podkladové
aktiva tvoria finan¢né nastroje, ktoré si denominované v inej mene ako EUR.



3. Rizika spojené s investicnymi nastrojmi
Rizikovy profil APF vyplyva zo stanovenej investi¢nej politiky a predstavuje vysokud mieru
rizika, ktora je spojena s investovanim do akciovych, dlhopisovych, penazinych ainych
investicii.

Popis vsetkych podstatnych rizik, ktoré s spojené s investi¢nou politikou:

a) trhovym rizikom - sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z pozicii d.d.f. spésobené
zmenami hodnoét rizikovych faktorov, ktoré sa urcuju na trhu. Hlavnymi zlozkami
trhového rizika su urokové riziko — riziko zmeny urokovych sadzieb, menové riziko —
riziko zmeny menovych kurzov, akciové riziko a komoditné riziko,

b) kreditnym rizikom - sa rozumie predovsetkym riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze
dlznik alebo ind zmluvna strana zlyha pri plneni zavazkov, ktoré plynu z dohodnutych
podmienok. Sucastou kreditného rizika je riziko protistrany, ktoré méze znamenat
riziko straty pre d.d.f. v pripade, Ze protistrana si neplni svoje zavazky vyplyvajuce z
uzatvoreného obchodu. Spolocnost pri kreditnom riziku sleduje a meria bonitu
emitentov cennych papierov v majetku d.d.f. a protistran pri finanénych derivatoch.
Hodnotenie uverovej kvality dlhovych cennych papierov vychadza z prideleného
ratingu (pre emisiu alebo emitenta) vyznamnymi ratingovymi spolo¢nostami,

c) operacnym rizikom - sa rozumie riziko priamej alebo nepriamej straty sposobenej
chybnymi vnutornymi procesmi, ludskym zlyhanim, zlyhanim informacnych systémov
alebo vonkajsimi udalostami. Medzi operaéné rizikd patria najméd prevadzkové,
pravne a informacné rizika,

d) rizikom likvidity - sa rozumie riziko, pri ktorom sa pozicia v majetku d.d.f. neda predat
alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatocne kratky cas, ¢im sa moze
ohrozit schopnost Spolocnosti vyplacat starobné davky resp. plnit si iné zavazky
vyplyvajuce zo zmlav a davkovych planov. Hlavnym cielom riadenia rizika likvidity je
znizit riziko, Ze Spolo¢nost nebude mat dostatok periaznych prostriedkov na krytie
svojich finanénych zavazkov,

e) rizikom koncentracie — sa rozumeju vsetky rizikd (orientacia na urcity druh
finanéného aktiva, sektor, geograficki oblast atd. ), ktoré su natolko velké a
vyznamné, Ze moziu ohrozit solventnost a financnu situdciu Spolocnosti resp.
doplnkového déchodkového fondu,

f) riziko protistrany riziko straty pre doplnkovy dochodkovy fond vyplyvajuci zo
skutocnosti, Ze protistrana v rdmci uzavretého obchodu si nesplni svoje zavazky pred
kone¢nym vyrovnanim penaznych tokov v ramci obchodu,

g) riziko vyrovnania obchodu, ktoré znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze
vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

h) podrobnosti ohladne riadenia rizik tykajuce sa definicii, cielov, procesov a metdd
v spojeni s identifikaciou, sledovanim, meranim a elimindciou rizika su uvedené v
internej Smernice o pracovnhom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych
dochodkovych fondoch.

4. Kvantitativne obmedzenia a metddy pouzité na hodnotenie rizik

Kvantitativne obmedzenia, ktoré boli pouzité pri obchodovani s investi¢nymi nastrojmi su
limity stanovené zdkonom o DDS. Jedna sa o limity, ktoré urcuju mozZnosti investovania
v doplnkovych dochodkovych fondoch v zmysle ustanoveni §53 a §53a Zakona o DDS asu
vymedzené pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle ustanoveni §53b az §53f
Zakona o DDS a ¢lanku V. Statutov doplnkovych déchodkovych fondov. Spolocnost pri
riadeni rizika uplatfiuje aj Interné limity, ktoré su detailne popisané v Smernici
o pravidlach investovania v doplnkovych déchodkovych fondoch



Metddy pouzivané na hodnotenie rizik spojenych s obchodmi s investicnymi nastrojmi
vychadzaju zo Smernice o pracovnom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych
dochodkovych fondoch. Na meranie trhového rizika Spolo¢nost pouZiva nasledujlice
metody:

a)

b)

d)

f)

Metdda absolutnej hodnoty vriziku (VaR) - je definovand ako maximalna
odhadovana strata trhovej hodnoty portfélia resp. pozicie, ktora sa da ocakavat
zdoévodu zmeny trhovych cien za uréity casovy interval a surcitou
pravdepodobnostou,

Spatné testovanie - Spatnym testovanim hodnoty v riziku sa rozumie proces
zhodnotenia presnosti a kvality modelu vypoctu hodnoty v riziku porovnanim
hodnoty v riziku vygenerovanej modelom vypoc¢tu hodnoty v riziku v priebehu
obdobia voci skutocnym zaznamenanym ziskom alebo stratdm v majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde vyplyvajucim z tohto rizika. Vykonavanie spatného
testovania zabezpecuje pre kazdy obchodny den porovnanie jednodennej miery
hodnoty v riziku majetku v doplnkovom déchodkovom fonde vypocitanej modelom
hodnoty v riziku na konci prislusného obchodného dna s jednodrovou skutocnou
zmenou hodnoty majetku v doplnkovom dochodkovom fonde ku koncu nasledného
obchodného dna.

Stresové testovanie - Stresovym testovanim hodnoty v riziku sa rozumie proces
identifikacie spravidla malo pravdepodobnych udalosti na trhoch, ktoré by mohli mat
mimoriadne nepriaznivy vplyv na hodnotu majetku v doplnkovom dochodkovom
fonde. Stresové testovanie sa skladd z vytvorenia stresovych scendrov a z hodnotenia
ich vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.Stresové testy
zohladnuju také rizika a extrémne zmeny v trhovych faktoroch, ktoré nie su plne
zachytené pouzitym modelom hodnoty v riziku a nastavaju s pravdepodobnostou
mensou ako 1 %. Stresové testy sa zameriavaju na také rizika, ktoré aj ked' nie su
vyznamné za normalnych okolnosti, mozno povazovat za vyznamné v stresovych
trhovych situaciach, najma rizikd neobvyklych zmien vzajomnych koreldcii a nizka
likvidita trhov v stresovych trhovych situaciach. Ide o také scenare, ktoré su malo
pravdepodobné, ale nie je nemozné, Ze nastandu.

Metdda zavazkového principu - Metddou zavazkového principu sa rozumie postup na
vypocet celkového rizika tykajuce sa derivatov, pri ktorej sa kazda pozicia vo
financnom derivate konvertuje na trhovu resp. nomindlnu hodnotu ekvivalentnej
pozicie vich podkladovych nastrojoch. Celkové riziko sa vypocita ako sucet
absolutnej hodnoty kazdého Cistého zavazku po opatreniach na vzdjomné
zapocitanie,

Metdda ocenovania redlnymi hodnotami — metdda pouZivana pri vypocte rizika
protistrany, pro ktorej sa urcuju len kladné expozicie zmlldv s derivatovymi
hodnotami. Hodnota expozicie sa urcuje ako stcet kladnej realnej hodnoty zmluvy a
prislusnej hodnoty potencidlnej buducej kreditnej expozicie, ktora sa urci ako sucin
menovitej hodnoty pohladavky a prislusného koeficientu podla prislusnej tabulky.
Senzitivita na trhové faktory - Na meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na
pohyb urokovych sadzieb sa vyuziva durdcia. Durdcia vyjadruje citlivost ceny dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Doplnkovym nastrojom na meranie
senzitivity doplnkového déchodkového fondu sluzi vykonavanie scendrov s cielom
zohladnit trhové a kreditné rizikd a urcitich moziny vplyv na hodnotu majetku
v doplnkovych dochodkovych fondoch vyplyvajlice z potencialnych zmien na trhu
v kratkodobom a strednodobom horizonte,

Podrobnosti tykajuce sa metdd ratania trhového rizika st uvedené v internej Smernice
0 pracovnom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch.



5. Informdacia o postupe pouzitom pri riadeni investicného rizika a strategickom umiestneni
majetku v d.d.f. vzhladom na charakter zavazkov STABILITY voci ucastnikom a
poberatelom davok.

Pri riadeni investicného rizika a strategickom umiestneni majetku v d.d.f. vzhladom na
charakter zavazkov STABILITY voci ucastnikom a poberatelom davok je pouZiti postup,
ktory zabranuje riziku straty likvidity.

Charakter zavazkov APF voci Ucastnikom a poberatefom davok je periodicky v podobe
mesacného vyplacania. V APF je najvacSou castou rizika straty likvidity riziko, Ze vSetci
G&astnici, ktori spifiaju podmienky naroku na ziskanie doplnkového dochodku, by sa
rozhodli uplatnit si ho v rovnakom case. Riziko straty likvidity spociva v dvoch rovinach.
V prvej ma PF vytvorenu likviditnu rezervu pre predpokladany pocet Ucastnikov, avSak
pocet Ucastnikov, ktori poZiadaju o davku, ju bude omnoho prevysovat. V druhej rovine
nespravnou diverzifikaciou majetku APF nebude mat vytvorenu dostatoénud likviditnu
rezervu a pocet Ucastnikov, ktori poziadaju o davku sa nebude dat uspokojit. Vzhladom na
charakter zavazkov v APF je majetok strategicky umiestneny tak, Ze riziko straty likvidity je
eliminované udrziavanim hotovostnej zlozky resp. vysoko likvidnymi cennymi papiermi.
Likviditnd rezerva v APF je stanovena ako objem finanénych prostriedkov, ktoré su
potrebné na uspokojenie prav ucastnikov a poberatelov ddvok na obdobie niekolkych
mesiacov a ostatnych zavazkov APF.

Ciefom riadenia likvidity je zachytit kazdy pohyb, ktory ovplyviiuje vysku peraznych
prostriedkov na beinom ucéte vbudicnosti a mdze mat vplyv na finanéné zavazky
doplnkového déchodkového fondu, ktorymi su predovsetkym vyplata davok, predcasny
vyber, prestup Ucastnika sporenia do inej DDS a obchodovanie s cennymi papiermi.

Doplnkova déchodkova spolocnost ma vytvoreny systém riadenia likvidity pomocou
schémy cash flow d.d.f. pre kazdd menu osobitne, ktory je vytvoreny na cely kalendarny
rok dopredu. Aktualizuje sa kazdy pracovny den podla aktudlnych vypisov z bezného uctu
a priebezne v zavislosti od vzniknutej obchodnej transakcie, finanénych pohladavok
a zavazkov. Zdrojom tychto Udajov je systém zamerany na spravu a ocenovanie aktiv.

Schéma cash flow zachytava:
e aktudlnu hodnotu penaznych prostriedkov na beznom ucte,
e aktudlnu obchodnu transakeciu,
e vyplatu kupdnu dlhopisu resp. jeho maturitu,
e v pripade nakupu aktiva finanény zavazok,
e v pripade predaja aktiva finan¢nu pohladavku,
e financny zavazok alebo pohladavka vyplyvajica z derivatovej pozicie,
e odhadovany finanény zavazok fondu voci spravcovi fondu a depozitarovi,
e v pripade prispevkovych d.d.f. hodnotu mesacnych prispevkov,
e odhad vyplaty davok, ktoré na zaklade matematicko - Statistickych metéd
poskytuje poistny matematik.



6. Zohladnovanie environmentalnych faktorov, socidlnych faktorov a faktorov organizacie
ariadenia

Majetok v APF mbze byt investovany s ohladom na odbornu starostlivost a obozretné
nakladanie s majetkom do aktiv aj s prihliadnutim na environmentalne faktory, socidlne
faktory a faktory organizicie a riadenia. Dalsie informéacie ktejto problematike su
uverejnené na webovom sidle Spolo¢nosti www.stabilita.sk v ¢asti Dokumenty.

7. Sprava aktiv a ¢innost DDS

Podrobnosti o sprave aktiv definuje Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Doplnkova déchodkova spoloc¢nost je akciova spoloénost so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky, ktorej predmetom cinnosti je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych
fondov na ucel vykonavania doplnkového dochodkového sporenia, a to na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost doplnkovej dochodkove]j spoloc¢nosti (dalej len ,povolenie”)
udeleného Narodnou bankou Slovenska. Spravou aktiv d.d.f. sa mysli predovsetkym:

a) Vyber prispevkov a vymahanie prispevkov,

b) riadenie investicii, ktorym na ucely tohto zdkona je zhodnocovanie majetku v

doplnkovom déchodkovom fonde,
¢) administracia,
d) propagacia a reklama doplnkovych dochodkovych fondov.

V Kosiciach, 15.3.2023



