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Mesiac patril centralnym bankam, US zvy$ovali CB v USA, v EMU a vo UK. FED
zvysil US 0 0,25 % na 4,75 %. FED uviedol, ze nielenze v tomto roku neznizi US,
ale este ich bude zvy$ovat. Je stale viac zrejmé, ze vrchol US bude nad hranicou
5 %. Analytici predpokladaju, ze FED prida este tri zvysenia po 0,25 %. ECB zvy-
sila US 0 0,50 % na 3,00 % (ocakavany strop na 3,50 %). Ni¢ netrva vecne, ani
rast americkych akciovych indexov v tomto roku. Prislovie najviac vystihuje
pohyb technologického indexu NASDAQ, ktory 5 tyzdnov po sebe od zaciatku
roka zatvaral vzdy so ziskom, aby v tom dalSom zapisal po prvy raz - 2,41 %. Za
mesiac resp. od zaciatku roka dosiahli akciové indexy nasledovny vykony:
STOXX EUROPE 600 + 1,82 % (+ 8,52 %); SP500 - 2,61 % (+ 3,40 %); DAX + 1,57
% (+ 10,35 %); NASDAQ - 1,11 % (+ 9,45 %); NIKKEY + 0,43 % (+ 5,18 %); HANG
SENG - 9,41 % (+ 0,20 %). Eufdria z prvych tyzdnov tohto roka sa ochladzuje,
pretoze Cast investorov pristupuje k vyberaniu ziskov. Medzi dévodmi sa objavilo
zvy$ené napétie s Cinou po zostreleni baldna a do uréitej miery tiez niektoré
slabsie hlasenia z korporatneho sektora USA. Napatie medzi USA a Cinou rastlo
potom, ¢o USA zostrelili ¢insky, podla nich $pionazny balén, ktory Cina deklaro-
vala ako meteorologicky. V poradi rebri¢ka vojenskej sily Global Firepower Ran-
king za rok 2022 st USA na prvom a Cina tesne na tretom mieste. Obavy z rece-
sie, ktoré koncom minulého roka silneli, boli pod vplyvom lepsieho vyvoja eko-
nomiky zatlacené do Uzadia. VyraznejSie sprisnovanie menovej politiky FED,
ktoré predrazi nadklady podnikatelom aj spotrebitelom, méze tieto obavy opat
prebudit. Na oceneni portfélia sa napriek rastu eurdpskych akcii negativne preja-
vil rast urokovej krivky v USD a EUR a rast RP u podnikovych dlhopisoch v EUR a
USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov). [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né
trhy, FED-nadhrada centralnej banky v USA, US-urokové sadzby, CB-centraina
banka].
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Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

50 249 358 Modifikovana durdcia dlho -
0,043738 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,68

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 13,20% 70%
2 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 9,21% OIE GDE BUS BFR @LU ENL
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,44% 60%
4 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,07% .
5 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 509%  %0% oy
6 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 3,80% 40% °
7 iShares Core S&P Mid-Cap ETF UsSD 3,74%
8 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 3,23% 30%
9 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 3,22% 20% 18% 17%
10 iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 3,15% °
11 VanEck Morningstar Wide Moat E usbD 3,06% 10%
12 iShares 0-5 Year High Yield Co usD 2,66%
13 Invesco S&P 500 High Dividend usb 2,29% 0% s T e—— R T e——
14 EPHFIN 3/2025 CZK 2,29% na majetku na akciovej zlozke
15 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,28%
60 000 000 0,049
0 000 000 e NAV EUR DD A 0,047
W 0,045
40 000 000
/ 0,043
30 000 000 AI/A\\ m 0,041
0,039
20 000 000 ~A"\ A
_/\/"'/ v\ M o
10 000 000
_/ ‘/y 0,035
0 0,033

1/2012
7/2012
1/2013
7/2013
1/2014
7/2014
1/2015
7/2015
1/2016
7/2016
1/2017

7/2017
1/2018
7/2018
1/2019
7/2019
1/2020
7/2020
1/2021
7/2021
1/2022
7/2022
1/2023

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



