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Mesiac patril centralnym bankam, US zvysovali CB v USA, v EMU a vo UK. FED
zvysil US 0 0,25 % na 4,75 %. FED uviedol, Ze nielenze v tomto roku neznizi US,
ale este ich bude zvy$ovat. Je stale viac zrejmé, ze vrchol US bude nad hranicou
5 %. Analytici predpokladaju, ze FED prida este tri zvysenia po 0,25 %. ECB zvy-
Sila US 0 0,50 % na 3,00 % (oc¢akavany strop na 3,50 %). Ni¢ netrva ve¢ne, ani
rast americkych akciovych indexov v tomto roku. Prislovie najviac vystihuje
pohyb technologického indexu NASDAQ, ktory 5 tyzdrnov po sebe od zaciatku
roka zatvéral vzdy so ziskom, aby v tom dalSom zapisal po prvy raz - 2,41 %. Za
mesiac resp. od zaciatku roka dosiahli akciové indexy nasledovny vykony:
STOXX EUROPE 600 + 1,82 % (+ 8,52 %); SP500 - 2,61 % (+ 3,40 %); DAX + 1,57
% (+ 10,35 %); NASDAQ - 1,11 % (+ 9,45 %); NIKKEY + 0,43 % (+ 5,18 %); HANG
SENG - 9,41 % (+ 0,20 %). Euféria z prvych tyzdnov tohto roka sa ochladzuje,
pretoze Cast investorov pristupuje k vyberaniu ziskov. Medzi dévodmi sa objavilo
zvysené napétie s Cinou po zostreleni baldna a do uréitej miery tiez niektoré
slabsie hlasenia z korporatneho sektora USA. Napatie medzi USA a Cinou rastlo
potom, ¢o USA zostrelili ¢nsky, podla nich $piondzny balén, ktory Cina deklaro-
vala ako meteorologicky. V poradi rebricka vojenskej sily Global Firepower Ran-
king za rok 2022 st USA na prvom a Cina tesne na tretom mieste. Obavy z rece-
sie, ktoré koncom minulého roka silneli, boli pod vplyvom lepsieho vyvoja eko-
nomiky zatlacené do uUzadia. VyraznejSie sprisnovanie menovej politiky FED,
ktoré predrazi naklady podnikatelom aj spotrebitelom, méze tieto obavy opat
prebudit. Na oceneni portfélia sa napriek rastu eurépskych akcii negativne preja-
vil rast urokovej krivky v EUR, rast RP u podnikovych dlhopisoch v EUR (z ¢oho
vyplyva rast cien dlhopisov) a pokles americkych akcii. [RP-rizikové prirazky,
FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centralnej banky v USA, US-Urokové sadzby, CB-
centrdlna bankal.

Hodnota NAV v EUR 181479 Modifikovand duracia dlho -
Aktudlna hodnota DDJ 0,032943 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticii 1,69

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahntit 100
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Nazov Mena Podiel
1 Terminovany vklad 12/2023 EUR 38,81%
2 EU 6/2026 EUR 22,23%
3 Xtrackers Il EUR Corporate Bon EUR 11,46%
4 Lyxor Core MSCI World DR UCITS EUR 10,10%
5 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 9,08%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



