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December bol pesimisticky, vynosy dlhopisov rastli a rastli aj RP na podnikovych
dlhopisoch. Akcie klesali na hlavnych trhoch a sektoroch. Vyvoj cien komodit bol
zmiesany. EUR posilnilo vo&i 90 % svetovych mien. U&astnici FT $pekulovali o
ukonceni zvys$ovania US v USA, ked prichddzajtice udaje o spotrebitelskej inflacii
naznacovali jej postupny pokles. Na druhej strane, sa ale predovsetkym trh prace
ukdzal ako velmi odolny, ked nezamestnanost zostala na prilis nizkej urovni a
rast miezd bol prili§ vysoky. To viedlo Ucastnikov FT k nazoru, Ze predsa len
bude potrebné este US ,nejaky ¢as” zvysovat, vynosy na dlhopisoch rastli. ECB a
FED zvysili US, ale uz ,len o0 0,50 %, kym doteraz zvy$ovali az 0 0,75 %. Vyssie
US spomaluju hospodarsky rast, ¢o vedie k niz§im trzbdm a ziskom firiem a k
poklesom cien akcii a aj energii. K poklesu cien akcii a energii prispelo aj ndhle
uvolnenie karanténnych opatreni v Cine. Zo diia na def presla z Uplne prisnej na
Uplne uvolnent politiku v opatreniach proti Sireniu Covid-19, ¢o v nepremorenej
a slabo zaoc¢kovanej populacii znamena okamzity rast poctu infikovanych cize
praceneschopnych ludi. ECB by bola prekvapend, ak by bola inflacia v EMU na
vrchole. Uc¢astnici FT si to vysvetlili tak, ze US v EMU esdte ,pdjdu hore®, a to
rychlejsie ako inde. Euro by bolo uro¢ena viac, a preto posilnilo. Faktom ale je, ze
producentska inflacia v EMU Kklesla v oktobri - 2,9 % M/M, €o je najvacsi takyto
pokles v histérii. V Nemecku klesli ceny vyrobcov o 4,2 % a v Taliansku o 4,3 %.
Index ddvery v priemysle a sluzbach v USA, EMU, Cina a Japonsku naznacuje
vSade spomalenie vyrobnej aktivity a okrem Japonska aj aktivity v oblasti slu-
zieb. Na oceneni portfdlia sa popri pretrvavajucich dopadoch sankcii proti Rusku
negativne prejavil rast Urokovej krivky v EUR a mierny rast RP u podnikovych
dlhopisoch v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov v EUR). [RP-rizikové pri-
razky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centrdlnej banky v USA, US-urokové
sadzby, CB-centrdlna banka, EMU-Eurépska menova unial.
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Dlhopisové inv. Iné investicie

Nazov Mena Podiel
1iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 16,54%
2 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 12,60%
3 iShares Core Corp Bond EUR 5,72%
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,03%
5 SLOSPO 10/2025 EUR 4,81%
6 CZGB 10/2023 CZK 3,55%
7 INDON 6/2023 EUR 3,32%
8 VGPBB 9/2023 EUR 2,89%
9 SPPEUS 2/2025 EUR 2,87%

10 FRTR 11/2026 EUR 2,83%
11 TPEPW 7/2027 EUR 2,74%
12 ILDFP 4/2025 EUR 2,51%
13 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,38%
14 Terminovany vklad 12/2024 EUR 2,35%
15 SIGMA 2/2024 EUR 2,34%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

29 817 470 Modifikovana durdcia dlho -
0,036090 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,69
V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



