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November bol rastovym mesiacom, v ktorom klesali vynosy (a rastli ceny) SD,
klesali RP na podnikovych dlhopisoch. Akcie rastli po celom svete a vo vSetkych
sektoroch. Rastli aj niektoré komodity, EUR voci vacsine mien sveta posilnilo.
Dobra nalada bola uz na zaciatku mesiaca, ked Ucastnici FT ocenili stale priazni-
vé podnikové vysledky firiem v Eurépe a v USA za 3Q/2022. FED zvysil US o
0,75 %, hlavna US je 4,00 %. Bolo to $ieste zvysenie US od marca 2022 a stvrté
po sebe vo velkosti az 0,75 %. FED informoval, ze US péjdu este vyssie, ale
¢oskoro, sa Ucastnici FT dockaju nizéej miery rastu US. Pred FEDom povazovali
Ucastnici FT za vrchol US 5,00 %, potom zneisteli, ¢i to nebude viac. Akcie rea-
govali poklesom. Celkovy obraz na FT sa zmenil, ked klesla spotrebitelska infla-
cia USA za oktéber na + 7,7 % (september + 8,2 %) a bola aj nizSie ako sa oc¢aka-
valo. Akcie zacali hned rast, lebo FED uz z dévodu inflacie nebude musiet velmi
zvys$ovat US. EMU tieZ zverejnila inflaciu za oktéber + 10,6 % (september + 9,9
%), ¢o bolo najviac v histérii EMU. Inflaciu zvysSovali najma energie, ktorych cena
pre spotrebitelov vzrastla v oktdbri az o 41,5 %. Ucastnici FT ocenili aj to, ze
ekonomika EU nie je v recesii; v 2Q/2022 + 0,2 % oproti 1Q/2022. Ekonomika SR
+1,2 %. Trh prace v USA mierne oslabil, kedze Ziadosti o podporu v nezamestna-
nosti vzrastli z 223 000 na 240 000. Nemecka ekonomika vdaka vys$sim vydav-
kom domacnosti vzrastla v 3Q/2022 + 0,4 % Q/Q a + 1,3 % Y/Y, ¢o je mierne nad
ocakavaniami. V 3Q/2022 dokupili centralne banky takmer 400 ton zlata, ¢o je
najvacsi objem minimalne za poslednych 10 rokov. Na oceneni portfdélia sa popri
pretrvavajlcich dopadoch sankcii proti Rusku a napriek rastu US v EMU pozitiv-
ne prejavil pokles urokovej krivky v EUR, pokles RP u dlhopisoch v EUR (z ¢oho
vyplyva rast cien dlhopisov). [RP-rizikové prirazky, FT-financné trhy, FED-
nahrada centralnej banky v USA, US-urokové sadzby, CB-centrdlna banka, EMU-
Eurépska menova unial.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

O5-829,
995,82%

4.43Y
T [ 1
Perazné investicie

0,00%

Akciové investicie

Dlhopisové inv. Iné investicie

Nazov Mena Podiel
1iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 16,73%
2 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 12,87%
3 iShares Core Corp Bond EUR 5,83%
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,12%
5 SLOSPO 10/2025 EUR 4,87%
6 CZGB 10/2023 CZK 3,53%
7 INDON 6/2023 EUR 3,41%
8 SPPEUS 2/2025 EUR 2,93%
9 VGPBB 9/2023 EUR 2,89%

10 TPEPW 7/2027 EUR 2,77%
11 ILDFP 4/2025 EUR 2,57%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,42%
13 SIGMA 2/2024 EUR 2,36%
14 ROMANI 2/2026 EUR 2,23%
15 ERSTBK 7/2028 EUR 1,97%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

29 624 315 Modifikovand durdcia dlho -
0,036219 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,72

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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doplnkova déochodkova spolocnost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



