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November bol rastovym mesiacom, v ktorom klesali vynosy (a rastli ceny) SD,
klesali RP na podnikovych dlhopisoch. Akcie rastli po celom svete a vo vsetkych
sektoroch. Rastli aj niektoré komodity, EUR voci vacsine mien sveta posilnilo.
Dobra nélada bola uz na zaciatku mesiaca, ked Ucastnici FT ocenili stale priazni-
vé podnikové vysledky firiem v Eurépe a v USA za 3Q/2022. FED zvysil US o
0,75 %, hlavna US je 4,00 %. Bolo to Sieste zvysenie US od marca 2022 a §tvrté
po sebe vo velkosti az 0,75 %. FED informoval, ze US pojdu edte vyssie, ale
¢oskoro, sa U&astnici FT do¢kaju niz$ej miery rastu US. Pred FEDom povazovali
Ucastnici FT za vrchol US 5,00 %, potom zneisteli, & to nebude viac. Akcie rea-
govali poklesom. Celkovy obraz na FT sa zmenil, ked klesla spotrebitelska infla-
cia USA za oktéber na + 7,7 % (september + 8,2 %) a bola aj nizSie ako sa ocaka-
valo. Akcie zacali hned rast, lebo FED uz z dévodu inflacie nebude musiet velmi
zvysovat US. EMU tiez zverejnila inflaciu za oktdber + 10,6 % (september + 9,9
%), ¢o bolo najviac v histérii EMU. Inflaciu zvySovali najmé energie, ktorych cena
pre spotrebitelov vzrastla v oktdbri az o 41,5 %. Ucastnici FT ocenili aj to, ze
ekonomika EU nie je v recesii; v 2Q/2022 + 0,2 % oproti 1Q/2022. Ekonomika SR
+ 1,2 %. Trh prace v USA mierne oslabil, kedZe Ziadosti o podporu v nezamestna-
nosti vzrastli z 223 000 na 240 000. Nemecka ekonomika vdaka vyssim vydav-
kom domacnosti vzrastla v 3Q/2022 + 0,4 % Q/Q a + 1,3 % Y/Y, ¢o je mierne nad
ocakavaniami. V 3Q/2022 dokupili centrdlne banky takmer 400 ton zlata, ¢o je
najvacsi objem minimalne za poslednych 10 rokov. Na oceneni portfélia sa popri
pretrvavajlcich dopadoch sankcii proti Rusku a napriek rastu US v USA a EMU
pozitivne prejavil pokles urokovej krivky v USD a EUR, pokles RP u dlhopisoch v
EUR a USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a silny rast cien akcii. [RP-
rizikové prirdzky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada centralnej banky v USA, US-
urokové sadzby, CB-centrdlna banka, EMU-Eurépska menova unia].
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V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Periazné investicie -~
Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 13,64% 70%
2 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,45% olE BDE BUS ®FR @LU aNL
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,20% 60%
4 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 5,47% 50%
5 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 4,49% .
6 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 392% 0% 39%
7 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 3,44%
8 VanEck Morningstar Wide Moat E usD 3,24% 30%
9 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 3,22% 20%
10 iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 3,08%
11 iShares 0-5 Year High Yield Co usbD 2,88% 10% "
12 Invesco S&P 500 High Dividend usb 2,59% . 1% 2%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,26% 0% A T
na majetku na akciovej zlozke
14 EPHFIN 3/2025 CZK 2,25%
15 Financial Select Sector SPDR F usbD 1,65%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



