Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelha a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012

Oktober priniesol velmi vela udalosti. Zjazd komunistickej strany Ciny s velkym
dopadom na dalsie smerovanie tejto velmoci. Zelanim Ciny je vratit Taiwan Cine
a kedze Taiwan si to nepraje, vojensky stret je nevyhnutny. Taiwan je kli¢ovym
svetovym doddavatelom polovodicov a inej elektroniky. V USA sa celkova inflacia
kvoli poklesu cien energii velmi mierne znizuje, ale jadrova inflacia (bez energii a
potravin) nespomaluje a tla¢i FED do prisnejsej politiky. Skuto¢nym nepriatelom
trhu teda nie je FED, ale producenti energii a konkrétne OPEC+, ktori sa dohodli
na znizeni tazby o 2 mil. barelov/den. Cena ropy uz zareagovala rastom. V ok-
tébri FED US nezvysoval, ale 2. 11. ich zvysil 0 0,75 % a hlavna US je na 4,00 %.
Polska CB ponechala US nezmeneng, trh ¢akal rast o 0,25 %. Naznaky bliziacej sa
rovnovahy na trhu tovarov mozno badat aj na ostatnych vyspelych trhoch okrem
EMU - tu ceny producentov vyrazne taha nahor energeticka kriza. ECB zvysila
US o0 0,75 %, hlavna US je teraz na 2,00 %. Napriek prudkému zvy$ovaniu US
akcie zaznamenali velky narast. MOze za to aj sezona zverejiovania vysledkov
firiem za 3Q, ktora je dobra. V USA (SP500) rastu trzby a aj zisky, v oboch pri-
padoch rychlejSie nez sa ¢akalo. V Eurdpe (Stoxx 600) tieto parametre rastu
este rychlejsie a miera pozitivneho prekvapenia pri ziskoch je este vacsia. Svaj-
Ciarska banka v problémoch Crédit Suisse spustila svoju restrukturalizaciu, ktora
zahfia aj prepustanie zamestnancov a vstup nového investora, saudskoarabskej
Statnej banky. Crédit Suisse patri medzi 30 systémovych bank sveta a jej kolaps
by FT riadne potrapil. Na oceneni portfélia sa popri pretrvavajucich dopadoch
sankcii proti Rusku pozitivne prejavil mierny rast urokovej krivky v USD a pokles
v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov v EUR), pokles RP u podnikovych
dlhopisoch v EUR aj v USD a prudky rast cien akcii. [RP-rizikové prirazky, FT-
finan¢né trhy, FED-nahrada centralnej banky v USA, US-Urokové sadzby, CB-
centralna banka, EMU-Eurépska menova unia].
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Penazné investicie

Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR Hedged EUR 13,79%
2 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 8,55%
3 Lyxor MSCI World UCITS ETF EUR 7,41%
4 iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 5,52%
5 Xtrackers S&P 500 UCITS ETF EUR 4,59%
6 iShares EUR High Yield Corp Bo EUR 3,94%
7 Xtrackers Il EUR High Yield Co EUR 3,49%
8 VanEck Morningstar Wide Moat E usbD 3,25%
9 iShares Euro Dividend UCITS ET EUR 3,24%
10 iShares 0-5 Year High Yield Co usD 3,07%
1 iShares Core EURO STOXX 50 UCI EUR 2,93%
12 Invesco S&P 500 High Dividend usD 2,66%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,34%
14 EPHFIN 3/2025 CZK 2,30%
15 Financial Select Sector SPDR F usbD 1,69%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

46 080 318 Modifikovana durdcia dlho -
0,042206 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,85

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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doplnkova déchodkova spolocnost
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na majetku na akciovej zlozke
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



