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September bol na FT jeden z najhorsich mesiacov od zaciatku pandémie Covid v
marci 2020. Po celom svete prudko rastli vynosy (a teda klesali ceny) statnych
dlhopisov, pri podnikovych dlhopisoch sa navyse vynosy zvysSovali este o rasticu
RP, ktora je v Eurdpe najvyssia od roku 2012. Zaroven, v Eurdpe je vyssSia nez v
USA, ¢o sa od eurdpskej dlhovej krizy v rokoch 2011 - 2013 nestalo. Akcie sa
prepadli, hlavne v USA a v rozvojovych krajinach. Akcie padali vo vsetkych sek-
toroch no najmé v IT. USD voéi EUR posilnil pod 1 USD/EUR. Klesali aj ceny ko-
modit (ropa, plyn aj elektrina) a zda sa, ze energeticky sektor nasiel svoj vrchol.
A to aj napriek tomu, Ze momentalne neprudi plyn cez Nordstream 1. Zasobniky
plynu v EU sa postupne plnia, no tie postacia na ani nie 20 % rocnej spotreby
plynu. Najdélezitej$ou udalostou mesiaca bolo zasadnutie ECB, ktord zvysila US
0 0,75 %, ¢o bolo v sulade so Spekulativnym oc¢akdvanim; Ucastnici FT boli vSak
nastaveni na zvysenie len o0 0,50 %. Tymto zvysenim US sa ¢ast likvidity (napri-
klad uvery pre obyvatelstvo, hypotekdrne lvery a pod.) stiahne z obehu. Hlav-
nym doévodom je utimit rast inflacie aj na ukor hospoddrskeho rastu EMU. Na
daldom zasadnuti ECB by US mali opat rast. FED pokracoval v zvy$ovani US a
zvysil US 0 0,75 % na 3,25 % a vo svojej progndze vidi ich vrchol na 4,75 % v
roku 2023. Celkova inflacia v USA v auguste tak sice klesla z julovych 8,5 % na
8,3 % Y/Y, ale trh ¢akal pokles az na 8,1 %. Kedze sa teraz oc¢akava, ze FED bude
pokracovat v agresivnej menovej politike, akcie sa dostali pod tlak. Na oceneni
portfdlia sa popri pretrvavajucich dopadoch sankcii proti Rusku negativne preja-
vil prudky rast Urokovej krivky v EUR o 60 bazickych bodov (z ¢oho vyplyva
pokles cien dlhopisov), rast RP u podnikovych dlhopisoch v EUR. [RP-rizikové
prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-nahrada centrainej banky v USA, US-trokové
sadzby, SD-statne dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova dnial.
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Akciové investicie

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

28 334 747 Modifikovana durdcia dlho -
0,035140 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,88

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost
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Nazov Mena Podiel
1iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 17,24% Latin
2 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 13,06% North Asia; America; Africa /
3 iShares Core Corp Bond EUR 5,93% America; 6,12%; 2,48%; Middle
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,18% 12.19%: East;
5 SLOSPO 10/2025 EUR 5,04% 0,01%;
6 CZGB 10/2023 CZK 3,62%
7 INDON 6/2023 EUR 3,53%
8 VGPBB 9/2023 EUR 2,98% Europe:
9 SPPEUS 2/2025 EUR 2,78% SO 19
10 TPEPW 7/2027 EUR 2,73% A
11 ILDFP 4/2025 EUR 2,59%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,45%
13 SIGMA 2/2024 EUR 2,42%
14 ROMANI 2/2026 EUR 2,21%
15 ERSTBK 7/2028 EUR 2,06%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



