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SUVAHA k30.6.2022
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
X Aktiva X X
l.  |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1 301 204 632 343934172
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdnov 3
b) |s kupbnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 161 992 993 190 399 754
a) |bez kupdnov 6 38 005 451 39 388 220
b) [s kupénmi 7 123 987 543 151 011 535
3.  |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9
b)  [neobchodovatelné akcie 10
c) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajti formu cen. papierov 1
d) |obstaranie neobchodovatenych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 139 211 639 153 534 418
a) |otvorenych podielovych fondov 14 139211 639 153 534 418
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b) [kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond podiel 18
c) |iné 19
d) |obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dihodobé vklady v bankach 22
b)  |dihodobé péZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivéty 24 0 0
8. |Drahé kovy 25 -
IIl. |Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 7 667 994 5917 891
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 7017 987 4 423 831
10. |Ostatny majetok 28 650 007 1494 061
Aktiva spolu 29 308 872 626 349 852 064
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SUVAHA k30.6.2022
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavézky (sucet polozZiek 1 az 7) 31 1305 869 2105 497
1. |Z&vézky voli bankdm 32 - -
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2. [UCasti 33 15 391 12163
3. |Zavézky voCi spravcovskej spoloCnosti 34 311 046 345 596
4. |Derivaty 35 917 665 1639 187
5. |Repoobchody 36 - -
6. |Zavézky z vypozi€ania finantného majetku 37 - -
7. |Ostatné zavazky 38 61768 108 550
Il. |Vlastné imanie 39 307 566 757 347 746 567
Podielové listy/déchodkové jednotky/dopinkove dochodkové
8. [jednotky 40 349 868 525 339 522 312
a) |Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia 41 (42 301 768) 8 224 255
Pasiva spolu 42 308 872 626 349 852 064
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2022
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2022- 30. 6. 1.1.2021 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku 2022 2021
a b 1 1
1. [Vynosy z rokov 1 2161511 5057 578
1.1. |aroky 2 2161511 5057 578
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -
znizenie hodnoty prisluSného majetku/
1.3/b. |zrudenie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 (20 503 143) 5248 511
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 1237 872 2 658 857
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 1237 872 2 658 857
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -
4.[c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 (26 230 473) (2 978 540)
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 5254 056 5236 397
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (2154 503) (1919 365)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 103 817 155972
I.  |Vynos z majetku vo fonde 14 (40 130 864) 13 459 410
h. |Transakéné naklady 15 (55 022) (103 647)
i. |Bankové a iné poplatky 16 (816) (6 267)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 (40 186 703) 13 349 496
j.  |Naklady na financovanie fondu 18 - -
j-1. |naklady na roky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -
j.3. |naklady na dane a poplatky 21 - -
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 (40 186 703) 13 349 496
k. |Naklady na: 23 (2115 065) (5125 241)
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (1955 481) (4 084 045)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde 25 (0) (682 094)
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (159 584) (320 702)
m. |Naklady na audit uCtovnej zavierky 27 (0) (38 400)
A. |Zisk alebo strata 28 (42 301 768) 8 224 255
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2022
v eurach

A. Vseobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy
déchodkovy fond) je déchodkovy fond, zaloZeny v sulade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon ¢.
650/2004 Z.z.") doplnkovou déchodkovou spolocnostou Dopinkova dochodkova spoloénost STABILITA, d. d. s.,
a. s. (dalej len spolognost), ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalozena
Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod €.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu KoSice I, oddiel Sa, vlozka €. 1407/V. SpoloCnost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne
Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto
spolo¢nosti a v sulade s delimitaciou majetku a z&vézkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku diiu 1. 4. 2007.

Prispevkovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neuréiti a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je su€astou majetku spravcovskej spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje
oddelene od majetku a hospodarenia spolocnosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych
déchodkovych fondoch, ktoré spoloénost spravuije.

Statdt prispevkového ddchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany
¢lenmi predstavenstva novozaloZzenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy
medzi U¢astnikmi doplnkového dochodkového sporenia a spolo€nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto
Statlte sa spravuju u€astnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona ¢ 650/2004 Z.z.,
ako aj dal§imi ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite a schvéleny
riadnym Valnym zhromazdenim diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP.
Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim UpIného znenia Statltu
s upozornenim, Ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 do$lo k zmene Stattov v stvislosti so zavedenim dopinkovej déchodkovej jednotky
v zmysle zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismenoi). Statlt bol schvéleny Valnym zhromazdenim dfia 10. marca
2009, v sUlade srozhodnutim NBS dia 5. 3. 2009 & OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovu
ddchodkovu jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny den.

Dnia 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutu v stvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. ktord sa dotykala
najma zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov,
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Ucastnika do inej DDS a zmeny
odplaty za odstupné. Stat(it bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1. 2010 a bol podpisany &lenmi
predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo dria 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statutu v sUvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Stattt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dria 6. 5. 2010 & OPK 1473-1-2010.

Dna 11.12.2014 bol schvaleny Statut prispevkového d.d.f. mimoriadnym valnym zhromaZdenim a bol
podpisany ¢lenmi predstavenstva.

Posledna zmena Statdtu bola schvalena valnym zhromazdenim 17.5.2016. Predstavenstvo spolo¢nosti
v zmysle zakona €. 650/2004 Z.z. vyhlasuje, Ze skutoCnosti uvedené v Statite su aktualne, upiné a pravdivé.
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Depozitarom prispevkového ddchodkového fondu v spréve spoloénosti je Slovenska sporitelfia, a. s., so
sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava ., oddiel Sa, vlozka &islo 601/B.

Prispevkovy dochodkovy fond investuje majetok spdsobom vymedzenym zakonom o DDS a Statutom
prispevkového déchodkového fondu, ato do majetku vymedzeného zadkonom o DDS a $tatitom na principe
obmedzenia a rozloZenia rizika podfa zkona o DDS a $tatutu.

Hlavnym predmetom €innosti spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je vytvaranie a sprava dopinkovych
déchodkovych fondov za Giéelom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spolo€nost vykonava spravu
majetku v prispevkovom dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme ucéastnikov sporenia za
predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Rizikovy profil vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje takd mieru rizika, ktora je v akciove;
zlozke majetku spojena s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych fondov,
cennych papierov kolektivneho investovania investujucich do akcii (napriklad podielové listy otvorenych
podielovych fondov). V dihopisovej zlozke majetku je spojena s investovanim do dihovych cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika. V pefiaZnej zloZke majetku je spojena s investovanim do nastrojov
pefazného trhu a terminovanych vkladov. Do majetku prispevkového déchodkového fondu je mozné nadobudat
derivaty finanénych nastrojov upravené dalej v Statite za ucelom zniZenia a obmedzenia rizika ako aj dosahovania
vynosu.

SpoloCnost primerane a s odbornou starostlivostou méze pouzit na Ucely investovania okrem pravidiel
a postupov suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde podfa § 53 az § 55
zakona o DDS aj rating emitenta, emisného programu resp. konkrétnej emisie na hodnotenie rizika spojeného
s investovanim majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené Statitom prispevkového dochodkového fondu.

Spoloénost vykondva spravu majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde samostatne vo svojom mene a
v zaujme ucastnikov sporenia (dalej len ,G¢astnik®). Spolo¢nost zabezpetuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva
v doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni uétovnu zavierku
doplnkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS.

Majetok spravovany v dopinkovom ddchodkovom fonde nie je majetkom spolo€nosti, individualna Gétovna
zavierka doplnkového dochodkového fondu nie je konsolidovanéd do Uctovnej zavierky spolo¢nosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovanu G&tovna zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Uttovna zavierka k 30. 06. 2022 pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2022 do 30. 06. 2022 bola zostavena v stlade s Opatrenim MF
SR MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. Decembra &. MF/25835/2007-74, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek Uctovnej zavierky na zverejnenie, o0 ramcovej
uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov. VSetky
Udaje v tabulkéch st uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné véeobecné informacie o fonde

Prispevkovy dochodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
Bacikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556. Spolonost je zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Kosice ., odd. Sa, vlozka Cislo 1407/V. Spoloénost je akciovou spoloénostou, ktorej predmetom €innosti je
vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov za Ucelom vykonavania dopinkového ddchodkového
sporenia.
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Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 30. 6. 2022

Meno Funkcia
Ing. Michal Kraj€ovi¢, CSc. predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Martin Pivargi Clen

B. Pouzité tictovné zasady a tctovné metédy
B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato uétovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého pokracovania prispevkového déchodkového
fondu vo svojej €innosti.

B2) Informacie o tG¢tovnych zasadach a Giétovnych metddach pri zostavovani ti¢tovnej zavierky

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo€nost’ postupuje pri zostavovani Gctovnej zavierky v zmysle zakona o U¢tovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih pri rocnej Uctovnej zavierke postupuje podfa Postupov uétovnictva vyplyvajlcich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
sprévou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat Cinnost v najlepSom z&ujme
ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani v8eobecne zavéznych pravnych predpisov, Statitu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrziavat' u€inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kéd Ucastnikov v ddsledku nespravneho vykonu &innosti spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych u(étovnych metéd v porovnani
s prechadzajticim u¢tovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim uc¢tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny U¢tovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloziek Uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozSiruje pdsobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou, z&roved doSlo k zjednoteniu usporiadania poloZiek Uctovnej zavierky v Casti ,Poznamky ©
s ucinnostou od 31. decembra 2018 z dévodu ich ukladania do registra G¢tovnych zavierok.

B4) Popis sposobov ocefovania majetku a zavazkov, metdd pouzitych pri uréeni readlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura
Z Gasového hladiska sa ucty finanéného majetku a finanénych zévéazkov Clenia na:

a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,

b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok
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- cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou, bez transakénych nékladov. Ak bol
cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom
ucte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefuiju
obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne st cenné papiere denne precefiované na realnu hodnotu v
sulade s postupmi Uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju na tarchu alebo v prospech analytického G¢tu. Rozdiel
medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo naklad. v pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referentnd trhova cena, spolo¢nost ur€i ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym sp&sobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Ku drfiu zostavenia U¢tovnej zavierky spolocnost’ ocefiuje cenné papiere
realnou hodnotou v sulade so Statitom doplnkového dochodkového fondu, kftu¢ovymi informaciami dopinkového
déchodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi /najma zakon €. 650/2004 Z.z. a Opatrenie NBS v zneni
opatrenia ¢. 38/2013 o metddach a postupoch ur¢enia hodnoty majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zi¢astnenymi stranami. Reélnou hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhové cena finanéného néstroja alebo teoretické cena finanéného néstroja.
Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podla ustanoveni
VyhlaSky o ocenovani.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajlci
diiu uskutoCnenia Uétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Kurzové rozdiely
vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menach sa uctuju na prislusnych Uctoch aktiv sivztazne s prisluSnymi
uétami nakladov a vynosov.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voéi bankam predstavuji zostatky na terminovanych uétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozli§ované a étované do obdobi, s ktorymi &asovo
a vecne suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buddcich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanCny nastroj, ktorého uéelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového néstroja a redlnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatoénu investiciu alebo
vyZzaduje poCiatoCnu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa o¢akava
podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu. Spolo¢nost
precefiuje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku driu Uctovnej zavierky
fondu.

Zmeny redlnych hodnot derivatov sa Uctuju na Uty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na et ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

- periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je financny majetok, ktory dopinkové déchodkové spolocnost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin a Statne pokladniné poukéaZky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.
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- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primérne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

-ostatné zavézky

Ostatné aktiva sa UCtuju v obstarévacej cene a ostatné pasiva sa uctuju v nominélnej hodnote. Ostatné
aktiva/pasiva sa tykaju nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku driu uctovnej
zavierky.

B5) Uréenie dia uskutocnenia étovného pripadu

Defi uskutoénenia uétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom
uskutoénenia Uctovného pripadu je prvy deri lehoty, pocas ktorej méa byt obchod podia dohody vyrovnany.

Ak vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihSej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu, Uétuje sa o cennom papieri ako
0 prevedenom uz v den uzavretia obchodu (U¢tovnictvo obchodného dria — trade date accounting)

Ostatné doplnujuce informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo€nost ma nérok na odplatu za sprévu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b z&kona
o DDS. Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje za rok 2021 1,2 % priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
majetku v prispevkovom d.d.f. Odplata za sprdvu sa do z&vazkov zahffia denne, plati sa mesaCne, ato za
ukongeny kalendarny mesiac spravy vo vyske percentudlnej sadzby, uvedenej vyssie. Podla Statttu fondov
zakladom pre vypocet je priemerna Cista ro¢na hodnota majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch. Vo vykaze
Ziskov a strat je zG¢tovana v polozke ,naklady na odplatu za spravu fondu“s

Odplata za zhodnotenie sa ur€uje kazdy pracovny def podia vzorca, uvedeného v Statite doplnkového
déchodkového fondu v ¢asti VI, bod 9. Spoloénost nema narok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypoéitana
suma ma zapornu hodnotu. Odplata za zhodnotenie sa do zavazkov zahffa denne, plati sa mesacne, a to za
ukonceny kalendarny mesiac, vo vykaze je zuctovana v polozke ,Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom
fonde*

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Odplata za vykon €innosti depozitara sa uhrddza z majetku Prispevkového d.d.f. a jej vySka je zavisla od
celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Dopinkovych déchodkovych fondoch spravovanych DDS. Celkova vyska
odplaty za vykon €innosti depozitara sa vypoCita ako (sadzba x NAV) : 365 x prisluSny pocet dni kalendarneho
mesiaca, za ktory sa odplata za vykon ¢innosti depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou sa rozumie jedna zo
sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000
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VySka odplaty sa vypoéita na dennej baze, ato alikvotne z celkovej vysky Cistej dennej hodnoty majetku
doplnkovych déchodkovych fondov, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonceny kalendarny
mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup uCastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloCnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia U¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte U¢astnika ku driu predchéddzajucemu driu
prestupu. Spolo€nost nema narok na odplatu za prestup ucastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti,
ak od uzatvorenia G&astnickej zmluvy uplynul viac ako rok. Podra Statttu fondov zakladom pre vypodet je
priemerna Gista roéna hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch.#Podra Statttu fondov zakladom pre
vypocet je priemerna ¢ista roéna hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch.

Odplata za odstupné

Spolo¢nost ma pravo na odplatu za odstupné vo vySke uréenej podia davkového planu, ak v fiom je uréena,
inak vo vySke uréenej podia Z&kona o DDS ucinného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zé&klade
ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. 1. 2014.

Cast odplaty za odstupné je vynosom Spolo&nosti, vo vyske uréenej podla davkového planu, ak v fiom je
uréend, inak vo vyske urcenej podfa zakona ucinného do 31. decembra 2013. Suma zodpovedajuca rozdielu medzi
aktualnou hodnotou osobného Uétu Gcastnika, a si¢tom odstupného je v zmysle § 87n) ods 10 Zakona 650/2004
Z.z. kladnym vynosom prispevkového doplnkového d. fondu.

Prehlad o zmenach v Cistom majetku fondu

Prehlad 0 zmenach v istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s Ucastnikmi sporenia. Zobrazuje absolUtnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, postupy vypoctu vySky zniZenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohfadavok spoloCnost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na Gcet fondu nastala
skutocnost, alebo viac skutocnosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu diskontovanych buducich pefiaznych tokov
z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buducimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Pocas roka 2021 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opraviioval spolocnost’ vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov

Doplnkové dochodkoveé fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovu dan podia § 43 odst. 5 zakona €. 595/2003
Z.z. Z&kladom pre dan vyberanu zrédZkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné. Doplnkovy
déchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky v akciovom dochodkovom fonde, ktoré sa vykazuiju aj v cudzich menach, su prepocitané
na menu euro ku diu Uétovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym ECB v den, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich mendch sa U¢tuju suvztazne v prospech Uétu Vynosy z operéacii s devizami alebo na tarchu Gc¢tu Naklady
na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 30. 6. 2022
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 30.6.2022 31.12.2021
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. |Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 2162995 5057 578
2. |Pohladavky z rokov, odplat a provizii (-) (650 000) (1489 576)
3. |Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (-) (830 000)
4. |Né&klady na aroky, odplaty a provizie (-) (2172 416) (5235 155)
5. |Z&vézky z Urokov, odplat a provizii (+) 386 699 457778
6. |Vynosy z dividend(+) 1237 872 2658 857
7. |Pohladavky z dividendy (-) (7) (4 485)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi papiermi,
8. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 107 420 287 130 320 230
9. |Pohladavky za prdané cednné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauétovania uctov FN, drahych
10. |kovov a nehnutelmosti (-) (107 247 553) (141233 613)
11. |Z&vazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutefnosti (+) - -
12. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+) - -
13. |Naklady na dodavatelov (-) - -
14. |Zavazky voéi dodavatelom (+) - -
15. |Néklady na zraZkovd dafi z prijmov (-) - -
16. |Z&vazok na zraZkovu dai z prijmov (+) 1506 8533
. |Cisty peniazny tok z prevadzkovej ¢innosti (309 383) (9 459 853)
x |Penazny tok z investi¢nej Cinnosti X X
17. |Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
18. |Z&vézky z obstarania nehnuteflnosti - -
19. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
20. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolo&nosti (-) - -
21. |Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Il. |Cisty pefiazny tok z investiénej €innosti - -
x |Pefazny tok z finanénej innosti X X
22. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 14 458 789 33367 270
23. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (12 336 766) (25578 402)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky z prestupov
24. |do (+/-) - -
25. |Dedicstva (-) - -
26. |Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
27. |Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
28. |Zvy3enie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
29. [Né&klady na uroky za dihodobé droky (-) - -
30. |Zavazky za Uroky za dlhodobé uroky (+) - -
lll. |Cisty periazny tok z finan¢nej ¢innosti 2122023 7788 868
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene 162 751 10 946
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L+IL.+111.+V. 2 594 156 (1660 039)
VI. |Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia 4 423 831 6 083 871
VII. [penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného obdobia VI.+V. 7017 987 4423 831
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 6. 2022
Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zaéiatku obdobia 347 746 567 331733 348
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 7963 816 824 7783754470
b) ]|hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /DDJ 0,043666 0,042619
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1. |doplnkovych déchodkovych fondov 14 458 789 33 367 270
2. |Zisk alebo strata fondu (42 301 768) 8 224 255
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové
7.  |jednotky/prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (12 336 832) (25578 306)
Il. |Narast/pokles Cistého majetku (40179 810) 16 013 219
A. |Cisty majetok na konci obdobia 307 566 757 347 746 567
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 8016 730 439 7963 816 824
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,038365 0,043666

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok Ugastnikov sporenia k 1. 1. 2022. Upisané prispevky predstavuj
prispevky ucastnikov aich zamestnavatelov. PoloZka prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky
predstavuje vyplatené davky U¢astnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam
a kladny vynos fondu za predchadzajlce zdarovacie obdobie v stlade so zakonom €. 650/2004 Z.z.

Ak GCastnik poziada o vyplacanie dogasného doplnkového starobného déchodku alebo do¢asného
doplnkového vysluhového dochodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajlci aktuélnej hodnote osobného uétu
ucastnika ku diu prevedenia tohto majetku, zniZzeného o vySku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie ucastnik poziadal, do vyplatného dopinkového déchodkového fondu.

DoplInkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte uéastnika vyjadruje podiel U¢astnika na majetku
v dopinkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a urCuje sa
kazdy def s presnostou na 6 desatinnych miest. Hodnota podielu 0,038365 je hodnotou k 1. 7. 2022 a zahffia
Cisté zhodnotenie, vratane vynosov a jednotlivych odplat spravcovskej spolo¢nosti a depozitarovi.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 aZ 15 stvahy)
Strukttra portfélia dihopisov podla jednotlivych mien k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021
Cislo
riadku Dlhopisy podla meny 30.06.2022 31.12.2021
1. Dlhopisy denominované v EUR 80 306 844 103 505 340
2. Dlhopisy denominované v USD 24 065 531 28 801 641
3. Dlhopisy denominované v PLN 6106 197 6751102
4, Dlhopisy denominované v CZK 12 173 621 10 411 757
5. Dlhopisy denominované v AUD 1335 350 1541 694
6. Bonusové reverzné certifikaty v EUR 38 005 451 39 388 220
Spolu 161 992 993 190 399 754
Strukttra portfolia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2022 a k 31. decembru 2021
Cislo 2.1. EUR Certifikaty ocefiované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roka 17 890 421 22 232 651
5. Do dvoch rokov 14 484 357 17 155 569
6. Do piatich rokov 5630672 -
7. Nad pét rokov - -
Spolu 38 005 451 39 388 220
Cislo 2.l. EUR Dlhopisy ocennované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do froch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 3191679 2502 450
7. Nad pat rokov 77 115 165 101 002 890
Spolu 80 306 844 103 505 340
Cislo 2. 1. USD dlhopisy ocefiované RH podra
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 24 065 531 28 801 641
Spolu 24 065 531 28 801 641
LEI UC FOND 3-02
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30.06.2022

31.12.2021

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

I o] Bodl el Sed N

Nad péat rokov

12173 621

10 411 757

Spolu

12173 621

10 411 757

Cislo
riadku

2.1. AUD dlhopisy ocefiované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

30.06.2022

31.12.2021

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

i o] Bodl el BSed I

Nad péat rokov

1335350

1541694

Spolu

1335 350

1541 694

Struktira portfdlia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2022 a k 31. decembru 2021

Cislo 2. II. EUR dlhopisy ocenované RH podfa

riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roka 1740 746 5012 343
5. Do dvoch rokov 8 734 927 19 340 593
6. Do piatich rokov 38 263 563 37094 853
7. Nad pat rokov 31567 607 42 057 551

Spolu 80 306 844 103 505 340
LEI UC FOND 3-02
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Cislo 2. 1l. EUR certifikaty ocefiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca 10 479 540 7755 951
2. Do troch mesiacov 14723 136 16 990 708
3. Do Siestich mesiacov 12802 775 12 763 861
4, Do jedného roka - 1877700
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov
7. Nad péat rokov - -
Spolu 38 005 451 39 388 220
Cislo 2. 11. USD dlhopisy oceiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 2410 325 2713 840
3. Do $iestich mesiacov - 1796 019
4, Do jedného roka 3811559 2213 201
5. Do dvoch rokov - 3636 962
6. Do piatich rokov 7888 219 6284 875
7. Nad pat rokov 9955 428 12 156 745
Spolu 24 065 531 28 801 642
Cislo 2. 11. PLN dlhopisy oceniované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 662 734 -
4, Do jedného roka - 674 204
5. Do dvoch rokov 3947 088 -
6. Do piatich rokov - 4 360 740
7. Nad pat rokov 1496 374 1716 158
Spolu 6106 197 6751 102
Cislo 2. ll. CZK dlhopisy oceniované RH podra
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov 7 948 349 7135 568
6. Do piatich rokov 3138785 3276 189
7. Nad péat rokov 1086 487 -
Spolu 12173 621 10 411 757
LEI UC FOND 3-02
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Cislo 2. II. AUD dlhopisy ocefiované RH podra
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 1335350 1541 694
Spolu 1335 350 1541 694
Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 30. 6. 2022 a k 31.12.2021
Cislo
riadku 2.lll. EUR dlhopisy ocefiované RH 30.06.2022 31.12.2021
1. Dihopisy bez kup6nov 38 005 451 39 388 220
1.1. nezaloZené 38 005 451 39 388 220
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 80 306 844 103 505 340
2.1. nezaloZené 80 306 844 103 505 340
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 118 312 295 142 893 560
Cislo
riadku 2.1ll. USD dihopisy ocennované RH 30.06.2022 31.12.2021
1, Dihopisy bez kupénov
1.1. nezaloZzené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 24 065 531 28 801 642
2.1. nezaloZené 24 065 531 28 801 642
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 24 065 531 28 801 642
Cislo
riadku 2.lll. PLN dlhopisy ocefiované RH 30.06.2022 31.12.2021
1. Dihopisy bez kup6nov
1.1. nezaloZzené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 6106 197 6751 102
2.1. nezaloZzené 6 106 197 6 751 102
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 6106 197 6 751 102
LEI UC FOND 3-02
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Cislo
riadku 2.lll. CZK dlhopisy ocefiované RH 30.06.2022 31.12.2021
1. Dihopisy bez kup6nov
1.1. nezaloZzené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 12173 621 10 411 757
2.1. nezaloZzené 12173 621 10 411 757
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 12173 621 10 411 757
Cislo
riadku 2.1ll. AUD dlhopisy ocefiované RH 30.06.2022 31.12.2021
1. Dihopisy bez kup6nov
1.1. nezaloZzené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dihopisy s kupénmi 1335 350 1541 694
2.1. nezaloZzené 1335 350 1541 694
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1335 350 1541 694

Struktdra portfdlia akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach podla druhov k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021

Cislo
riadku 3.1. Akcie a podiely v obchod.spolo€nostiach 30.06.2022 31.12.2021
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach
3.1.  |obchodovatelné akcie
3.2.  [neobchodovatelné akcie
3.3. [podiely v obch.spol., ktoré nemaju formu CP
3.4. |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch.spol.
Spolu:
islo riad 3.1l. Akcie a podiely v obch.spol. podla meny 30.06.2022 31.12.2021
1. |[EUR -
2. |USD -
Spolu: 0
LEI UC FOND 3-02
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Struktura portfdlia podielovych listov podfa druhov k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021
Cislo
riadku 4.1. Podielové listy 30.06.2022 31.12.2021
1. |PL otovrenych podielovych fondov 139 211 639 153 534 418
1.1. | nezalozené 139 211 639 153 534 418
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. | zaloZené - -
2. |podielové listy ostatné
2.1. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZené - -
Spolu: 139 211 639 153 534 418
Cislo
riadku 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych st ocenené 30.06.2022 31.12.2021
1. |EUR 103 322 653 119 753 248
2. |usSD 35 888 986 33781170
3. [JPY - -
4. [CHF -
5. |GBP -
6. |SEK -
7. |CZK -
8. |HUF -
9. |PLN -
10. |CAD -
11. |AUD -
12.  |Ostatné meny - -
Spolu: 139 211 639 153 534 418
5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 stivahy)
Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021
Cislo | 5.1. EUR Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby
riadku splatnosti 30.06.2022 31.12.2021

1.

do jedného mesiaca

do troch mesicov

do Siestich mesiacov

2.
3.
4.

do jedného roka

Spolu:

0

Spolo¢nost nevykazala k terminu Uctovnej zavierky kratkodobé pohladavky so splatnostou do 1 roka.
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7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)

Cislo
riadku 7. |. Derivaty s aktivnym zostatkom 30.06.2022 31.12.2021
1. |drokové -
1.1. vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v istom
2 |menové
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v Cistom
3. |akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v Cistom
4. |komoditné
4.1. vyrovnévané v hrubom -
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. |averové - -
Spolu 0 0
Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 30.6.2022 a k 31.12.2021
Cislo | 7.I1 Derivaty s aktivnym zostatkom podFa zostatkovej doby
riadku splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. |do jedného mesiaca - -
2. |do troch mesiacov - -
3. |do Siestich mesiacov - -
4. |do jedného roka
5. |nad jeden rok - -
Spolu 0 0

9. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 stivahy)
Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uétoch v bankach v jednotlivych

menach k 30. junu 2022.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021

9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
Cr. EUR 30.06.2022 31.12.2021
1. |Bezné ucty 3388 505 3529530
2. [Collateral SK3209000000005129974407 0 0
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
3. |do 24 hodin
4. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
5. |najviac 3 mesiace - -
6. |KTV SLSP 578987294 USD O/N 0 0
Medzisucet suvaha 3 388 505 3529530
6. [Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 3 388 505 3529 530
7. |Ostatny majetok - -
Spolu: 3 388 505 3529 530
LEI UC FOND 3-02
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Cislo [ 9. II. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
riadku v USD 30.06.2022 31.12.2021
1. |BeZné Ucty 3 366 895 889 019
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4.  [najviac 3 mesiace - -
Medzisuéet suvaha 3 366 895 889 019
5. [Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 3 366 895 889 019
Cislo |9. IV. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
riadku v HUF 30.06.2022 31.12.2021
1. |BeZné ulty 66 71
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 66 71
5. |Uverové linky na okamZité Cerpanie pefaZnych prostriedkov - -
Spolu 66 71
Cislo |9. IV. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
riadku v CZK 30.06.2022 31.12.2021
1. |BeZné ulty 105 844 3 584
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3.  |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 105 844 3584
5. |Uverové linky na okamZité Cerpanie pefaZnych prostriedkov - -
Spolu 105 844 3 584
9. V. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
C.r. v PLN 30.06.2022 31.12.2021
1. |Bezné ulty 156 677 1627
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 156 677 1627
5. |Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 156 677 1627
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10. Ostatny majetok (riadok 28 siivahy)

Cislo
riadku 10. Ostatny majetok 30.06.2022 31.12.2021
1. |Ostatny majetok - pohladavky z kolateralu 650 000 1480 000
2. |Ostatny majetok - pohladavky z dividend 7 4 485
3. |Ostatny majetok - ostatné pohladavky 0 9576
Spolu 650 007 1494 061
PASIVA
2. Zavazky z ukonéenia Ucasti (riadok 32 stivahy)
Cislo
riadku 2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia 30.06.2022 31.12.2021
1. |Zavazky z ukonéenia sporenia/iCasti 15 391 12 163
Spolu 15 391 12163
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti (riadok 33 stivahy)
Cislo
riadku 3. Zavazky vocéi doplnkovej dochodkovej spolocnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. |Zavazky voti spravcovskej spolo¢nosti 311 046 345 596
Spolu 311 046 345 596
4. Derivaty s pasivnym zostatkom (riadok 34 siivahy)
Cislo
riadku 4. 1. Derivaty s pasivnym zostatkom 30.06.2022 31.12.2021
1. |drokové - -
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovngvané v gistom - -
2. |menové 917 665 1639 187
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v gistom 678 045 1639 187
3. |akciové 239 620 -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom 239 620 -
4. |komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. |uaverové - -
Spolu: 917 665 1639 187
Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo 4. I. Derivaty s pasivnym zostatkom podFa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1. |do jedného mesiaca - 1335774
2. |do troch mesiacov 239 620 -
3. |do Siestich mesiacov 33018 303 413
4. |dojedného roka 645 027 -
5. [nad jeden rok - -
Spolu 917 665 1639187
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Cislo

riadku 6. Ostatné zavazky 30.06.2022 31.12.2021

1. |Zavazky voli depozitarovi 60 262 61618
2. |Dan vyberané zréZkou 1506 8533
3. |Iné zavazky: - 38400
3a) zavazky z ndkupu CP

3c) zavazky vodi auditorom 38400
3d) zavazky - Rdmcova zmluva na kolateraly -

4. |Spolu 61768 108 550

déchodkového sporenia je plnenie, znizené o zaplatené prispevky.

Ostatné zavézky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za ischovu a spravu cennych papierov, dar
z vyplatenych davok, zavazky znakupenych cennych papierov, zavazky zkolateralu, vysporiadanych
v nasledujucom mesiaci.
Odplaty voci depozitarovi a poplatky za sprévu cennych papierov su uétované s DPH, tieto ¢innosti nie su
oslobodenymi ¢innostami v zmysle § 39, ods 1) Zakona o DPH. ZraZkové dane predstavuji zostatok dani, ktoré je
povinna spoloCnost pri vyplate davok z doplnkového déchodkového sporenia zrazit v zmysle Zakona o dani z
prijmov, § 43 ods 3) pismeno e) poberatelom davok. Zakladom dane v pripade vyplaty davky z doplnkového

8. Podielové listy/dopinkové dochodkové jednotky (riadok 40 stivahy)

Polozka 30.06.2022 31.12.2021
Stavk 1. 1. 339 522 312 324 729 465
Prirastky na osobnych u¢toch 22 683 044 40 371153
Ubytky na osobnych Gétoch (12 336 832) (25578 306)
Stav k 30.6.2020/31.12.2018 349 868 525 339 522 312

Polozka ,prirastky na osobnych G¢toch” predstavuje prispevky Ucastnikov a ich zamestnavatelov. Polozka
,Ubytky na osobnych G¢toch” predstavuje davky vyplacané Ucastnikom a poberatefom davok, vratane vyplatenych
narokov opravnenym osobam a dediCom, ako aj kladny vysledok hospodérenia prispevkového doplnkového

dochodkového fondu.

1. Vynosy z trokov

Poznamky k vykazu ziskov a strat

Cislo
riadku |1.1. Uroky 30.06.2022 31.12.2021
1. |Bezné uéty -
2. |Reverzné repoobchody -
3. |Vklady v bankach - -
4. |Dlhové cenné papiere 2161511 5057 578
5. |P6zicky obchodnym spoloCnostiam - -
Spolu 2161 511 5 057 578
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2. Vynosy z podielovych listov
Cislo
riadku |2. Vynosy z podielovych listov 30.06.2022 31.12.2021
1. |Otvorené podielové fondy (20 503 143) 5248 511
2. |Uzatvorené podielové fondy - -
3. |Specialne podielové fondy - -
4. |Speciélne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu (20 503 143) 5248 511
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Cislo
riadku|3. Dividendy 30.06.2022 31.12.2021
1. |EUR 996 422 2010 667
2. |USD 241 450 648 190
3. [JPY - -
4. |CHF - -
5. |GBP - -
6. |SEK - -
7. |CZK - -
8. |HUF - -
9. |PLN - -
10. |CAD - -
11. |AUD - -
12. |Ostainé meny - -
Spolu: 1237 872 2 658 857
4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
Cislo
riadku |4./c. Zisk/strata z cennych papierov 30.06.2022 31.12.2021
1. |Akcie - -
2. |Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. |Dlhodobé dlhové cenné papiere (26 835 930) (4 405 751)
4.  |Podielové listy
5. Bonusové certifikaty 605 457 1427 210
Spolu (26 230 473) (2 978 540)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cr. [5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 30.06.2022 31.12.2021
1. |EUR - -
2. |USD 5337 628 4810 584
3. [JPY - -
4. |CHF
5. |GBP
6. [SEK - -
7. |CZK 4303 459 542
8. [HUF (5) (1)
9. |PLN (142 332) (47 488)
10. |CAD -
11. [AUD 54 461 13 760
12. |Ostatné meny - -
Spolu 5254 056 5236 397
6. Zisk/strata z derivatov
Cislo
riadku |6./e. Zisk/strata z derivatov 30.06.2022 31.12.2021
1. |drokové -
1.1. vyrovavané v hrubom -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. |menové (1027 753) (1919 365)
2.1, vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom (1027 753) (1919 365)
3. |akciové (1126 750) -
3.1. vyrovndvané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v istom (1126 750) -
4. |komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom -
5. |dverové - -
Spolu (2 154 503) (1919 365)
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Cislo
riadku |8./g. Zisk/strata z operéacii s inym majetkom 30.06.2022 31.12.2021
1. |Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 103 817 155 972
Spolu 103 817 155 972
i. Bankové a iné poplatky
Cislo
riadku |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 30.06.2022 31.12.2021
1. |Bankové odplaty a poplatky (771) (6 222)
2.  |Burzové odplaty a poplatky - -
3. |Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (55 022) (103 647)
4. |Odplaty centrélnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (55 838) (109 914)
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k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

Cislo
riadku |k. Naklady na: 30.06.2022 31.12.2021
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (1955 481) (4 084 045)
k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (682 094)
I.  [Naklady na odplaty za sluzby depozitara (159 584) (320 702)
m. |Naklady na audit Uctovnej zavierky (38 400)
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (2115 065) (5125 241)

A. Zisk alebo strata

Za 6 mesiacov roka 2022 spolo¢nost dosiahla v prispevkovom d.d.f. stratu vo vyske 42 301 767,69 eur.

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

Ozna
cenie Polozka inych aktiv 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
X Iné aktiva X X
1. |Prava na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov
2. |Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. |Pohladavky z terminovanych obchodov 44 645 964 13 222 629
4. |Pohladavky z eurdpskych opcii - -
5. |Pohladavky z americkych opcii
6. [Pohladavky z bankovych zaruk
7. |Pohladavky z ru€enia
8. |Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom
9. |prava
10. |Prava k cudzim veciam a pravam
11. |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie
12. |Hodnoty odovzdané do spravy
13. |Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 44 645 964 13 222 629
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Ozna
cenie

Polozka inych pasiv

30.06.2022

31.12.2021

b

1

1

Iné pasiva

X

X

Zavazky na poZianie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eur6pskych opcii

44 645 964

13 222 629

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z ruCenia

Zavézky zo z&loznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeovacim prevodom préva

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

||| N|o|ofs[wd] 2 < o

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

44 645 964

13 222 629

G. Ostatné poznamky

Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2022

EUR [ UsD [ Inémeny | Spolu

Aktiva
Dlhopisy 80 306 844 24 065 531 19615 168 123 987 543
Bonusové certifikaty 38 005 451 - 38 005 451
Podielové listy 103 322 653 35 888 986 139211 639
Akcie - - -
Kratkodobé pohladavky
Derivaty - - - -
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 3 388 505 3 366 895 262 587 7017 987
Ostatny majetok 650 000 7 - 650 007
Aktiva spolu 225 673 452 63321 419 19 877 755 308 872 626

Pasiva
Zavazky z ukondenia ucasti 15 391 15 391
Zavazky voci sprav. spoloCnosti 311 046 - 311 046
Derivaty 528 797 388 868 917 665
Repoobchody 0 - 0
Ostatné zavazky 61768 61768
UcCty U€astnikov sporenia 349 868 525 349 868 525
Zisk/strata fondu (42 301 768) 42 301 768
Pasiva spolu 308 483 758 308 872 626
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2021

EUR [ UsD [ Inémeny | Spolu
Aktiva

Dlhopisy 142 893 562 28 801 642 18 704 552 190 399 754
Podielové listy 119 753 248 33781170 153 534 418

Akcie - - -
Kratkodobé pohladavky 0
Derivaty - 0

Ostatny majetok 1494 061 - - 1494 061
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 3529 530 889 019 5281 4 423 831

Aktiva spolu 267 670 401 63 471831 18709 833 349 852 064

Pasiva

Zavazky z ukoncenia ucasti 12 163 12 163
Zavazky vodi sprav. spoloénosti 345596 - 345 596
Derivaty 1593 681 45 505 1639 187
Repoobchody - - 0

Ostatné zavazky 108 550 108 550

UCty ucastnikov sporenia 339 522 312 339 522 312
Zisk/strata fondu 8 224 255 - 8 224 255

Pasiva spolu 349 806 558 45 505 349 852 064
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu. 2022

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neuréené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 2410325] 6215040 69920931 45441247 123 987 543
Bonusové certifikaty 10479 540] 14723 136] 12802775 38 005 451
Podielové listy - - - 139211639] 139211639
Akcie - - - 0
Kratkodobé pohladavky 0
Derivaty - - - - 0
Pefazné prostriedky a ekv. 7017 987 7017 987
Ostatny majetok 650 007 - - - - 650 007
Aktiva spolu 18147 534| 17133461 19017815 69920931 45441247 139211 639| 308 872 626
Pasiva

Zavazky z ukondenia ucasti - - - - 15 391 15 391
Zavazky voci DDS 311 046 - - - - - 311 046
Derivaty - 239 620 678 045 917 665
Repoobchody - - - - - -
Ostatné zavazky 61768 - 61768
UcCty U€astnikov sporenia - 349 868 525| 349 868 525
Zisk/strata fondu - - - - -| (42301768)] (42301 768)
Pasiva spolu 372 813 239 620 678 045 0 0| 392185683 308872626
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2021

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov|nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 77559511 19704 548] 24337329 81129779| 57472147 -| 190399 754
Podielové listy - - - - -| 153534 418] 153534 418
Akcie - - 0
Kratkodobé pohladavky 0
Derivaty - 0
Penazné prostriedky a ekv. 4423 831 - 4423 831
Ostatny majetok 14 061 - - - 1480 000 1494 061
Aktiva spolu 12193 842| 19704 548| 24 337 329| 81129779 57 472147| 155014 418 349 852 064

Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti - 12 163 12 163
Zavézky voci DDS 345 596 - - 345 596
Derivaty 1335774 303 413 1639 187
Repoobchody - - -
Ostatné zavézky 108 550 - - 108 550
UEty ucastnikov sporenia - -| 339522 312] 339522 312
Zisk/strata fondu - - - - -| 8224255 8 224 255
Pasiva spolu 1789921 0 303 413 0 0] 347758 730| 349 852 064

Informacie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia
Statutu dopinkového dochodkového fondu a zékonom ¢. 650/2004 Z.z., dalej sa riadi Smernicou
0 pracovnom postupe pri riadeni rizik v dopinkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017
z30. maja 2017 orizikach a systéme riadenia rizik, vypocte celkového rizika arizika protistrany
v doplnkovom déchodkovom fonde.

Investitna stratégia prispevkového dbchodkového fondu je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia
prispevkového dochodkového fondu. Ciefom investiCnej stratégie je dosiahnut dihodobé zhodnotenie pri
strednej Urovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu majetku do dlhopisovej, akciovej a pefiaznej zlozky
a alternativnych investicii.

Certifikaty su Strukttrované finan¢né produkty, ktoré participuju na raste resp. poklese daného
podkladovych aktiv na ktoré su tieto certifikaty priamo naviazané s moznostou dosiahnutia atraktivneho
vynosu. Tymto podkladovym aktivom su v naSom pripade akciové indexy. Hlavnym rizikom pri
certifikatoch je trhové riziko podkladu, ktorého zmena v kone¢nom dosledku uruje €i investorovi bude
vyplateny oakavany vynos z certifikatu alebo kone¢ny vynos bude zaporny. S obstaranim bonusovych
certifikatov suvisi ich starostlivy vyber a stanovenie takych bariér, ktoré v pripade nepriaznivého trhového
| akciového vyvoja nebudu znamenat' negativny vplyv na majetok fondu. Existuje viacero druhov
certifikatov, ktoré si mdze investor zvolit podfa poZzadovanej stratégie, a ktoré sa svojimi parametrami
vyrazne liSia vo vynose a rizikovom profile. V naSom pripade sa jedna o bonusové certifikaty.

Doplnkova dochodkova spolocnost investuje majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch so zasadou
obozretného podnikania a v stlade s pravidlami na obmedzenie a rozlozenie rizika. Dal$ie obmedzenia
a podrobnosti o investiCnej stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a tatutu fondu. Rizikovy
profil prispevkového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje
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najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku, aka je eSte pravne pripustna pri investovani
s majetkom vo vyvazenych dchodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia podia zékona
o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia
a analyza rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, urCenie miery prijatelnych rizik,
sledovanie zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych
pozicii a predchadzanie nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a Uspesné
zvladnutie riadenia rizik v doplnkovom dochodkovom fonde. Spolo¢nost sleduje kazdodenné dianie na
finanCnych trhoch s ciefom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mézu mat zasadny
vplyv na vykonnost a hospodarenie dopinkovych déchodkovych fondov.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je
trhové riziko vefmi komplexné, zahfha viacero Ciastkovych vzéjomne sa ovplyviujucich rizik. Za
najdolezitejSie rizika z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové,
uvedomuijuc si vplyv aj dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvesti¢né, riziko likvidity a
v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktord okrem trhovej
hodnoty cenného papiera ovplyviiuje aj samotnu vysku vyplacaného kupdnu. Spoloénost preto v stlade
s platnou legislativou o déchodkovom sporeni a Statitom doplnkoveho déchodkového fondu realizuje
obchody na obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia
domacej meny voci mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spolo¢nost
v zmysle platnej legislativy a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova
opcia.

Kreditnym (Uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z toho, Ze zmluvna protistrana,
diZnik resp. emitent, nebude schopny pinit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanCnej situécie,
nebude ochotny svoje
zavazky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spolo¢nost. Spolo¢nost sa
pri kupe cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitujuce;
spoloCnosti resp.
prislusného cenného papiera, ktorych hodnotenie vychadza od registrovanych a certifikovanych
ratingovych agentur uvedenych v zozname ratingovych agentir na webovom sidle NBS.

Akciové riziko predstavuje riziko, ze déjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov (ETF,
investicné certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situacie na akciovych
trhoch resp. zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlice zo zmeny Grokovych sadzieb, ktoré ovplyvriuju
hodnoty finanénych aktiv, prevazne dlhopisovych aktiv, naviazanych na vynosové krivky. V pripade rastu
urokovych sadzieb ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny dihovych
cennych papierov stipaju. Ceny dihovych cennych papierov sa pohybuju inverzne voéi vynosom. Na
meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na pohyb urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovana
durécia. Durécia predstavuje priemernt splatnost dlhopisu so zretelom na zmeny vo vynosoch do
splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu krivky urokovych sadzieb. Na
eliminaciu rizika mdze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Statutu vyuzivat urokové derivaty, napr.
urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Po velmi turbulentnom minulom roku, ktory bol ovplyvneny celosvetovou pandémiou, prilo na rad dalSie
nelahké a turbulentné obdobie. Zaciatok roka, ktory sa niesol v rastovom trende inflacie a eskalacii
vztahov medzi USA/NATO/EU s Ruskom mal nakoniec privlastok ,vojnovy* kvdli za&atiu ruskej invazie
na Ukrajinu. Hoci sa pre rastucu inflaciu a stupajuce vynosove krivky neocCakaval prave najfah$i pre
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investorskd obec, vypuknutie vojny tieto makroekonomické problémy este viac prehibilo a trhy sa prepadii
do medvedej nélady. Vysoka inflacia, ktoré vystrkovala rozky uz v minulom roku a mala pociatky
v obmedzenej ponuke a problémoch v dodavatelskych retazcoch, dosiahla vysoké jednociferné ba
dokonca dvojciferné drovne. Desiatky rokov staré historické maxima inflacie boli prekonané vplyvom
prudko rastucich cien komodit a energii, potravin, byvania ale aj sluZieb ako post-pandemicky efekt ich
otvarania. Spociatku uvadzané vyhlasenia hlavnych centralnych bank, ze vySSia inflacia ma len
prechodna charakter, viedla nakoniec k agresivnemu rastu hlavnych urokovych sadzieb a vacsiny
centrélnych bank zvyspelého sveta na Cele s Fedom. Zviast s déraznym zvySenim sadzieb sa
prezentovali centralne banky zo stredoeurdpskeho regionu. Poslednou velkou centralnou bankou, ktora
svoje sadzby v prvom polroku nezvysila bola ECB, u ktorej sa to oCakéva hned na zaCiatku druhého
polroka. Zaporne sadzby na kratkej krivke by tak mali byt v eurozéne nateraz minulostou. Sprisiovanie
menovych politik vSak so sebou prinieslo aj strach a obavu z rastu globalnej ekonomiky, dokonca sa ¢oraz
viac spomina stagflacia resp. recesia. Centralne banky v snahe obmedzit rast inflacie zdrazuju peniaze
a obmedzuju likviditu (ukonCovanie QE programov), €o s vplyvom vojny na Ukrajiny a energetickej krizy
povedia k ochladeniu rastu. Kym prvy Stvrtrok sa eSte vyznaCoval solidnym hospodarskym rastom
podporeny spotrebitelskym dopytom, firemnymi vysledkami a investiciami, v druhom S$tvrtroku sa uz
prejavil vplyv vojny a menovych politik. Hospodarska aktivita slabla a spotreba domacnosti klesla. Nalada
u spotrebitelov a podnikatelov dosiahla historické minima, doméacnostiam klesaju disponibilné prijmy
a podnikatelia uputaju od investicii a obrovskou neznamou je vyvoj energetickej krizy v EU.

Z pohladu v8eobecného rizika doSlo v sledovanom obdobi k jeho vyraznému narastu. Obava z rastlcej
inflacie a eskalacia konfliktu s Ruskom sice priniesli nérast volatility na trh uz zaciatkom roka, ale az
samotné vypuknutie vojny na Ukrajiny priniesol znepokojenie a neistotu z dalSieho vyvoja na finanénom
trhu. Narast rizika a volatility ilustrovali vysledky VaR merani, ktorymi odhadujeme s urcitou
pravdepodobnostou trhovu stratu portfélia za stanovené obdobie. Hlavnym faktorom narastu hodn6t
merania rizikovosti fondov boli vojnovy konflikt, obavy z rastlcej inflacie a vynosovej krivky, sprisiovanie
menovych politik centralnych bank s ukon€ovanim monetarnych stimulov, hroziaca energeticka
a potravinova kriza s bliziacou sa hospodéarskou recesiou, ktoré sa prejavili hlavne v naraste kreditného,
urokoveho rizika a akciového rizika.

V sledovanom obdobi doslo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu suvisela
bud's realnym posudenim fundamentov spolo¢nosti (postdenie zadlzenosti a kreditné ukazovatele, vyvoj
marzi, trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost’ pdsobi) / $tatu (stav
reforiem, stav verejnych financii a fiSkalna konsolidacia, odolnost ekonomiky voéi externému prostrediu,
prilev investicii, narast verejného dihu ) alebo bola vyvolana geopolitickou situaciou resp. jednorazovymi
skutoCnostami (vojna na Ukrajine, pandémia, zahrani¢no- obchodné vztahy, sankcie zapadnych krajin
voCi Rusku, politické a vojenskeé roztrzky na blizkom vychode).

V priebehu sledovaného obdobia podstupil fond vyznamné trhové rizika (Urokové, kreditné, menové
a akciové). Na zapornom vysledku zhodnotenia mal negativny vplyv predovSetkym kombinacia mixu
urokového a kreditného rizika a Ciastocne aj akciového rizika. Z pohladu kompozitného ratingu (BBB-)
radime majetok, predovSetkym jeho dlhopisovu zloZku, do investi¢niho pasma. Otvorenost majetku na
cudziu menu dosahovala k 30.6.2022 po zapo€itani menovych derivatov 22,64 %.

ZhorSenie trhovych podmienok a makroekonomickej situacie sa postupne zacalo premietat do
narastu kreditného rizika v podobe nérastu rizikovych prirazok ato predovSetkym u emitentov
z energetického sektora, emitentov s nizSim ratingovym stupfiom a zo sektorov najviac zasiahnutych
pandémiou, u ktorych slabSie podnikové fundamenty v kombin&cii s rastom nakladov na financovanie sa
zhorsili ich kreditné metriky.

U dihopisovej zlozky, ktora je vo fonde dominantna, bol vplyv nérastu vynosovych kriviek citelny
a viditelny kvéli normalizacii monetarnych politik z dévodu prudkého rastu inflacie. K rastu inflacie, ktora
zapocala eSte v minulom roku, sa postupne nabalovali dalSie rizika, ktoré eSte viac priliali olej do ohna
ako vojna aznej vyplyvajuce komoditné a energetické Soky, ¢oho vysledkom bol trojciferny rast
vynosovych kriviek (v bps.) v EUR, USD, CZK, PLN a AUD a agresivne sprisiovanie menovych politik.
Vlysoku inflaciu v eurozdne tlacil nahor aj oslabujuci kurz EUR.
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Menové riziko ako jediny rizikovy faktor dosiahol kladny prispevok k zhodnoteniu fondu,
predovsetkym vdaka posilneniu USD voci EUR. Fond zvySil menovu expoziciu na cudzie meny, obzvlast
USD a CZK.

ZvySenie akciového rizika, ktoré bolo spdsobené hlavne sprisiovanim menovej politiky, vojnou
a hrozbou spomalenia globalnej ekonomiky viedla cez zvySenu nervozitu a narast volatility akciovych
titulov k dvojcifernym poklesom cien akcii a akciovych indexov na globalnych finanénych trhoch. Korekciu
akciového trhu s medvedou naladou a nizkymi cenami akciovych aktiv vyuzila spolocnost na zvySenie
podielu akciovej zlozky na majetku fondu.

Riadenie rizik vo fonde je narocné na jeho sledovanie a eliminovanie. Spolocnost pri riadeni fondov
neustale prehodnocuje pristup kriziku vzhladom na vzniknuté situacie. PrisnejSie interné limity
v porovnani so zakonnymi, preferencia defenzivnych spolo¢nosti resp. spolo¢nosti so Statnou ucastou
alebo diverzifikacia cez ETF by mohli byt prave takymi opatreniami, ktoré budu ucinne eliminovat
Specifické rizika vo fondoch.

Majetok fondu povazujeme za likvidny a v trhovom prostredi bez paniky relativne lahko predatelny. Pri
obchodovani je mozna zvySena nervozita na trhu, ¢o sa prejavuje malym poctom resp. chybajucimi
protistranami a rozSirenim spreadov ( nizSia cena pri predaji cenného papiera a vy$Sia cena pri nédkupe
cenneho papiera).

Informacie o naslednych udalostiach

Prebiehajuca vojenska operacia na Ukrajine a suvisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii mali
dopad na majetok fondu a jeho zhodnotenie. V majetku fondu sa nachadzaju Styri dihopisové investicie
ruskych emitentov, ktorych trhova hodnota k 31/12/2021 vo vyske 3,93% z celkovej hodnoty majetku
fondu. V obdobi od 31/12/2021 do 30/6/2022 doSlo k poklesu trhovej hodnoty tychto dihopisovych
investicii ruskych emitentov v rozmedzi od 70 do 90%, v dosledku ¢oho podiel trhovej hodnoty tychto
cennych papierov k 30/06/2022 na celkovej hodnote majetku fondu predstavoval 1,05%. Podiel ruskych
CP na NAV k 15/3/22 dosahoval len 0,62 %, a ich rast podielu suvisi s rastom trhovej hodnoty Gazprom.
V ramci pravidiel na obmedzenie a rozloZenie rizika v doplnkovom déchodkovom fonde sa ich podiel na
Cistej hodnote majetku pohyboval vyrazne pod stanovenym zakonnym limitom.

K poklesu hodnoty ruskych dihopisov doslo predovSetkym kvéli obmedzeniu obchodovania s ruskymi
aktivami a odstrihnutia Ruska od kapitélového a finan¢ného trhu odpojenim vacsiny ruskych bank od
medzinarodného platobného systému SWIFT. Negativnym aspektom sankcii si obmedzenia tykajuce sa
schopnosti a technickych moznosti Ruska a ruskych spolocnosti uhradzat svoje zavazky zahrani¢nym
veritelom, ¢o vyvolava nepredvidatelnu situéciu ohladne ocenenia cennych papierov nachadzajucich sa
v majetku fondu a ich buducich splatnosti. Obchodovanie s ruskymi cennymi papiermi bude uzko spaté
s vysokou cenovou volatilitou a zvySené cenové pohyby nie su vylu¢ené ani u vybranych kreditne
kvalitnych emitentov z EU z energetického a bankového priemyslu, nachadzajlcich sa vo fonde.

Spolo¢nost z preventivnych dévodov zriadila pre fond beZny ucet v ruskych rubloch, ktorého ucelom
je preventivna pripravenost na akékolvek nepredvidatelné pravidla a mechanizmus splacania ruskych
dlhopisov buducnosti.

Aj napriek uplatriovaniu obozretnosti pri investovani a v stlade s rizikovym profilom fondu sa
kritickym ukazal fakt drzby obmedzeného objemu ruskych korporatnych dlhopisov so Statnou ucastou
a vy8Sej angazovanosti na energeticky sektor v stredne Eurdpe, aj napriek tomu, Ze Statna ucast v
spolo¢nostiach dodavala emitentom punc bezpecnosti.

Aktuélna situacia si méze vyzadovat prehodnotenie predpokladov a odhadov, ktoré mozu viest k
vyznamnym Upravam Uctovnej hodnoty aktiv a pasiv v nasledujucom uctovnom obdobi. Vedenie
oCakava, Ze uvedené bude mat vplyv na predpoklady a odhady pouZité pri urCovani hodnoty investi¢ného
majetku fondu a Cistého majetku fondu. V tejto faze nie je vedenie spoloCnosti schopné spolahlivo
odhadnut dopad.
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DIhodobejSi dopad méZe ovplyvnit obchodovanie s finanCnymi nastrojmi, periazné toky, hodnotu
majetku fondu a jeho zhodnotenie v désledku vysSej volatility na globalnych finanénych trhoch a objemy
prispevkov do fondu. Napriek tomu fond ku diiu zostavenia tejto UCtovnej zavierky aj nadalej plni svoje
zavazky k datumu ich splatnosti, a preto stale uplatiuje predpoklad nepretrzitého pokracovania v Cinnosti
pri zostavovani Uctovnej zavierky.

Spolo¢nost celu situaciu podrobne monitoruje, analyzuje a vyhodnocuije a prostrednictvom aktivneho
riadenia investi¢ného rizika sa usiluje o stabilizaciu vynosnosti fondu.

Po 30. juni nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva
fondu, okrem tych, ktoré su uvedené vysSie a ktoré su vysledkom ¢innosti.
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