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SUVAHA k30.06. 2022
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2022 31.12.2021

a b 1 1
X Aktiva X X
l.  |Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 28031703 30 878 366
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdnov 3 - -
b) |s kupbnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 5 15272 781 18 547 544
a) |bez kupdnov 6
b) [s kuponmi 7 15272781 18 547 544
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b)  [neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 12758 922 12 330 822
a) |otvorenych podielovych fondov 14 12 758 922 12 330 822
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 - -
a)  |kratkodobé vklady v bankach 17 - -
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) [iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dlhodobé vklady v bankach 22 - -
b)  |dihodobé pdZzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 -|-
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. |Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 9 a 10) 26 448 975 634 344
9. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 448 975 634 344
10. |Ostatny majetok 28 0

Aktiva spolu 29 28 480 678 31512710
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SUVAHA k 30.06. 2022
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 93 807 122 462
1. |Z&vézky vodi bankdm 31
Zavazky z vrétenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukon¢enia
2. |ucasti 32 68 035 64 211
3. |Zavazky voli sprévcovskej spoloCnosti 33 14 282 15655
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoziCania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 11490 42 597
IIl. [Viastné imanie 38 28 386 872 31390 248
Podielove listy/dochodkové jednotky/doplnkové dochodkové
8. |jednotky 39 32 426 267 31575 860
a) |Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia 40 (4 039 395) (185612)
Pasiva spolu 41 28 480 678 31512710
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2022
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2022 - 30.06. 1.1.2021 - 31.12.

&enie POLOZKA riadku 2022 2021
a b 1 1
1. [Vynosy z trokov 1 184 900 375093

1.1. |Uroky 2 184 900 375093

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prisluSného majetku/

1.3/b. |zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 (1501 663) (154 033)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 44 801 76 091

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 44 801 76 091
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -

4 /c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 (2 659 535) (276 714)

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 (1767) 13971

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11

7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 (0) (0)

8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 5 11
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 (3 933 259) 34 420
h. [Transakéné naklady 15 (629) (495)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (2 655) (6 778)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 (3936 543) 27 147
j.  [N&klady na financovanie fondu 18 -

j.1.  |naklady na troky 19 -
j-2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -
j.3. |naklady na dane a poplatky 21 - -
ll. |[Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 (3936 543) 27 147
k. [Naklady na: 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (88 648) (177 761)
k.2. |odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (14 204) (27 198)
m. |Naklady na audit G¢tovnej zavierky 27 (7 800)
A. |Zisk alebo strata 28 (4 039 395) (185 612)
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POZNAMKY
priebeznej uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2022
v eurach

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy ddchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,vyplatny déchodkovy
fond*) je dochodkovy fond, zaloZeny v sulade s ustanoveniami zékona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,z&kon ¢.
650/2004 Z.z.%) dopinkovou déchodkovou spoloénostou Dopinkova dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a.
s., ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu KoSice |, oddiel Sa, vioZka
Cislo 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova
5,041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolognosti a v stilade s delimitaciou
majetku a zavézkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku diiu 1. 4. 2007.

Cinnost spolognosti pri sprave vyplatného dachodkového fondu je upravena zakonom &. 650/2004 Z.z.,
Statltom fondu a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Vyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neur€itl a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sti¢astou majetku spolo¢nosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodarenia spoloCnosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom v inom dopInkovom déchodkovom fonde, ktory spoloénost spravuje.

Statdt vyplatného dochodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva diia 26. oktébra 2006. Pravne vztahy medzi U¢astnikmi doplnkového déchodkového sporenia
a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto $tatute sa spravuju Ucastnickou zmluvou, davkovym
planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prislusnych vSeobecne
zavéznych pravnych predpisov.

Tento $tatut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvéleni zmien v tomto Statute a schvéleny riadnym
Valnym zhromaZzdenim uznesenim €. 14 diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia $tatltu
s upozornenim, ze doSlo k zmenam.

Dnia 10. 3. 2009 doslo k zmene Statdtov v suvislosti so zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statdt bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS zo dfia 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spoloénost zaviedla doplnkovu déchodkov
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny de.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutov v suvislosti s novelou zékona ¢&. 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala
najma zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vy8ku poplatkov za spravu fondov,
a zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statit bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dfia 26.
1. 2010 a bol podpisany &lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 24.2.2010 ¢. OPK-1474-1-
2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11. 5. 2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dnia 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.
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Dnha 11.12.2014 doSlo kzmene S$tatltu v sUvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11.12.2014 abol podpisany Clenmi Predstavenstva. Posledna zmena S$tatutu bola schvalena valnym
zhromazdenim 17. 5 .2016. Predstavenstvo Spolo¢nosti vzmysle zakona €. 650/2004 Z.z. vyhlasuje, Ze
skuto&nosti uvedené v Statute st aktualne, UpIné a pravdivé.

Depozitarom vyplatného doplnkového dochodkového fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia,
a. s., 50 sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym stdom Bratislava 1., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B.

Hlavnym predmetom Cinnosti spoloénosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spolo¢nost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme poberatelov
davok, za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom déchodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom €. 650/2004 Z.z.
a Statutom fondu, zaloZenom na principe obmedzenia a rozloZenia rizika, pri¢om majetok méze byt pouzity iba
s ciefom zabezpedit riadne a bezpeéné investovanie a ochranu poberatelov davok dopinkového déchodkového
sporenia.

Investiéna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na tcel zriadenia fondu, ktorym
je zabezpeclenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpedia nielen
zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladfiujicu priebezné vyplacanie davok v stulade s platnymi davkovymi
schémami. Cielom investiCnej stratégie je dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri nizkej Urovni rizika s tym, ze
stratégia je zalozena na alokacii investovaného majetku medzi dlhopisovu a pefiaznu zloZzku. Prostriedky su
prevazne investované na peflaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych vkladov a inych
nastrojov s vopred stanovenym trokom.

SpoloCnost moze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona €. 650/2004 Z.z. investovat majetok do dlhopisov, dihovych
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beznych G¢toch a na vkladovych uétoch, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujucich prevazne do dihopisov a dlhovych cennych
papierov, finanénych derivatov ur€enych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody sluzia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrZanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona €. 650/2004 Z.z., majetok vo vyplatnom dochodkovom fonde musi byt v pinej
vySke zabezpeceny voli devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika si upravené $tatitom vyplatného déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné véeobecné informacie o fonde

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s, a.s. spravuje doplnkovéa dochodkova spolo¢nost STABILITA,
d.d.s., a. s. so sidlom v Kosiciach Bagikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556.

Depozitarom vyplatného déchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporitelfia, a. s. SO
sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava ., oddiel Sa, viozka &islo 601/B.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 06. 2022

Meno Funkcia
Ing. Michal KrajCovi¢, CSc. predseda
JUDr. Maridn Melicharek podpredseda
Ing. Martin Pivarci ¢len
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B. PouZité uctovné zasady a tctovné metddy
B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Priebezna uctovna zavierka k 30. 06. 2022 pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2022 do 30. 06. 2022, ktora bola zostavena

v stlade s Opatrenim MF SR z 13. decembra 2018 MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF
SR z 13. decembra 2007 MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti 0 usporiadani a oznacovani
poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov ur€enych z Uc¢tovnej zavierky
na zverejnenie, o ramcovej Uétovnej osnove a postupoch Uétovania pre doplnkové ddchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov.

VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach. Tato U¢tovna zavierka
je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania vyplatného déchodkového fondu vo svojej Cinnosti.
Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su pouZité z Uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajiceho uétovného obdobia, ktora pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2021, vykazu
ziskov a strat a pozndmok k uétovnej zavierke za uc¢tovné obdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021.

B2) Informécie o uétovnych zasadach a tiétovnych metédach pri zostavovani tétovnej zavierky

Spoloénost postupuje pri zostavovani Uctovnej zavierky v zmysle zakona o Uctovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih postupuje podfa Postupov uctovnictva vyplyvajucich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spoloénost je povinnd vykonavat' &innost v najlepSom zaujme
poberatelov davok a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéznych pravnych predpisov, Statitu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrziavat' u€inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kéd poberatelov v dosledku nespravneho vykonu €innosti spolo¢nosti.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku vo vyplatnom ddchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatefov davok. Pri vykone svojej innosti kon& &estne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatiiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobch&dzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné Uctovnictvo, zostavuje samostatné Uctovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle §32 odst. 5 zakona €. 650/2004 Z.z., spoloCnost nesmie pouZit majetok na krytie alebo uhradu zavézkov,
ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zdsad anovych u(étovnych metéd v porovnani
s predchadzajucim uétovnym obdobim a dovodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim Gétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Uétovnych postupov,
metdd ocefiovania a odpisovania poloziek G¢tovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozSiruje pdsobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou, zarovei doSlo k zjednoteniu usporiadania poloziek uétovnej zavierky v Casti ,Poznamky*
s uinnostou od 31. decembra 2018.
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B4) Popis sposobov ocefovania majetku a zavazkov, metdd pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v stvahe rozdeleny na investicny
a neinvesti¢ny majetok. Investiény majetok okrem dlhopisov zahfia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé pdzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel.
b) dlhodobé pohladavky predstavuiju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuju samostatn
nakladovl poloZku. Ak bol cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym Urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti
na prislusnom analytickom Gc¢te k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na reainu
hodnotu v zmysle postupov Uctovania. Rozdiel medzi cenou, za ktor( sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dlhovy cenny papier trhova
cena, pouzije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouZije vnitorna miera navratnosti odvodena z vynosove;j krivky
daného diia. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou (prvotné
ocenenie).

Ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky spolo€nost ocefiuje cenné papiere realnou hodnotou v stlade so
Stat(tom doplnkového ddchodkového fondu, zakonom ¢&. 650/2004 Z.z., Opatrenim NBS ¢&. 180 z 12. jina 2012
v zneni Opatrenia NBS €. 38/2013 o metédach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a dopinkovom dochodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS ¢. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012 o metddach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a dopinkovom ddchodkovom fonde).

Reélnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zuéastnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhové cena finanéného néstroja alebo teoretické cena finanéného néstroja.

Teoretickou cenou finanného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfdliu dochodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoctom podfa ustanoveni
Opatrenia NBS €. 38/2013 o metodach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom
déchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS €. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012 o metddach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a dopinkovom dochodkovom fonde).

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Uroky zterminovanych vkladov su Casovo rozliSované a Gétované do obdobi,
s ktorymi Casovo a vecne svisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa Easovo rozliSuju ako prijmy buddcich
obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového néstroja a redlnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu po€iatoénu investiciu alebo
vyZzaduje poCiatocnu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa oakava
podobna reakcia na zmenu trhovych Einitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu. Spolo¢nost
precenuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v ucétovnictve ku driu Gétovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa G¢tuju na Uty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov*,
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- peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo v poboCke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je financny majetok, ktory dopinkové déchodkové spoloCnost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankéach so splatnostou do 24
hodin, tatne pokladniéné poukéaZky a pokladniéné poukazky Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavazky

Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych uétuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie u€tu, zrdZkova dan
z vyplatenych déavok a odplata za audit fondu.

- Ucty poberatelov davok

Vyplatny déchodkovy fond Uétuje o pohyboch na osobnych G¢toch poberatelov davok na Gctoch skupiny 56
Osobné Ucty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytadva Prehlad o zmenéch v &istom majetku dopinkového
déchodkového fondu.

B5) Uréenie dia uskutocnenia étovného pripadu

Defi uskutonenia Uctovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak dohodnuta doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom uskutoCnenia
uctovného pripadu je prvy defi lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dih3ej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, méZe sa o cennom papier uétovat
ako o prevedenom uz v defi uzavretia obchodu (Uctovnictvo obchodného diia — trade date accounting).

Ostatné dopliujuce informacie
Odplata za spravu majetku doplnkovej déchodkovej spoloénosti

Spolo¢nost méa narok na odplatu za spravu vyplatného dopinkového dochodkového fondu. Tato odplata nesmie
presiahnut za jeden rok spravy 0,60% z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku fondu.

Odplatu za spravu doplnkovy dochodkovy fond Gétuje denne, vo vykaze Ziskov a strat je z(¢tovana v poloZke
,Naklady na odplatu a spravu fondu“. Odplata za spravu fondu sa plati mesacne a to za ukonceny kalendarny
mesiac spravy.

Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde.

9/25



LEI UC FOND 3-02
[3[1]s]7]ofo[P|3]4[R[A[o[X|X[M|F[6[0[0]4]

Sltlafofi { fiftfa] [vlyfpltfalftInfy| fd] fd] ff[ [ [ [ ]|

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v dopinkovom ddchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méze byt len banka alebo
pobocCka zahrani¢nej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat €innost fondov v stlade so zakonom €. 650/2004 Z.z. . Odplata za
vykon ¢innosti Depozitara sa uhrddza z majetku jednotlivych Dopinkovych dochodkovych fondov a jej vyska je
zavisla od celkovej vySky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vyska odplaty za vykon €innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet
dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon &innosti Depozitara vypoéitava, priom pod sadzbou sa
rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000

Vy8ka odplaty sa vypoéita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vysky Cistej hodnoty majetku véetkych fondov,
ktoré spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonceni kalendarny mesiac.

Prehlad o zmenéch v ¢istom majetku fondu
Prehlad o0 zmenach v ¢istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde udava absolitnu zmenu
hodnoty majetku, aj relativnu zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky zniZenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvoriv dochodkovom fonde opravné polozky
k takémuto majetku. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na uéet
fondu nastala skutoénost, alebo viac skutoCnosti, ktoré zapri€inuju zniZzenie odhadu diskontovanych buddcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budtcimi pefiaznymi tokmi z tohto
majetku.

PoCas prvého pdl roka 2022 sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opravioval spoloénost
vykazovat opravné poloZky, pripadne rezervy.

Dari z prijmov v dopinkovom déchodkovom fonde

Doplnkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného dochodkového fondu vSak v zmysle vy$Sie uvedeného zakona § 43 spoloénost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre daf vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené prispevky.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde

Doplnkova déchodkova spoloénost mé nérok za podmienok stanovenych zakonom €. 650/2004 Z.z.vo
vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde narok na:
odplatu za spravu doplnkového déchodkového fondu
V zmysle § 35 v suvislosti s dopinkovym déchodkovym sporenim sa mozu z majetku fondu uhradzat len:
a) dane vztahujlce sa na majetok fondu,
b) pomerna Cast odplaty za vykon Cinnosti depozitara,
c) poplatky subjektu vykonavajicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
cty,
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi,
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e) poplatky centralnemu depozitarovi,
f) odplata auditorovi za overenie Uétovnej zavierky fondu.

Vynosy z majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde st tvorené najma z vynosov z cennych papierov, prijatych
urokov z vkladovych U¢tov v bankéch a z vynosov z operécii na finanénom trhu. Spdsob a moznosti investovania
majetku su stanovené v § 53 a.,b. zakona ¢&. 650/2004 Z.z. . Spolo€nost musi dodrZiavat' limity a obmedzenia
tykajuce sa majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouziji na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajucej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej vyske
zabezpeceny voci menovému riziku.

Ku dilu uétovnej zavierky spoloénost dodrziavala vSetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani majetku
vo vyplatnom déchodkovom fonde.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky azéavazky vo vyplatnom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj vcudzich menach, su
prepoCitané na menu euro ku diu Uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB
v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich menach sa U¢tuju suvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operacii s devizami alebo na tarchu
uétu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou meno
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C. Prehlad o pefiaznych tokoch k 30. 6. 2022
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 30. 06.2021 31.12. 2020
x |Penazny tok z prevadzkovej Einnosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 185 076 375093
2. |Pohladavky z arokov, odplat a provizii (-)
3. |Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (106 312) (220 032)
4. |Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 90 294 95 606
5. |Vynosy z dividend(+) 44 801 76 091
6. |Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutefnostami (+) 3783178 4932 277
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatctovania Uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (5221 937) (8479 609)
10. |Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+)
11.  |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12.  |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zavazky voci dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-)
15. |Z&vazok na zrazkovu daf z prijmov (+) 3512 26 857
I |Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej Cinnosti (1221 388) (3193 717)
x |Penazny tok z investi€nej ¢innosti
16. |Obstaranie nehnutelmosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolocnosti (-)
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
II. |Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti
x |Pefazny tok z finanénej €innosti
21, |Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 7795609 17 055 162
22. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (6 759 590) (13936 210)
ZavazKy z vystupov z fondov a zavazky za vratene P/pohladavky z prestupov
23. |do (/)
24. |DediCstva (-)
25. |Zavazky na vyplatu dediCstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |Zvy3enie/zniZzenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
28.  |Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-)
29.  |Zavézky za Uroky za dlhodobé Uroky (+)
lll. |Cisty penazny tok z finan¢nej innosti 1036 019 3118 951
IV. |U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+I1.+1ll.+IV. (185 369) (74 766)
VI. |PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku u¢tovného obdobia 634 344 709 110
VII. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného obdobia VI.+V. 448 975 634 344
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 06. 2022

Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2022 31.12.2021
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zadiatku obdobia 31390 247 28 456 908
a) |poCet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 770 460 958 694 330 100
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,040743 0,040986
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych d6chodkovych fondov 7795609 17 055 162
2. |Zisk alebo strata fondu (4 039 395) (185612)
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové
7. |jednotky (6 759 590) (13936 210)
Il. |Narast/pokles Cistého majetku (3 003 376) 2933 339
A. |Cisty majetok na konci obdobia 28 386 871 31 390 247
a) |pocCet podielov/dbchodkovych jednotiek/DDJ 798 883 256 770 460 958
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,035533 0,040743

Cisty majetok na za¢iatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2022.

Upisané prispevky predstavuju prevedené konta UCastnikov sporenia, ktori sa stali od urcitého datumu
poberatelmi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajuci aktualnej hodnote osobného uétu
ucastnika prevedie do vyplatného dochodkového fondu. Hodnota uctu je zniZzena o jednorazové vyrovnanie, ak on
ucastnik poziadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny den. VySka podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom Ucte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurach. Podiel
Ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom Uéte sa uvadza v pocte dopinkovych déchodkovych jednotiek,
v hodnote dopinkovej dochodkovej jednotky a v eurach.
Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte poberatela vyjadruje podiel u€astnika na majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a urCuje sa
kazdy defi s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat

Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)

Struktdra portfdlia dihopisov podla jednotlivych mien k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021

Cislo Dlhopisy podl'a meny ocefiované realnou

riadku hodnotou 30.06.2022 31.12.2021
1.|Dlhopisy denominované v EUR 14 267 516 17 851 113
2.|Dlhopisy denominované v CZK 1005 265 696 431
3|Dihopisy denominované v PLN
3|Spolu: 15272 781 18 547 544

Strukttra dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021
Cislo ]2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov 992 556 604 098
Nad pat rokov 13 274 959 17 247 015
Spolu 14 267 516 17 851 113

i Bdd B el ed B o

Struktiira dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021
Cislo |2.l. CZK Dilhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021

1.|Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.1Do jedného roka
5.|Do dvoch rokov
6.|Do piatich rokov
7.|Nad pat rokov 1005 265 696 431
Spolu 1005 265 696 431
Strukttra dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30.6.2022 a k 31. 12.2021
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2022 31.12.2021
1.]Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov 101 051
3.|Do Siestich mesiacov - 307 489
4.]Do jedného roka 1823 652 1309 161
5.]Do dvoch rokov 3532323 5773529
6.|Do piatich rokov 7 346 902 8430 881
7.|Nad péat rokov 1463 588 2030 053
Spolu 14 267 516 17 851 113
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If 1.

Strukttra dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30.6.2022 a k 31. 12.2021

Cislo
riadku

2.1l. CZK Dlhopisy ocefiované RH podfa
zostatkovej doby splatnosti

30.06.2022

31.12.2021

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

696 431

Do piatich rokov

1005 265

il d 5 ol ed B B

Nad pét rokov

Spolu

1005 265

696 431

Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla druhov k 30.6.2022 a

k 31.12.2021

Cislo
riadku

2.lll. EUR dihopisy ocefiované RH

Stav k 30.06.2022

Stav k 31.12.2021

a. | DIhopisy bez kupbnov

a.1] nezalozené

a.2.| zalozené v repoobchodoch

a.3.| zalozené

b. |DIhopisy s kup6nmi

14 267 516

17 851 113

b.1.| nezalozené

14 267 516

17 851 113

b.2.| zaloZené v repoobchodoch

b.3.| zalozené

Spolu

14 267 516

17 851 113

Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla druhov k 30.6.2022 a

k 31.12.2021

Cislo
riadku

2.1ll. CZK dlhopisy ocernované RH

Stav k 30.06.2022

Stav k 31.12.2021

a. | Dlhopisy bez kupbnov

a.1] nezalozené

a.2.| zalozené v repoobchodoch

a.3.| zalozené

b. |DIhopisy s kup6nmi

1005 265

696 431

b.1.| nezalozené

1005 265

696 431

b.2.| zaloZené v repoobchodoch

b.3.| zaloZené

Spolu

1005 265

696 431

Struktdra portfélia podielovych listov podla druhov k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021

C.r.

4.1. Podielové listy

30.06.2022

31.12.2021

1.

PL otovrenych podielovych fondov

12 758 922

12 330 822

1.1

.| nezalozené

12758 922

12 330 822

1.2

.| zaloZené v repoobchodoch

1.3

.| zalozené

2.

podielové listy ostatné

2.1

.| nezalozené

2.2

.| zaloZené v repoobchodoch

2.3

.| zalozené

Spolu:

12 758 922

12 330 822
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4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené

30.06.2022

31.12.2021

EUR

12 758 922

12 330 822

uSD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

et il Focd FSl Pl K NI Pl B

HUF

©

|PLN

—_
o

.|CAD

—_
N

.|JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

12 758 922

12 330 822

5. Kratkodobé pohladavky
Kratkodobé pohfadavky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka. Spolo¢nost nevykazovala
kratkodobé terminované vklady k 30. junu 2022.

Neevidujeme kratkodobé pohladavky k 30.06.2022

9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
PoloZka peraznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na Uctoch v bankéch v jednotlivych
menach k 30. junu 2022.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30.6.2022 a k 31.12.2021

v

9. l. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cr. v EUR 30.06.2022 31.12.2021

1.|Bezné ucty 448 971 634 344
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné

2.|do 24 hodin

3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4.|najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 448 971 634 344

5.|Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 448 971 634 344
9. . Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cr. v CZK 30.06.2022 31.12.2021

1.|Bezné ucty 4 0
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné

2.|do 24 hodin

3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4 |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 4 0

5.]Uverové linky na okamzité Cerpanie peniaznych prostriedkov
Spolu 4 0
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PASIVA

2. Zavazky z ukonéenia sporenia (riadok 32 stvahy)

C.r. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 30.06.2022 31.12.2021
1.|Zavézky z ukon&enia sporenia/icasti 68 035 64 211
2.|Zavazky z vratenia podielov 68 035 64 211

3. Zavazky voCi spravcovskej spolocnosti (riadok 33 stivahy)

Cr. 3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spolocnosti 30.06.2022 31.12.2021
1.|Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 14 282 15655
2.[Spolu 14 282 15 655

7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)

C.r. 6. Ostatné zavazky 30.06.2022 31.12.2021
1. |Z&vazky voti depozitérovi 5906 5869
2.|Daf vyberana zrazkou 3512 26 857
3.|Zavézky voli auditorom 0 7800
4.|Zavazky z obchodného styku 0 0
5.|Zavézky voli exekltorom 2072 2072
Spolu 11 490 42 597

Ostatné zavazky predstavuji odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu aspravu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, vysporiadanych v nasledujicom mesiaci a zavazky
voCi exekutorovi.

8. Podielové listy/doplnkové déchodkové jednotky (riadok 39 suvahy)

Polozka 30.06.2022 31.12.2021
Stav k 1. 1. 2022 31575 860 28 215 412
Prirastky 7609 997 17 296 658
Ubytky (6 759 590) (13 936 210)
Stav k 30.06.2022 32 426 267 31 575 860

PolozZka ,prirastky na osobnych uétoch® predstavuje prispevky ucastnikov a ich zamestnavatelov. PolozZka ,ubytky
na osobnych uétoch” predstavuje davky vyplacané ucastnikom a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov
opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj kladny vynos tohto vyplatného doplnkového déchodkového fondu, a to
v sulade so zakonom o DDS.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat

1. Vynosy z trokov

Cr.

1.1. Uroky

30.06.2022

31.12.2021

.|Bezné ucty

.|Reverzné repoobchody

.|Vklady v bankéch

.|Dlhové cenné papiere

184 900

375093

Ol alw|o]—

P&ziky obchodnym spoloénostiam

Spolu

184 900

375093

2.Vynosy z podielovych listov

Cur.

Vynosy podielovych listov

30.06.2022

31.12.2020

.|Otvorené podielové fondy

(1501 663)

(154 033)

.|Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

1
2
3.
4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

(1501 663)

(154 033)

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
=

3. Dividendy

30.06.2022

31.12.2021

EUR

76 091

uSD

44 801

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

©|o| || || o]~

HUF

PLN

—_
o

.{CAD

—_
—_

.JAUD

12.

Ostatné meny

Spolu:

44 801

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Cr.

4./c. Zisk/strata z cennych papierov

30.06.2022

31.12.2021

1.

Akcie

2.

Kratkodobé dlhové cenné papeire

3.

Dlhodobé dihové cenné papiere

(2 659 535)

(276 714)

Spolu

(2 659 535)

(276 714)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami
C.r. |5./d. Ziskl/strata z cennych papierov 30.06.2022 31.12.2021
1.|Akcie -
2.|Kratkodobé dlhové cenné papeire - -
3.]DIhodobé dlhové cenné papiere (1767)
Spolu (1767) 0
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
C.r. |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 30.06.2022 31.12.2021
1. Bankové odplaty a poplatky (2831) (6 778)
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (584) (450)
4, Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (3 460) (7 273)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 30.06.2022 31.12.2021
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (88 648) (177 761)
k.2  |N&klady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (14 204) (27 198)
m.  |Naklady na audit G¢tovnej zavierky (7 800)
[ll.  |Naklady spolu: (102 852) (212 759)

A. Zisk alebo strata

Za 6 mesiacov roka 2022 spolo¢nost dosiahla vo vyplatnom d.d.f. stratu vo vySke 4 039 395,26 eur.
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Prehl'ad jednotlivych poloZiek suvahy v ¢leneni podFa jednotlivych cudzich mien k 30. 06. 2021

EUR UsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 14 267 516 - 1005265 15272 781
Podielové listy 12 758 922 - 12 758 922
Kratkodobé pohladavky - - - 0
Derviaty - - - 0
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 448 975 - 448 975
Ostatny majetok 0
Aktiva spolu 27 475413 0 1005265 28 480 678

Pasiva - -
Zavazky z ukoncenia ucasti 68 035 - - 68 035
Zavazky voCi spravcovskej spolo€nosti 14 282 - - 14 282
Derivaty - - 0
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 11490 - 11490
UCty ucastnikov sporenia 32 426 267 - - 32 426 267
Zisk/strata fondu (4 039 395) - - (4 039 395)
Pasiva spolu 28 480 678 0 0 28 480 678
Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy v ¢leneni podfa jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2021

EUR USsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 17 851 113 696431 18 547 544
Podielové listy 12 330 822 - 12 330 822
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty - 0
Penazné prostriedky a ekvivalenty 634 344 - - 634 344
Aktiva spolu 30 816 279 0 696431 31512710

Pasiva -
Z&vazky z ukonCenia ucasti 64 211 - 64 211
Zavéazky voti spravcovskej spolo¢nosti 15655 - 15 655
Derivaty - - -
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 42 597 - 42 597
UGty UCastnikov sporenia 31575 860 - 31 575 860
Zisk/strata fondu (185 612) - (185 612)
Pasiva spolu 31512710 0 0 31512710
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Prehfad jednotlivych poloZiek stivah

podfa zostatkovej doby splatnosti k 30. 6. 2022

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | do 2 rokov | 2az5 rokov |nad 5 rokov | Neurcené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 101051 6361240 7346902 1463588 15272 781
Podielové listy - - - 12758922 12758922
Kratkodobé pohladavky - 0
Derivaty - 0
Penazné prostriedky a ekv. 448 975 448 975
Ostatny majetok - - - - - - 0
Aktiva spolu 448 975 101051 6361240 7346902 1463588 12758922| 28480678

Pasiva
Zavazky z ukoncenia spor. 68 035 68 035
Zavazky voc¢i DDS 14 282 - 14 282
Derivaty - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavazky 11490 - 11490
UGty U¢astnikov sporenia - 32426 267 32 426 267
Zisk/strata fondu - - - - -| (4039395)] (4039 39)
Pasiva spolu 25772 0 0 0 0| 28454907| 28480678
Prehl'ad jednotlivych poloZiek sivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2021

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov| Neurcené Spolu

Aktiva
Dihopisy 1616649] 14900842 2030053 18 547 544
Podielové listy - - 12330822 12330822
Krétkodobé pohladavky - 0
Derivaty - 0
Pefiazné prostriedky a ekv. 634 344 634 344
Ostatny majetok - - - - - 0
Aktiva spolu 634 344 0| 1616649 14900842 2030053 12330822 31512710

Pasiva
Zévazky z ukonCenia Ucasti 64 211 64 211
Zavazky voci DDS 15 654 - 15 654
Derivaty - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavazky 42 597 - 42 597
Ugty ucastnikov sporenia - 31575860] 31575860
Zisk/strata fondu - - - - -l (185612) (185612)
Pasiva spolu 58 251 0 0 0 0| 31454459 31512709
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Informacie o riadeni rizik

Spoloc¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statdtu
doplnkového ddchodkového fondu a zakonom €. 650/2004 Z.z., dalej sa riadi Smernicou 0 pracovnom postupe pri
riadeni rizik v doplnkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 z 30. maja 2017 o rizik&ch a systéme
riadenia rizik, vypoCte celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovom déchodkovom fonde.

Investicna stratégia VF je konzervativna a prihliada na Gcel zriadenia vyplatného d.d.f., ktorym je zabezpecenie
zdrojov na uhradu davok doplnkového déchodkového sporenia pre poberatelov davok, ¢o vyZaduije investovat do
takych aktiv, ktoré zabezpecia nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladrujucu priebezné vyplacanie
davok. Cielom investiénej stratégie je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri nizkej Grovni rizika s tym, Ze stratégia
je zaloZena na alokacii investovaného majetku do dihopisovej a pefiaznej zlozky

Rizikovy profil vyplatného déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investinej stratégie a predstavuje najviac
taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, aka je eSte pravne
pripustna pri investovani s majetkom vo vyvazenych déchodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia
podla zakona €. 650/2004 Z.z..

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metéd, ur€enie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijate/nych pozicii a predchadzanie
nepredvidatefnym stratdm, ktoré sU nevyhnutné pre v€asné, presné a Uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom dbéchodkovom fonde. Spolo¢nost sleduje kazdodenné dianie na finanénych trhoch s cielom
identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mozu mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie
doplnkovych ddchodkovych fondov.

KedZe trhovu hodnotu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde ovplyviluje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffa viacero Eiastkovych vzajomne sa ovplyvriujucich rizik. Za najdélezitejSie rizika z hladiska
sledovania povaZzujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomuijuc si vplyv aj dalich druhov
rizik akymi su napriklad inflaéné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného
papiera ovplyviuje aj samotnu vySku vyplacaného kuponu. Spolocnost preto v sllade s platnou legislativou o
déchodkovom sporeni a Statutom dopinkového déchodkového fondu realizuje obchody na obmedzenie menového
rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voci mene, v ktorej bol cenny
papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spolo¢nost v zmysle platnej legislativy a Statutu vyuzivat menové
derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze zmluvng protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plinit svoje zavazky vplyvom zhorsenia svojej finan€nej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky pinit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o moze mat za nasledok pokles hodnoty
cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spoloénost. Spoloénost sa pri kipe cennych
papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitujdcej spoloénosti resp.

prislusného cenného papiera, ktorych hodnotenie vychadza od registrovanych a certifikovanych ratingovych
agentar uvedenych v zozname ratingovych agentur na webovom sidle NBS.
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Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajuce zo zmeny Urokovych sadzieb, ktoré ovplyviiujii hodnoty
finanEnych aktiv, prevazne dihopisovych aktiv, naviazanych na vynosové krivky. V pripade rastu Grokovych sadzieb
ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny dihovych cennych papierov stupaju.
Ceny dlhovych cennych papierov sa pohybuju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovana duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spolonost v zmysle platnej legislativy a $tatutu
vyuZzivat Urokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Po velmi turbulentnom minulom roku, ktory bol ovplyvneny celosvetovou pandémiou, priSlo na rad dalSie nelahké
a turbulentné obdobie. Zaciatok roka, ktory sa niesol v rastovom trende inflacie a eskalacii vztahov medzi
USA/NATO/EU s Ruskom mal nakoniec privlastok ,vojnovy* kvoli zagatiu ruskej invazie na Ukrajinu. Hoci sa pre
rastucu inflaciu a stupajlice vynosové krivky neoCakaval prave najlahsi pre investorskl obec, vypuknutie vojny tieto
makroekonomické problémy este viac prehibilo a trhy sa prepadii do medvedej nalady. Vysoka inflacia, ktora
vystrkovala rozky uz v minulom roku a mala pociatky v obmedzenej ponuke a problémoch v dodavatel'skych
retazcoch, dosiahla vysoké jednociferné ba dokonca dvojciferné urovne. Desiatky rokov staré historické maxima
inflacie boli prekonané vplyvom prudko rasticich cien komodit a energii, potravin, byvania ale aj sluZieb ako post-
pandemicky efekt ich otvérania. Spociatku uvadzané vyhlasenia hlavnych centralnych bank, Ze vyssia inflacia ma
len prechodné charakter, viedla nakoniec k agresivnemu rastu hlavnych urokovych sadzieb a vacsiny centralnych
bank z vyspelého sveta na Cele s Fedom. Zvlast s déraznym zvySenim sadzieb sa prezentovali centraine banky zo
stredoeurdpskeho regionu. Poslednou velkou centralnou bankou, ktora svoje sadzby v prvom polroku nezvysila
bola ECB, u ktorej sa to oCakava hned na zaciatku druhého polroka. Zaporne sadzby na kratkej krivke by tak mali
byt v eurozone nateraz minulostou. Sprisfiovanie menovych politik vak so sebou prinieslo aj strach a obavu
z rastu globalnej ekonomiky, dokonca sa Coraz viac spomina stagflacia resp. recesia. Centralne banky v snahe
obmedzit rast inflacie zdraZuju peniaze a obmedzuiju likviditu (ukonovanie QE programov), ¢o s vplyvom vojny na
Ukrajiny a energetickej krizy povedia k ochladeniu rastu. Kym prvy Stvrtrok sa eSte vyznaloval solidnym
hospodarskym rastom podporeny spotrebitelskym dopytom, firemnymi vysledkami a investiciami, v druhom
Stvrtroku sa uz prejavil vplyv vojny a menovych politik. Hospodérska aktivita slabla a spotreba doméacnosti klesla.
Nalada u spotrebitefov a podnikatelov dosiahla historické minima, domécnostiam klesaju disponibilné prijmy
a podnikatelia upUstaji od investicii a obrovskou neznamou je vyvoj energetickej krizy v EU.

Z pohladu vSeobecného rizika doslo v sledovanom obdobi k jeho vyraznému nérastu. Obava z rastucej inflacie
a eskalacia konfliktu s Ruskom sice priniesli nérast volatility na trh uz zaciatkom roka, ale az samotné vypuknutie
vojny na Ukrajiny priniesol znepokojenie a neistotu z dalSieho vyvoja na finanénom trhu. Narast rizika a volatility
ilustrovali vysledky VaR merani, ktorymi odhadujeme s uréitou pravdepodobnostou trhovd stratu portfélia za
stanovené obdobie. Hlavnym faktorom narastu hodndt merania rizikovosti fondov boli vojnovy konflikt, obavy
z rastucej inflacie a vynosove;j krivky, sprisfiovanie menovych politik centralnych bank s ukoncovanim monetarnych
stimulov, hroziaca energeticka a potravinové kriza s bliZziacou sa hospodarskou recesiou, ktoré sa prejavili hlavne
v naraste kreditného, urokového rizika a akciového rizika.

V sledovanom obdobi doslo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu suvisela bud
s realnym posUdenim fundamentov spoloénosti (posudenie zadlzenosti a kreditné ukazovatele, vyvoj marzi, trzieb
a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost posobi) / Statu (stav reforiem, stav verejnych
financii a fikalna konsolidacia, odolnost ekonomiky vodi externému prostrediu, prilev investicii, narast verejného
dlhu ) alebo bola vyvolana geopolitickou situdciou resp. jednorazovymi skutoénostami (vojna na Ukrajine,
pandémia, zahrani¢no- obchodné vztahy, sankcie zapadnych krajin vo¢i Rusku, politické a vojenské roztrzky na
blizkom vychode).

V priebehu sledovaného obdobia podstupil fond vyznamné trhové rizika (Grokové, kreditné, menové a akciové). Na
zapornom vysledku zhodnotenia mal negativny vplyv predovSetkym kombinacia mixu urokového a kreditného
rizika. Z pohladu kompozitného ratingu (BBB+) radime majetok, predovSetkym jeho dlhopisovi zlozku, do
investiéniho pasma. Otvorenost majetku na cudziu menu dosahovala k 30.6.2022 3,81 %.
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ZhorSenie trhovych podmienok a makroekonomickej situacie sa postupne zacalo premietat do narastu
kreditného rizika v podobe narastu rizikovych prirazok ato predovSetkym uemitentov z energetického
sektora, emitentov s nizsim ratingovym stupfiom a zo sektorov najviac zasiahnutych pandémiou, u ktorych slabsie
podnikové fundamenty v kombin&cii s rastom nakladov na financovanie sa zhorsili ich kreditné metriky.

U dihopisovej zlozky, ktora je vo fonde dominantnd, bol vplyv nérastu vynosovych kriviek citelny a viditelny
kvoli normaliz&cii monetarnych politik z dovodu prudkého rastu inflacie. K rastu inflacie, ktora zapoCala este
v minulom roku, sa postupne nabalovali dalSie rizika, ktoré eSte viac priliali olej do ohfia ako vojna a z nej
vyplyvajuce komoditné a energetické Soky, Coho vysledkom bol trojciferny rast vynosovych kriviek (v bps.) v EUR,
a CZK a agresivne sprisfiovanie menovych politik. Vysoku inflaciu v eurozéne tlacil nahor aj oslabuijuci kurz EUR.

Menové riziko ako jediny rizikovy faktor dosiahol kladny prispevok k zhodnoteniu fondu, predovSetkym vdaka
posilneniu CZK voéi EUR.

Riadenie rizik vo fonde je naroné na jeho sledovanie a eliminovanie. Spolo¢nost pri riadeni fondov neustéle
prehodnocuije pristup k riziku vzhfadom na vzniknuté situacie. PrisnejSie interné limity v porovnani so zakonnymi,
preferencia defenzivnych spoloénosti resp. spoloénosti so $tatnou Ucastou alebo diverzifikacia cez ETF by mohli
byt prave takymi opatreniami, ktoré budu uéinne eliminovat 8pecifické rizika vo fondoch.

Majetok fondu povazujeme za likvidny av trhovom prostredi bez paniky relativne fahko predatefny. Pri
obchodovani je mozna zvySena nervozita na trhu, €o sa prejavuje malym poctom resp. chybajucimi protistranami
a rozsirenim spreadov ( niz8ia cena pri predaji cenného papiera a vy$Sia cena pri nakupe cenného papiera).

Informacie o naslednych udalostiach

Prebiehajlca vojenska operacia na Ukrajine a sUvisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii mali dopad na
majetok fondu a jeho zhodnotenie. V majetku fondu sa nachadzaju tri dihopisové investicie ruskych emitentov,
ktorych trhova hodnota k 31/12/2021 vo vySke 3,93% z celkovej hodnoty majetku fondu. V obdobi od 31/12/2021
do 30/6/2022 doslo k poklesu trhovej hodnoty tychto dihopisovych investicii ruskych emitentov v rozmedzi od 70
do 90%, v dosledku ¢oho podiel trhovej hodnoty tychto cennych papierov k 30/06/2022 na celkovej hodnote
majetku fondu predstavoval 1,48%. Podiel ruskych CP na NAV k 15/3/22 dosahoval len 0,86 %, a ich rast podielu
suvisi s rastom trhovej hodnoty Gazprom. V rdmci pravidiel na obmedzenie a rozloZenie rizika v doplnkovom
déchodkovom fonde sa ich podiel na Cistej hodnote majetku pohyboval vyrazne pod stanovenym zékonnym
limitom.

K poklesu hodnoty ruskych dihopisov do$lo predovSetkym kvéli obmedzeniu obchodovania s ruskymi aktivami
a odstrihnutia Ruska od kapitalového a finanéného trhu odpojenim vacsiny ruskych bank od medzinarodného
platobného systému SWIFT. Negativnym aspektom sankcii si obmedzenia tykajlce sa schopnosti a technickych
moznosti Ruska aruskych spoloénosti uhradzat svoje zavéazky zahraniCnym veritefom, €o vyvolava
nepredvidatelnud situaciu ohfadne ocenenia cennych papierov nachddzajucich sa v majetku fondu a ich buducich
splatnosti. Obchodovanie s ruskymi cennymi papiermi bude Uzko spaté s vysokou cenovou volatilitou a zvySené
cenové pohyby nie st vyligené ani u vybranych kreditne kvalitnych emitentov z EU z energetického a bankového
priemyslu, nachadzajucich sa vo fonde.

Spolocnost z preventivnych dovodov zriadila pre fond bezny et v ruskych rubloch, ktorého Ucelom je preventivna
pripravenost na akékolvek nepredvidatelné pravidla a mechanizmus splacania ruskych dihopisov budicnosti.

Aj napriek uplatfiovaniu obozretnosti pri investovani a v stlade s rizikovym profilom fondu sa kritickym ukazal fakt
drzby obmedzeného objemu ruskych korporatnych dihopisov so $tatnou ucastou a vy$Sej angazovanosti na
energeticky sektor v stredne Eurdpe, aj napriek tomu, Ze Statna G¢ast’ v spoloénostiach dodévala emitentom
punc bezpecnosti.
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Aktudlna situacia si moze vyzadovat prehodnotenie predpokladov a odhadov, ktoré mézu viest k vyznamnym
Upravam Uctovnej hodnoty aktiv a pasiv v nasledujucom uétovnom obdobi. Vedenie oCakava, ze uvedené bude
mat vplyv na predpoklady a odhady pouzité pri ur€ovani hodnoty investi¢ného majetku fondu a Cistého majetku
fondu. V tejto faze nie je vedenie spoloénosti schopné spolahlivo odhadnut dopad.

DihodobejSi dopad méZe ovplyvnit obchodovanie s finanénymi néstrojmi, pefiazné toky, hodnotu majetku fondu
a jeho zhodnotenie v désledku vy$Sej volatility na globalnych finanénych trhoch a objemy prispevkov do fondu.
Napriek tomu fond ku driu zostavenia tejto U¢tovnej zavierky aj nadalej pIni svoje zavazky k datumu ich splatnosti,
a preto stale uplatfiuje predpoklad nepretrZitého pokracovania v €innosti pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky.

Spolocnost celu situéciu podrobne monitoruje, analyzuje a vyhodnocuje a prostrednictvom aktivneho riadenia
investiéného rizika sa usiluje o stabilizaciu vynosnosti fondu.

Po 30. 06. 2022 nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva fondu,
okrem tych, ktoré st uvedené vy$Sie a ktoré su vysledkom ¢innosti.
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