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Centralne banky po celom svete pokrac¢ovali vo zvy$ovani US. FED zvy$oval az o
0,75 % na 2,50 %. Je to $tvrté zvysovanie US od marca (o 0,25 %, 0,50 % a 2x
po 0,75 %). Prvykrat od roku 2011 zvy$ovala US aj ECB, az o0 0,50 %. Kedze EMU
nie je homogénna oblast, pre krajiny, ktorym by sa vdaka zvy3ovaniu US mohli
zvysit vynosy na SD az prili (Taliansko, juzanské krajiny), ECB zaviedla $pecidlny
program nakupu ich CP, s cielom zabranit fragmentacii EMU. Niektoré makroe-
konomické ukazovatele hlavne v USA naznacuju, ze zvy3ovanie US zaberd, preto
sa Ucastnici FT potesili, ze sprisnovanie menovej politiky sa pomaly bliZi ku kon-
cu. Dlhodobé vynosy na SD klesli, klesli aj prirdzky na podnikovych dlhopisoch.
Akcie prudko rastli, vyrazne to bolo hlavne v USA a zo sektorov najma technolo-
gické akcie a beznd spotreba. Velmi pomohla vysledkova sezéna za 2Q, ked v
USA aj v Eurépe medziroc¢ne rastli trzby a zisky a v oboch pripadoch a oblastiach
rychlejsie ako sa ¢akalo. U¢astnici FT sa nezlakli poklesu HDP USA za 2Q o 0,2%
Q/Q, lebo ekonomika USA sa zmensila druhy Stvrtrok po sebe a naplnila tym
definiciu recesie. V polovici jula bol USD na chvilu silnejsi ako EUR, ¢o stalo opat
po 20 rokoch. Sri Lanka zbankrotovala, ked jej chronicky schodok na beznom
Ucte platobnej bilancie nevydrzal narast cien dovazanych energii. Rusko znizilo
dodavky zemného plynu do Eurdpy cez Nord-Stream, aby dosiahlo dva ciele -
udrzalo velmi vysoku cenu plynu a tym v kone¢nom doésledku vyssSie devizové
prijmy a hlavne aby zvysilo napatie v Eurépe. HDP Ciny ,,opustilo“ tradi¢né teri-
térium 7 %-ného rastu kazdy rok, ked v 2Q rastlo tempom len 0,40 % Y/Y (naj-
ma pre dlhotrvajuce lockdowny). Na oceneni portfélia sa napriek pretrvavajucim
dopadom sankcii proti Rusku pozitivne prejavil rychly pokles urokovej krivky v
EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a pokles RP k dlhopisom. [RP-rizikové
prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-nadhrada centrdlnej banky v USA, US-Urokové
sadzby, SD-statne dlhopisy, EMU-Eurdpska menova tnial.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% 0,00% 2,04%

0% T T T y
Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Periazné investicie

Nazov Mena Podiel
1iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 17,56%
2 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 13,72%
3 iShares Core Corp Bond EUR 6,23%
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,51%
5 SLOSPO 10/2025 EUR 5,15%
6 CZGB 10/2023 CZK 3,47%
7 INDON 6/2023 EUR 3,47%
8 VGPBB 9/2023 EUR 3,01%
9 TPEPW 7/2027 EUR 2,80%

10 SPPEUS 2/2025 EUR 2,75%
11 ILDFP 4/2025 EUR 2,65%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,55%
13 SIGMA 2/2024 EUR 2,40%
14 ROMANI 2/2026 EUR 2,25%
15 ERSTBK 7/2028 EUR 2,12%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

29 228 372 Modifikovand durdcia dlho -
0,036467 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 3n

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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doplnkova déochodkova spolocnost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



