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Centralne banky po celom svete pokra¢ovali vo zvy$ovani US. FED zvy3oval az o
0,75 % na 2,50 %. Je to stvrté zvysovanie US od marca (o 0,25 %, 0,50 % a 2x
po 0,75 %). Prvykrat od roku 2011 zvy3ovala US aj ECB, az 0 0,50 %. Kedze EMU
nie je homogénna oblast, pre krajiny, ktorym by sa vdaka zvy$ovaniu US mohli
zvysit vynosy na SD az prili§ (Taliansko, juzanské krajiny), ECB zaviedla $pecialny
program ndkupu ich CP, s cieflom zabranit fragmentacii EMU. Niektoré makroe-
konomické ukazovatele hlavne v USA naznacuiju, ze zvysovanie US zabera, preto
sa Ucastnici FT potesili, Ze sprisnovanie menovej politiky sa pomaly blizi ku kon-
cu. DIhodobé vynosy na SD klesli, klesli aj prirazky na podnikovych dlhopisoch.
Akcie prudko rastli, vyrazne to bolo hlavne v USA a zo sektorov najma technolo-
gické akcie a bezna spotreba. Velmi pomohla vysledkova sezéna za 2Q, ked v

Hodnota NAV v EUR 322 028 275 Modifikovana duracia dlho -

Aktualna hodnota DDJ 0,040035 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 3,97

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-cou DDJ
od 1. 6. 2009. V pripade pouZzitia derivatov, méze sticet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100
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doplnkova déchodkova spoloénost

USA aj v Eurdépe medzirocne rastli trzby a zisky a v oboch pripadoch a oblastiach 20%
rychlejsie ako sa ¢akalo. U&astnici FT sa nezlakli poklesu HDP USA za 2Q o 0,2% 18%
Q/Q, lebo ekonomika USA sa zmensila druhy Stvrtrok po sebe a naplnila tym 16%
definiciu recesie. V polovici jula bol USD na chvilu silnej$i ako EUR, ¢o stalo opat o 4o ano,
po 20 rokoch. Sri Lanka zbankrotovala, ked jej chronicky schodok na beznom 14% v
Ucte platobnej bilancie nevydrzal narast cien dovazanych energii. Rusko znizilo 12% —]
dodavky zemného plynu do Eurépy cez Nord-Stream, aby dosiahlo dva ciele - 10% —
udrzalo velmi vysoku cenu plynu a tym v koneénO[n désledku vyssie devizové 8%
prijmy a hlavne aby zvysilo napétie v Eurépe. HDP Ciny ,opustilo” tradi¢né teri- °
torium 7 %-ného rastu kazdy rok, ked v 2Q rastlo tempom len 0,40 % Y/Y (naj- 6% — 3.86%
ma pre dlhotrvajulce lockdowny). Na oceneni portfélia sa napriek pretrvavajicim 1% —| oo s 2339
dopadom sankcii proti Rusku pozitivne prejavil rychly pokles trokovych kriviek v 20 | 1,94% e
EUR a USD (rast cien dihopisov), pokles RP k dlhopisom a prudky rast akcii. [RP- © - - 0457
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Nazov Mena Podiel
1iShares Global Corp Bond EUR H EUR 4,90% 80%
2 iShares MSCI World EUR H EUR 4,68% DIE »DE BUS BFR @LU
3iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,56% 70% 5%
4 iShares Core EUR Corp Bond EUR 3,84% 60%
5 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,58%
6 iShares Broad USD Investment G usD 2,53% 50%
7 CZGB 10/2023 CZK 2,49% 40%
8 iShares Broad USD Investment G usb 2,40%
. 0,
9 iShares 0-5 HY Corp Bond usD 222% @ 30%
10 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 2,16% 20% 4%
1 EDF 4/2030 EUR 1,82% . a0 704 o, 1%
12 GS 12/2022 EUR 179% 0% % 1% 1% 1%
13 SPDR Short Term Corporate Bond usD 1,72%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 1,61% na majetku na akciovej zlozke
15 DT 6/2030 usbD 1,57%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zdrukou buducich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klticovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



