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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelfa a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012

Jun prebiehal v znameni dramatickych rastov inflacie a zakladnych US vybranych
centralnych bank. Ceny rastli v USA o 1% M/M na 8,6 % Y/Y, ¢o je najvy3sie od
roku 1981 | FED zvysil US az o 0,75 %. 1$lo o najvyssie zvysenie US na jednom
zasadnuti od roku 1994 ! U¢astnici FT si uvedomili, ze prioritou FED je znizit infla-
ciu aj za cenu ekonomického spomalenia. Zvysovat US sa chystd aj ECB. Uz v juli
by mala zvysit US 0 0,25 % a v septembri aspon tak isto. Prvé naznaky ekono-
mického spomalenia su uz tu - indikatory dovery v priemysle a v sluzbach v EMU
aj v USA st menej optimistické ako pred mesiacom. Vynosy SD rastli (a ich ceny
klesali). Zhorsilo sa aj vnimanie firiem - rastli RP k vynosom firemnych dlhopisov.
Akcie po celom svete klesali. Americké akcie odpisali blizko 8 %, technologické
akcie este viac (najhorsi 1. polrok na Wall Street od roku 1970 !). DAX klesol o
nie¢o viac ako 11 %. Darilo sa viak akcidam v Cine a Hongkongu, ¢o suvisi s po-
stupnym uvolfiovanim opatreni proti $ireniu pandémie Covid19 v Cine. Padali aj
ceny komodit; ¢o je potesSujlca sprdava do buducnosti, najma ak by pretrvala aj v
nasledujucich mesiacoch. Energie a potraviny boli hlavnym zdrojom inflacie a
pokles cien znizi tlak na centralne banky pri rozmyslani o zvy$ovani US. EU zasta-
vi do konca roku 2022 v3etky dodavky ropy z Ruska po mori (asi 2/3 dovozu z
Ruska) a Polsko a Nemecko zastavia aj tie potrubné (nad ramec dohody). Dovoz
by sa potom mal znizit o 90 %. Rusko ,,na oplatku“ obmedzilo dodavky plynu do
Eurépy. CNB zvysila US az o 1,25 %, US zvy$ovalo aj Madarsko a Polsko. Z krajin
V4 ma aktudlne najvyssie US Madarsko 7,75 %, Cesko 7,00 % a Polsko 6,00 %.
Slovensko ma este stale US 0,00 %. Na oceneni portfdlia sa negativne prejavil
pretrvavaijuci dopad sankcii proti Rusku, rychly rast tUrokovych kriviek v EUR a
USD, rast RP k dlhopisom a prudky pokles akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-
finanéné trhy, FED-nahrada centrdlnej banky v USA, US-urokové sadzby, SD-
Statne dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova unia].
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Perazné investicie
Nazov Mena Podiel
1Shares MSCI World EUR H EUR 14,56%
2 Lyxor MSCI World H EUR 8,20%
3 iShares Core EUR Corp Bond EUR 6,15%
4 Xtrackers S&P500 EUR 4,86%
5 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,21%
6 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,77%
7 iShares EURO Div EUR 3,39%
8 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usb 3,32%
9 iShares 0-5 HY Corp usbD 3,13%
10 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,05%
1 Invesco S&P 500 High Div LowVol usbD 2,81%
12 EPHFIN 3/2025 CzZK 2,53%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,45%
14 Xtrackers IE Physical Gold ETC usb 1,70%
15 Financial Select Sector SPDR usb 1,60%

50 000 000

45000 000

40 000 000

35000 000

30 000 000

25000 000

20 000 000

15 000 000

10 000 000

5000 000

0

2012

2013 7
2014 7
2015
2016 7
2017 7
2018
2019 7
2020
2021
2022

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zdrukou
buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klic¢ovych
informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.

42 882 577 Modifikovana duracia dlho -
0,041241 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 2,63

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Poéiatoéna hodnota DDJ

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych prostriedkov na osobnom ucte
Ucastnika alebo poberatela davky



