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Hlavnou témou na FT v mdji bola vysoka inflacia a reakcie centralnych bank na
fu. V USA sa zvysovali US uz druhykrat kratko po sebe, teraz o 0,50 %. FED sa
chysta zvysovat US este dvakrat po 0,50 % v juni a v juli a podla aktudlnych
udajov potom uvidi ¢o dalej. Hoci zvysenie US aZ o 0,50 % namiesto o 0,25 %
bolo vac¢sinou Ucastnikov FT oc¢akavané, niektori investori predpokladali zvysenie
az o0 0,75 % a tak akcie prudko vzrastli (SP500 za 90 min. + 3,6 %). Na druhy den
vsak U&astnici FT zmenili nazor a ,zistili, Ze postupné zvysovanie US len o 0,50
% inflaciu nezastavi a akcie prudko padali. SP500 stratil tolko, kolko predtym
ziskal, 3,6 % ! Neskor sa ucastnikom FT zapacilo, ze FED si mysli, ze vidi svetlo na
konci tunela a mierne klesli vynosy na SD aj RP na podnikovych dlihopisoch.
Akcie mierne stupli a USD oslabil. US sa v maji zvy$ovali takmer po celom svete,
okrem Ciny, Turecka a Ruska. Za posledny rok sa US nezvysovali len v EMU,
Dansku, vo Svajéiarsku, v Bulharsku, Chorvatsku, Libanone, Indonézii, Thajsku.
ECB oznadmila, Ze za¢ne v juli zvy$ovat US tak, aby US na vklady komerénych
bank do ECB (depozitnd US), ktord je teraz na - 0,50 % bola minimalne na nule
do konca septembra 2022. ECB zasada v juli a v septembri, na oboch zasadnu-
tiach by teda mala zvy$ovat prinajmensom depozitné US. Hospodarske vysledky
podnikov v akciovych indexoch SP500 a Stoxx 600 boli za 1Q 2022 dobré, me-
dziro¢ne rastli aj zisky a aj trzby, a to dokonca rychlejsie ako sa ¢akalo. Najcer-
stvejSie majové makro Udaje naznacuju pokracovanie ekonomického rastu na
hlavnych trhoch. Ruska vojna na Ukrajine bohuzial este neskoncila. Na oceneni
portfdlia sa negativne prejavil dopad sankcii proti Rusku, rast Urokovej krivky v
EUR, ktory prevazil aj rast akcii (okrem USA), pokles urokovej krivky v USD a
pokles RP na dlhopisoch. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada
centralnej banky v USA, US-trokové sadzby, $D-3tatne dlhopisy, CB-centralna
banka, CP-cenné papiere].
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Nazov Mena Podiel
1Shares MSCI World EUR H EUR 15,10%
2 Lyxor MSCI World H EUR 6,10%
3 iShares Core EUR Corp Bond EUR 6,08%
4 Xtrackers S&P500 EUR 5,07%
5 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,30%
6 iShares EURO Div EUR 3,73%
7 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,73%
8 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usb 3,32%
9 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,21%
10 iShares 0-5 HY Corp usD 3,06%
1 Invesco S&P 500 High Div LowVol usbD 2,80%
12 EPHFIN 3/2025 CzZK 2,42%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,34%
14 SOCGEN 6/2022 EUR 2,31%
15 Financial Select Sector SPDR usb 1,67%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie s zérukou
buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klic¢ovych
informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.
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Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Poéiatoéna hodnota DDJ

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych prostriedkov na osobnom ucte
Ucastnika alebo poberatela davky



