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Hodnota NAV v EUR 45 883 814 Modifikovana duracia dliho -
V marci dominovala na FT vojna na Ukrajine a akcie sa hybali podla toho, & inves- Aktudlna hodnota DDJ 0,045871 pisovych a pefaznych in -
tori povazovali prebiehajice rozhovory medzi Ukrajinou a Ruskom za slubné Pocéiatoéna hodnota DDJ 0,033194 vesticif 2,51

alebo nie. Volatilita bola zna¢na. Vojna na Ukrajine vyhnala ceny energii nahor.
Ropa za mesiac + 7 % a medzirocne + 70 %. Ceny plynu takisto velmi volatilné,
neboli zriedkavé ani denné pohyby o desiatky percent. Z toho vyplyva, Ze vysSie vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu

ceny energii budu nadalej tlacit na globalnu inflaciu. CB sa snazia na inflaciu rea- s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

govat. FED, BoC a BoE zvysili US 0 0,25 %; CB P(_)I'ska 00,75 % a'CB Madarska az V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100 %.

o 1 %. ECB sadzby nezvysovala, ale rozhodla o inom sprisneni. Standardny pro-

gram vykupu dlhopisov (APP) za 20 mld. EUR/mesiac sa v aprili zvysi na 40 mid.

EUR, v mdji klesne na 30 mld. a v juni na 20 mld. EUR. ECB bude velmi opatrna, _

tento program mozno predizi a US bude zvy$ovat az po tom ¢o bude ocakavat

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zadatia

v 0,
Ltrvalé” zvySovanie inflacie. Rast urokovych kriviek vo svete zvysilo vynosy SD. Z 25%
pohladu kreditného rizika, ale situacia zostala pokojna, nezvysili sa kreditné pri- 21,12%
rézky ani na SD s horSou kvalitou a ani na podnikové dlhopisy. Napriek tomu, ze 20%

vojna dalej pokracuje, akciové indexy vo vacsine ekonomicky vyznamnych krajin
zaznamenali rast. Cinsky akciovy index paradoxne vyrazne stratil. Rast akcii bol v
marci dokonca aj ,sektorovo vyvazeny“. Pochopitelne, najviac zhodnotili akcie 15%
firiem v energetickom sektore, no celkovo zhodnotili vSetky sektory. Komoditam
sa velmi darilo a nielen tym energetickym. Dévodom je, ze Rusko (a (aj Ukrajina)

je velkym hracom na komoditnom trhu (paladium, nikel, hlinik). Navyze je velkym 0%

exportérom psenice a vdaka velkym zasobam plynu vo velkom vyrdba dusikaté

hnojiva. Vyssia cena hnojiva a vyssia cena dopravy budu nevyhnutne viest k rastu 5% 4,33%

agrokomodit. Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil rast akcii a pokles RP na 1,49% 1,48%

dlhopisoch, ktoré prevazili prudky rast trokovych kriviek na dlhopisoch a sankcie. R ) 0,49%

[RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-nahrada centrdlnej banky v USA, 0% T T T T d
uUsD CzZK OSTAT INR HKD

US-urokové sadzby, SD-statne dihopisy, CB-centralna bankal.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Penazné investicie 4
Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 16,22% 70%
. J
2 iShares Core EUR Corp Bond EUR 6,20% “IE DE =US mFR mLU =NL
3 Xtrackers S&P500 EUR 5,56% 60% 54%
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,39%
5 Lyxor MSCI World EUR 4,16% 50%
6 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,82% 40%
7 iShares EURO Div EUR 3,65%
8 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usD 3,40% 30% 28% 27%
9 iShares Euro STOXX 50 EUR 317%
10 iShares 0-5 HY Corp usD 296%  20% 14%
11 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 263% 400, 8%  10%
o 4% 5%
12 EPHFIN 3/2025 CzZK 2,37% 1% . 2%
13 WOODA&Co Office Subfond EUR 227% 0% - —_
14 SOCGEN 6/2022 EUR 2,23% na majetku na akciovej zlozke
15 Financial Select Sector SPDR Fund usb 1,71%
50 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



