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V marci dominovala na FT vojna na Ukrajine a akcie sa hybali podla toho, ¢i inves-
tori povazovali prebiehajlice rozhovory medzi Ukrajinou a Ruskom za slubné
alebo nie. Volatilita bola zna¢na. Vojna na Ukrajine vyhnala ceny energii nahor.
Ropa za mesiac + 7 % a medziro¢ne + 70 %. Ceny plynu takisto velmi volatilné,
neboli zriedkavé ani denné pohyby o desiatky percent. Z toho vyplyva, ze vyssie
ceny energii budu nadalej tlacit na globalnu inflaciu. CB sa snazia na inflaciu rea-
govat. FED, BoC a BoE zvysili US o 0,25 %; CB Polska o 0,75 % a CB Madarska az
o 1 %. ECB sadzby nezvy3ovala, ale rozhodla o inom sprisneni. Standardny pro-
gram vykupu dlhopisov (APP) za 20 mld. EUR/mesiac sa v aprili zvysi na 40 mld.
EUR, v maji klesne na 30 mld. a v juni na 20 mld. EUR. ECB bude velmi opatrna,
tento program mozno predizi a US bude zvy$ovat az po tom ¢o bude ocakavat
Jtrvalé“ zvysovanie inflacie. Rast Urokovych kriviek vo svete zvysilo vynosy SD. Z
pohladu kreditného rizika, ale situacia zostala pokojna, nezvysili sa kreditné pri-
razky ani na SD s hor3ou kvalitou a ani na podnikové dlihopisy. Napriek tomu, ze
vojna dalej pokracuje, akciové indexy vo vacsine ekonomicky vyznamnych krajin
zaznamenali rast. Cinsky akciovy index paradoxne vyrazne stratil. Rast akcii bol v
marci dokonca aj ,sektorovo vyvazeny“. Pochopitelne, najviac zhodnotili akcie
firiem v energetickom sektore, no celkovo zhodnotili vsetky sektory. Komoditam
sa velmi darilo a nielen tym energetickym. Dévodom je, ze Rusko (a (aj Ukrajina)
je velkym hracom na komoditnom trhu (paldadium, nikel, hlinik). Navyse je velkym
exportérom psenice a vdaka velkym zasobam plynu vo velkom vyrdba dusikaté
hnojiva. Vyssia cena hnojiva a vyssia cena dopravy budu nevyhnutne viest k rastu
agrokomodit. Na oceneni portfélia sa negativne prejavili sankcie, prudky rast
urokovych kriviek na dlhopisoch (EUR,USD), ktory prevazil aj rast akcii a pokles
RP na dlhopisoch. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada central-
nej banky v USA, US-trokové sadzby, $D-statne dihopisy, CB-centrélna bankal.

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

14.2007 31.3.2022
Slovenska sporitelia a.s.

325 721 357 Modifikovand durdcia dlho -
0,040836 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 4,18
V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvdrania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100 %.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie  Inéinvesticie  Pefazné investicie 0 =4
Nazov Mena Podiel
1iShares MSC| World EUR H EUR 5,13% 80%
2 iShares Global Corp Bond EUR H EUR 5,11% > _JE DE =US ®mFR =LU
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,71% 70% 3%
4 iShares Core EUR Corp Bond EUR 3,90% 60%
5 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,64%
6 CZGB 10/2023 CZK 2,50% 50%
7 Xtrackers |E Physical Gold ETC usb 2,40% 40%
8 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 2,20% 5
9 iShares 0-5 HY Corp Bond usD 209%  30% 25
10 EDF 4/2030 EUR 1,93% 20%
N GS12/2022 EUR 1,73% 79 59
} P 10% o o 59
12 iShares Euro Dividend EUR 1,62% 1% 3% qo,
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 1,57% 0%
14 SPDR Short Term Corporate Bond usD 1,57% na majetku na akciovej zlozke
15 DT 6/2030 usD 1,51%
40 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v désledku roznej vysky a
3 frekvencie prispevkov odlidovat od zhodnotenia finanénych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



