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Februar bol este horsi ako januar a nebolo to désledkom vyvoja pandémie Covid-
19. To, ¢oho sa svet najviac obaval, sa 23.2.2022 v noci stalo skuto¢nostou. Napa-
tie medzi Ukrajinou a Ruskom sa zhmotnilo a Rusko vyhlasilo Donecko
a Luhansko za samostatné uzemia, ¢im vyhldsilo Ukrajine vojnu, v dalsi den pre-
krocila ruskd armdda hranice a zacala raketové utoky na vojenské ciele. Rusko
zacalo vojnu proti Ukrajine s cielom vymenit vlddu. Diplomatické riesenie zlyhalo,
svetovi lidri okamzite prijali opatrenia a sankcie. Najprv vlazné, no postupne
sprisiiovali. Ide o sankcie v diplomatickej, financnej (SWIFT, aktiva Ruskej CB,
zdkaz obchodovania CP), energetickej (ropa, plyn) a obchodnej oblasti. VSetky
fundamenty a makro Udaje isli bokom, najdolezitejSou témou bola a je vojna na
Ukrajine. Rusky rubel (-35 %) aj akciovy index (-50 %) skolabovali, rusky trh klesol
0 259 mld. USD. RP vystrelili na dlhopisoch. Prudko rastla cena energetickych
komodit, najméa ropy WTI + 6 % a plynu. Akcie reagovali prudkym prepadom
avsak velmi rozdielne, DAX - 5,42 %, STOXX 600 -4,00 % a SP500 - 2,5 %. Roz-
dielne prepady zdviseli aj od priamej vzdialenosti prislusnej krajiny od vojnovej
oblasti a skuto¢nost, Ze akcie stracali uz pred zacatim vojny, ale tiez v poslednych
rokoch osvojend slepd viera ucastnikov FT (aj pocas pandémie Covid-19), ze
vSetko zIé nakoniec dobre dopadne. Potom svetové akcie euforicky rastli a vyma-
zali Cast strat, vikend vsak priniesol prudké ochladenie nalady, ked Moskva naria-
dila uviest do $pecialnej pohotovosti (jadrové) zbrane pre odstrasenie. Vysledko-
va sezodna za 4Q/2021 je v polovici, 56% spolocnosti SP500 oznamilo vysledky.
76% reportovalo zisk za kvartdl vyssi nez odhady, rast kvartalnych ziskov je nad
29 % Y/Y a 77 % firiem dosiahlo vyssie trzby nez odhad. Akcie priblizne o 15 %
lacnejsie ako boli na konci roka 2021. Na oceneni portfdlia sa negativne prejavili
sankcie, prudky pokles akcii a prudky rast RP na dlhopisoch, ktory prevazil znacny
pokles UFOkOV)_?Ch kriviek na dlhopisoch (EUR,USD). [RP-rizikové prirdzky, FT-
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Hodnota NAV v EUR 44 624 670 Modifikovana duracia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,044988 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 2,30

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu

s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100 %.
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Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 16,05% 70%
2 iShares Core EUR Corp Bond EUR 6,46% “IE DE =US mFR mLU =NL
3 Xtrackers S&P500 EUR 544%  60% 58%
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,59%
5 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 394%  50%
6 iShares EURO Div EUR 386% g0
7 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat uUsD 3,41% 20% 20%
8 iShares 0-5 HY Corp uUsD 3,05% 30%
9 iShares Euro STOXX 50 EUR 2,94%
10 iShares Core MSCI World EUR 293% 0% 15%
1 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 2,55% 10% 7 l 8% 4%
12 EPHFIN 3/2025 CZK 2,52% ° 2% go, 0,8% ’ o 1.6%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,33% 0% — - - -
14 SOCGEN 6/2022 EUR 2,24% na majetku na akciovej zlozke
15 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan uUsD 2,04%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



