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Zaciatok roka bol na FT nepokojny. Januar 2022 bol jeden z najhorsich mesiacov
od vypuknutia pandémie Covid-19. Prudko rastli vynosy SD a RP k vynosom
podnikovych dlhopisov. Akciové indexy klesli. Komodity prevazne rastli. USD
voci EUR posilnil. Za tymito pohybmi stoji obava z rédznej odpovede FED na silnu
inflaciu v USA. Rast spotrebitelskych cien v USA dosiahol v 12/2021+ 7 % Y/Y, ¢o
je najviac od roku 1982 [na USA dopadli désledky prudkého rastu cien ropy v
Case iracko - irdnskom konflikte]. FED viackrat naznadil, ze do 1Q/2022 nielen
ukon¢i ndkupy CP do svojho portfélia (kvantitativne uvolhovanie), ale za¢ne hned
zvy$ovat US a este v tomto roku zaéne so znizovanim svojej bilanénej sumy, a
teda s kvantitativnym utahovanim. U¢astnici FT [teda vietky velké komeréné
banky USA], teraz odhaduju 4 zvy$ovania US v roku 2022, prvé uz v marci. Na
konci roku by mala byt hlavnd US v USA na 1,25 %. V EMU je menova politika
pokojnejsia, ani trh a ani samotna ECB neocakavaju v roku 2022 Ziadne zvySova-
nie US. Postupne prichddzaju udaje za rok 2021 a dotvaraju obraz celého roku
2021. Ekonomika USA vzrastla + 5,6 % Y/Y a ekonomika EMU + 5,2 % Y/Y. V roku
2022 by mohli rast obe oblasti o priblizne + 4 % Y/Y. Vysledkova sezéna za
4Q/2021 bola pozitivna. V indexe SP500 zverejnilo svoje Udaje zatial 212 podni-
kov z 500, trzby rastli medziroc¢ne 0 18 %, 0 3 % viac ako sa cakalo. Zisky + 33 %,
€o je viac 0 5 % oproti ocakdvaniam. V indexe Stoxx 600 zverejnilo vysledky za
4Q/2021 zatial 89 zo 447 podnikov a trzby rastli 016 % (0 5 % viac nez sa ¢akalo)
a zisky + 51 % (o0 8 % viac). Indexy dévery po celom svete v poslednom case
mierne klesli, ale stale su v pozitivnom pasme. To znamend, ze podnikom by sa
malo darit aj v najblizSich mesiacoch. Na oceneni portfdlia sa negativne prejavil
najma pokles akcii, rast urokovych kriviek na dlhopisoch a rast RP na dlhopisoch.
[RP-rizikové prirazky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centrdinej banky v USA,
US-urokové sadzby, SD-$tatne dlhopisy, CB-centralna banka, CP-cenné papiere].

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.2.2012

o 31.1.2022
Slovenska sporitelfa a.s.

45 070 416 Modifikovana duracia dlho -
0,046016 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticif 2,03

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 15,18% 70%
2 iShares S&P500 EUR H EUR 6,59% “IE DE =US mFR mLU m=NL 62%
3 Xtrackers S&P500 EUR 5,49% 60%
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,64% .
5 iShares EURO Div UCITS EUR a12%  50%
6 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,96% 40% 35%
7 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat uUsD 3,43%
8 Invesco S&P 500 High Div LowVol usD 3,22% 30% 27%
9 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,09% .
10 iShares 0-5 HY Corp uSsD 305%  20% 15%
1 iShares Core MSCI World EUR 2,95% o 7%
5 10% 4% 5 4%
12 EPHFIN 3/2025 CZK 2,55% 2% g0 0,2% 0% 0.4%
13 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,31% 0% — -
14 SOCGEN 6/2022 EUR 2,27% na majetku na akciovej zlozke
15 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan uUsD 2,10%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



