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Nalada na FT bola na zaciatku mesiaca dobra. Najprv vysledkova sezéna, v EU aj
USA bola pozitivna. Dalej makroekonomické tdaje boli velmi pozitivne (napr. trh
prace USA pokracuje v zotavovani), index dévery v sluzbach v USA za 10/2021
bol najvyssie vo svojej histérii od 1997. A nakoniec to bol novy vydavkovy pro-
gram vlady USA na podporu infrastruktury za 1,2 bil. USD. a program prezidenta
USA na podporu klimy a socialnych veci za 1,75 bil. USD. Zasadal FED a bol spo-
kojny s ekonomickym vyvojom (pokracuje vakcinacia a aj silnd hospodarska
politika). Pozitivne boli o¢akdvania aj v Eurdpe. VSetky indikatory dovery PMI vo
viacerych ekonomickych segmentoch za krajiny aj za celid EMU boli pozitivne.
Index SXXP a nemecky DAX dosiahli historické maxima. ECB toleruje inflaciu, ked
tvrdi, Ze infldcia v EMU bude trvat dlhsie ako sa doposial predpokladalo, ale za 1-
3 roky klesne pod 2%. Miera inflacie v EMU za 11/2021 dosiahla uroven 4,9% Y/Y
(najviac od zavedenia EURa). K rastu inflacie najviac prispeli energie, ktoré v
novembri stupli o vyse 27% Y/Y. Koncom mesiaca vsak zasiahla FT zla sprava o
novom variante koronavirusu Omikron. PredbeZne je asi 5x infekénejsi ako Delta,
ktora bola len 1,7x infekénejsia ako povodny variant. Ak sa to potvrdi, Omikronu
sa potom nikto nevyhne. Na vacésine FT dominoval pesimizmus, investori sa zlakli
slov guvernéra FEDu a Omikronu. Guvernér FEDu sa vyjadril, Ze spomalenie
kvantitativneho uvolfiovania bude rychlejSie ako FED zamyslal eSte neddvno. To
otvorilo aj dvere pre rychlejsie zvy$ovanie US nez sa povodne ocakavalo. Aktudl-
ne infla¢né tlaky su obrovské, napr. producentské ceny sa zvysili Y/Y v oktdbri v
USA 0 12,5%, v Nemecku 0 18,4% a v Taliansku az o 25,3%. Spotrebitelské ceny v
oktdbri rastli v USA o 6,2%, v Nemecku v novembri o 6,0% a v Taliansku tiez v
novembri o 4,0%. Na oceneni portfdlia sa negativne prejavil pokles akcii. [RP-
rizikové prirdzky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada centrdlnej banky, US-urokové
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Hodnota NAV v EUR 5277 444

Aktudlna hodnota DDJ 0,049051

Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu
s evidencou DDJ od 11. 3. 2020.
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Nazov Mena Podiel podla krajin podkladu-doplnujuca informdcia
1 AMUNDI MSCI EM ASIA EUR 17,96% 1 USA 53,76%
2 Lyxor MSCI World EUR 17,90% 2 Cina 7,75%
3 UBS ETF MSCI ACWI SF EUR 17,56% 3 Francuzsko 6,80%
4 iShares MSCI World EUR Hedged EUR 15,94% 4 Taiwan 3,51%
5 Xtrackers S&P 500 Hedged EUR 12,93% 5 GB 3,02%
6 iShares MSCI World EUR 11,01% 6 Japonsko 2,87%
7 Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) EUR 5,39% 7 J. Korea 2,78%
8 India 2,76%
9  Svajciarsko 2,21%
10 Nemecko 1,85%
m Svédsko 1,80%
12 Kanada 1,46%
13 Holandsko 1,23%
14 Austrdlia 0,85%
15 Ostatne 4,16%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



