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Hodnota NAV v EUR 30 481753 Modifikovana durdcia dlho -
Vynosy na SD na hlavnych trhoch rastli. M6Ze za to vysoka inflacia najma vo  Aktudlna hodnota DDJ 0,040726 pisovych a penaznych in -
vyrobnej sfére a Cast investorov si mysli, ze pretrva dlhsie aini, ze CB budu mu- Poéiatoéna hodnota DDJ 0,033194 vesticii 3,31

siet zareagovat zvy$ovanim US. Mierne vzrastli aj RP na firemnych dlhopisoch -
investori nemaju radi inflacné prostredie a ani vypadky v dodavatelsko-
odberatelskych vztahoch. Akcie rastli po celom svete (USA 6-7%, v EU 2-5 %) sV zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnti hodnotu DDJ ku driu zacatia
vynimkou Japonska. Rastli zvlast akcie technologickych firiem, lebo Gcastnici FT | vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatdtu s

veria, ze ich zisky su odolnejsie voci inflacnému rastu nakladov. Inflacia stale nie | qyidencou DDJ od 1. 6. 2009.

je na Ustupe. Hlavne producentska inflacia, ktora trpi na kratenie dodavok vstup-
nych materidlov a polotovarov, na vytazené dopravné cesty a aj na medziro¢ny
rast cien energii. ECB podla o¢akavani ponechala US bez zmeny. US zvy$ovali
ruska, ¢eska, polska a madarska CB. Hned v Uvode mesiaca akciovy FT podporila

docasna dohoda v Kongrese USA o zvyseni dlhového stropu o 480 mld. USD na 20%
28,9 bilidna USD, ¢o postadi do 3.12 a problém sa len postva. Dlhovy strop bol 18%
zavedeny v roku 1939 a odvtedy bol zvyseny u? viac ako stokrat. Cisla z trhu 16%
prace USA boli zmieSané, pretoze prebieha jeho najvacsia ,restrukturalizacia“ za 14%
desiatky rokov. V EMU sklamala nemecka priemyselna produkcia, ale objednavky

sa drzia vysoko. Firemna vysledkova sezéna za 3Q/2021 je v plnom prude a je 12%
zatial priazniva. V USA aj v EU rastu trzby a aj zisky a vo vsetkych pripadoch rast 10%
prekonava ocakavania. HDP USA v 3Q/2021 +4,9% a EMU +3,7% Y/Y. Indikatory 8%
dovery su vo vacsine sektorov pozitivne. To znamend, ze podniky v réznych
odvetviach a aj spotrebitelia o¢akadvaju v najblizsich mesiacoch dobré ¢asy. Rastli 6%
aj komodity, ktoré tazia z rasticeho dopytu, ktory hlavne pri energetickych ko- 4%
moditach nestaci pokryt ponuka. Plyn zdrazel o 40 % za den, Putinovo vyjadrenie 29% 1.58%

potom zrazilo cenu dole. Na oceneni portfélia sa negativne prejavil rast troko-

i

vych kriviek (EUR,CZK). [RP-rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, SD-$tatne dlho- 0% CcZK
pisy, US-urokové sadzby, CB-centralna bankal.
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Nazov Mena Podiel
1 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 14,18%
2 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 11,86%
3 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,92% iy
4 iShares Core Corp Bond EUR 5,69% '
5 SLOSPO 10/2025 EUR 519%
6 SPPEUS 2/2025 EUR 3,76%
7 PKNPW 6/2023 EUR 3,45%
8 INDON 6/2023 EUR 3,44%
9 TPEPW 7/2027 EUR 3,43%
10 ERSTBK 7//2028 EUR 3,22%
1 VGPBB 9/2023 EUR 2,95% AMERIKA
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,69% o] 4.97%
13 SAZFIN 12/2022 EUR 2,66% '
14 ILDFP 4/2025 EUR 2,66%
15 SIGMA 2 5/8 02/07/24 EUR 2,44%
37 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odlisovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na osobnom
Ucte poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota uctov poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a poberatel davky méze dostat spat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovu sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit
dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



