Mesacna sprava - Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. 31.8.2014
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Hodnota DDJ Duracia
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Aktualna hodnota DDJ 0,040696 Duracia 2,96

Hodnota NAV 33387 496 EUR Pociatoé¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,81

Komentar portfélio manazéra V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame potiato&nt hodnotu DDJ ku dfiu za&atia

Vyrazne klesli globalne dlhopisové vynosy. Naposledy dosahovali takéto vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaala v zmysle §tatitu s
hodnoty na pomedzi rokov 2012 a 2013. Teraz st vynosy v USA vysSie a v evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

EMU nizsie, inde sa velmi nemenili. O&akavania pre oZivenie dlhopisovych
investorov s dnes teda obratené viac v prospech USA a menej v prospech
EMU. Akcie v prvej tretine mesiaca pokradovali v poklese z minulého me-
siaca. Hlavnou pri¢inou obav bolo napatie na Ukrajine. Potom sa napriek . . R

udalostiam akciovi investori zviezli na vine optimizmu, Ze obcianska vojna Podiel mien na majetku fondu k 31.8.2014
na Ukrajine speje k ukonceniu. Pomohli aj niektoré pozitivne makroeko-
nomické Udaje najmé z USA a akcie rastli. Akciovy index S&P 500 sa do-
stal po prvykrat nad 2000 bodov, index DAX sa pribliZil z arovne cca 9 000
bodov na takmer 9 600. Opat a vynara dilema — do ¢oho investovat, ked
sU ceny akcii a aj dlhopisov sU na historickych maximach. Podla typu
sankcii EU voc¢i Rusku, pripravuje Rusko odvetné "asymetrické" opatrenia:
napriklad zakaz preletu cudzich lietadiel nad Sibirou, zakaz importu potra-
vin zvybranych krajin, zakaz prevadzky zahraniénych resStauracii
a spolo¢nosti EU v Rusku. Nezabudajme, Ze na pozadi obc¢ianskej vojny na
Ukrajine prebieha konflikt v pasme Gazy a rozpinanie teroristickej skupiny
ISIL v severnom Iraku a pracuje sa na osamostatneni Katalanska
a Skétska.

[FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, KB — komeréné banky, KT — kapita-
lové trhy, CP — cenné papiere; EMU - eurdpska, menova unia]

Udaje o trhovom riziku fondu Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien

Udaje o menovom riziku fondu

EUR
100,00%.

Spolu
Trhové riziko fondu k 31. 8. 2014 0,00%
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Udaje o geografickom riziku fondu

Nazov Mena Podiel Belgicko 3,39 Portugalsko 3,33 %
1 ROMANI 6/2018 EUR 17,87% Brazilia 0,00 Rakusko 3,40 %
2 ELEPOR 9/2017 EUR 8,78% Cesko 7,22  Rumunsko 17,87 %
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,22% Francuzsko 5,02 Rusko 0,00 %
4 PETBRA 3/2018 EUR 5,08% Holandsko 8,78 Slovensko 15,25 %
5 REESM 4/2020 EUR 3,66% Chorvatsko 0,00 Spanielsko 3,66 %
6 FNCIM 12/2018 EUR 3,53% Luxembursko 10,40 Svédsko 0,00 %
7 FIIM 3/2018 EUR 3,47% Madarsko 3,17 Taliansko 9,29 %
8 MTNA 6/2016 EUR 3,40% irsko 0,00 Velka Britania 3,04 %
9 BARY 7/2017 EUR 3,39% Cierna hora 1,10
10 CPRIM 10/2016 EUR 3,39% Kajmanie os. 5,08 Spolu 100,00 %
11 VOEST 5/2018 EUR 3,40%
12 LGFP 6/2017 EUR 3,36%
13 BZUIM 12/2016 EUR 3,34%
14 RENEPL 1/2018 EUR 3,33%
15 MOLHB 10/2015 EUR 3,17%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku roznej vysky a
2000000 - T T T T T T T frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
4/2007 4/2008 4/2009 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013 4/2014 Ugastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoréd zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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